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SUNUS

Gelismis ve gelismekte olan hemen her tilkede, adil olmayan gelir dagili-
mi, sermayenin belirli ellerde bulunmasi, yoksulluk, finansal sistemin kirilgan
yapisi, faiz ve doviz kuru hareketlerinden elde edilen spekiilatif kazanglarin
artmasi, tUretim i¢in gerekli fon kaynaklarma erisimin ¢ok gii¢ ya da yatirim
sevkini kiracak kadar maliyetli olmasi, mevcut sistemin itibarin1 zedeleyerek
alternatif iktisadi modellere yonelik arayislar1 giindeme getirmistir.

Diinyada Islami bankacilik, Tiirkiye’de katilim bankacilig1 olarak bilinen
is modeli; diinyada yaklagsik 75 yillik, Tiirkiye’de ise Tiirk Bankacilik Siste-
minin tamamlayicisi olarak 1983 yilinin sonlarinda yasal altyapisi olusturulan
ve 1985 yilinin baslarinda fiilen faaliyetlerine baglayan katilim bankacilig
modeli 36 yil1 agkin bir birikime sahiptir. Katilim bankaciligi modelinin tilke-
mizde ortaya ¢ikmasi ve tizerinden gegen 36 yillik siirecte ulastigi seviye ve
gostermis oldugu performans, boyle ihtiyacin toplumumuzda var oldugunu
ve bu ihtiyacin bu tarz bankacilik modeli tarafindan karsilanmasinda basarili
olundugunu gostermektedir. Yeni bir bankacilik modeli olarak Tiirk toplumu-
nun karsisina ¢ikan katilim bankaciligi, ¢calisanlariin 6zverili ¢abalari, toplu-
mun yakin ilgisi ve diizenleyici otoritelerin olumlu yaklagimlar ile bugiinkii
seviyesini yakalamistir.

Katilim bankaciligi, tasarruflarim faizsiz esasa gore degerlendirmek iste-
yen tasarruf sahipleri ile finansman ihtiyag¢larini yine ayni esasa gore sagla-
mak isteyen is sahipleri, girisimciler ve bireyler i¢in mevcut boslugu dolduran
sektor olarak dogmustur. Bu sektor, hem iilkedeki atil kaynaklarin ekonomi-
mize kazandirilmasini saglamis hem de bankaciligin asli gérevi olan fon top-
lama ve kullandirma iglemlerinde gelistirdigi yeni tirtinlerle sektoriin ¢esit-
lilik ve derinligini artirmistir. Fon toplamada kér ve zarara katilma yontemi
bilangonun pasif tarafinda yonetime esneklik kazandirirken, aktif tarafinda
ise finansmanin mutlaka bir proje veya satin alma islemi ile iliskilendirilmesi,
fonun belge karsiliginda kullandirilmasi ve geri 6demelerin miisterilerin na-
kit akimina goére belirlenmesi gibi kurallarla emniyetli bir yapinin olusmasini
saglamaktadir. Bu esnek ve emniyetli bilango yapisi, gerek 1997 Uzak Dogu
krizinde, gerek tilkemizde yasanan 2001 krizinde, gerekse 2008’de yasamis




oldugumuz global krizde, kendisini saglikli ve saglam bankacilik seklinde
gostermis ve bunun sonucunda bu tiir bankacilik biitiin diinyanin ilgisini ve
takdirini kazanmstr.

Bankacilik sektoriiniin ve bilhassa katilim bankalarinin son 15 yil iginde
cok hizli bitytimeleriyle bu kuruluslarin uygulamalar1 hakkinda daha ¢ok aka-
demik ¢alismalar, yayinlar, konferanslar yapilmakta ve bu alanda 6nemli ge-
lismeler kaydedilmektedir. Bu itibarla, elinizdeki toplam 4 boliimden olusan
bu eserde; kar kavrami, kiiresel 6lgekte kar dagitim sistemi, katilim bankaci-
l1g1 kér dagitim sistemi ve muhasebesi ile katilim bankaciliginda kar dagitim
sistemine iligkin tespit ve 6neriler ele alinmustir,

Bu vesileyle, kitabin katilim bankaciliginin daha iyi ve dogru anlagilmasi-
na vesile olmasimi diliyorum.

Genel Sekreter
Osman AKYUZ
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ONSOZ

Katilim Bankalari, kar zarar ortaklig1 ve diger faizsiz finansal araglarla top-
ladiklar1 fonlan {iretim, ticaret veya bir yatirimin finanse edilmesi gibi mesru
ekonomik faaliyetlerde kullanarak kar elde ederler. Bu kér, banka ve taraflar
arasinda bastan belirlenen oranlarda paylasiimaktadir. Bu baglamda kar, sadece
faizsiz kazang olarak degil daha genis bir anlami icerecek sekilde helal kazang
olarak gortilmektedir. Bir yatirimei elindeki fazlaligi getiri elde etmek amaciyla
katilim bankasina yatirdiginda bankanin sabit bir getiri taahhtidiiniin olmama-
s1, getirinin para ticareti yerine dogrudan reel ekonominin desteklenmesiyle bir
ekonomik faaliyetten elde edilmis olmasi ve faaliyetlerin arka planinda bulunan
bir dizi dini ve ahlaki kurallar ile taraflarin hukukunun gozetilmesi katilim ban-
kaciligini bankaciligin diger tiirlerinden ayirmaktadir.

Tiirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesi’ne gore 2025 yilina gelindigin-
de katilim bankaciliginin bankacilik sektoriinde %15°1ik bir paya ulagsmasi 6n-
gortilmektedir. Aralik 2020 itibari ile katilim bankaciligmin bankacilik sektorii
aktiflerindeki pay1 %7,2’idir. 2025 yilina kadar katilim bankaciliginin, bankaci-
lik sektorii icerisindeki paymin %15’e ulagmasi, potansiyeline gore yliksek bir
hedef degilse bile otuz alt1 yilda sektdrden alinan pay dikkate alinirsa olduk-
ca iddial1 bir hedef oldugu anlagilacaktir. Ancak bu hedef, katilim bankacilig1
sektoriiniin toplumun faizsiz finans ihtiyacini karsilamasi amaciyla tistlenmesi
gereken bir sorumluluktur.

Geleneksel bankaciligin aksine sabit bir getiri taahhiidii vermeyen katilim
bankalarina tasarruf sahiplerinin paralarini yatirmalarinin nedeni giivendir. Bu
baglamda, katilim bankaciligina yonelik giivenin artirilmasi ve siirdiiriilebilirli-
gi i¢in Islam iktisadinin prensipleri ve kiiresel faizsiz bankacilik uygulamalariy-
la uyumlu, ilgili taraflarin haklarimi koruyan, bireysel miidahalelerden uzak ve
seffaf bir kar dagitim sistemine ihtiyag vardir. iste bu kitap bahsi gecen ihtiyaca
yonelik yapilmis bir arastirmayi konu edinmektedir. Arastirmada ilk olarak kar
dagitim sisteminin mevzuatini bilen ve kar dagitim siirecinde aktif gorev almig
yetkililerle derinlemesine goriismeler yapilmistir. Bu goriismeler kapsaminda
kar dagitim sisteminin igleyisi ortaya konulmustur. Ayrica katilim bankalarinda
calisanlar, eskiden ¢alismis olanlar ve katilim bankasi miisterileri ile yapilan bir
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anketle de katilimcilarin kar dagitimina iligkin tutum ve diistinceleri ele alin-
mistir. Bu dogrultuda, kar dagitim sisteminin iki aktort olan uygulayicilar ve
miisterilere yonelik 6zgiin bir arastirma yapilmustir.

Islam iktisadinin kar yaklagimu ilgili literatiir, mudarebe kar dagitim gerce-
vesi ve kiiresel kar dagitim uygulamalari baz aliarak katilim bankaciliginin kar
dagitim sisteminin problemli alanlar tespit edilmistir. Problemlerin biiyiik bir
kisminin, banka hissedarlarinin fonlari ile katilma hesaplarinin ayri havuzlar
seklinde degil de tek bir havuz olarak isletilmesi ile ¢oziilebilecegi diistiniilmek-
tedir. Bu kitapta, mevcut kar dagitim sisteminin nitel ve nicel olarak iyilestirme
alanlar analiz edilmis ve katilim bankaciligmim stirdiiriilebilir biiyiimesi igin
yeni bir kar dagitim sistemi onerisi yapilmistir.

Dr. Aydin GUNDOGDU
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GIRIS

Ekonomik biiytime ve kalkinma i¢in gerekli kaynak ihtiyacinin karsilan-
masi Oncelikle tasarruflarin artirilmasi ile dogrudan iliskilidir. Faiz yasagin-
dan dolay1 ekonomiye kazandirilamayan, yastik alti tabir edilen biiyilik bir
tasarruf potansiyelinin oldugu bilinmektedir. islam iktisad1 diisiincesinin eko-
nomik hayata uygulanmasi ile ortaya ¢ikan faizsiz bankacilik, faiz yasagi se-
bebiyle ekonomiye aktarilamayan tasarruflarin tesvik edilmesi ve yatirimlara
dontstiriilmesi bakimindan klasik bankaciliktan farkli yontemlere sahiptir.
Bu yontemler ekonomik gelisme i¢in kaynak cesitliligi saglanmasinda ve disa
bagimliligin azaltilmasinda 6nemli bir alternatif olarak diistintilmektedir. Son
doénemlerde Onuncu ve On Birinci Kalkinma Planlarinda faizsiz finansa yer
verilmesi, Hazine nin kira sertifikasi ihraglari, kamu katilim bankalarinin faa-
liyete gecirilmesi ve katilim bankaciligi mevzuatinin gelistirilmesine yonelik
cok degerli calismalar yapilmaktadir. Bununla birlikte daha genis bir kesime
hitap edilerek sektorden daha fazla pay alinmasi, herhangi bir getiri taahhiidii
olmasa bile bir gelir beklentisi ile tasarruflarin katilma hesaplarina yatirilma-
sinin siirdiiriilebilirligi katilim bankalarina duyulan giivenle dogrudan iligki-
lidir. Katilim bankalarina olan giivenin artirilmasi, dagitima konu olan kérin
mesru alanlardan ve mesru finansal araglarla elde edilmesi ile miimkiindiir.
Ayrica banka ve hesap sahipleri arasinda seffaf ve adil bir yontemle dagitil-
masina da baglidir.

Kar dagitimia iligkin problemli alanlarin tespit edilmesine yonelik kita-
bin i¢inde cevaplar1 aranan sorular sunlardir: Katilim bankalarinca dagitilan
kérlarin tam olarak Islam iktisad1 prensiplerine gore elde edildigi soylenebi-
lir mi? Prensiplerden kismen de olsa herhangi bir sapma bulunmakta midir?
Katilim bankalarinca dagitilan karlar, alternatif yatirim araglarina gore tasar-
ruf sahipleri agisindan tercih edilebilir bir getiri sagliyor mu? Mudarebe akdi
baz alindiginda kar dagitim sisteminin mevcut igleyisinde herhangi bir sapma
var mi1? Banka ve katilma hesaplar1 agisindan karin dagitilmasinda, mudarebe
akdinin sartlarina tam olarak uyuldugu sdylenebilir mi? Yani taraflar arasin-
da birtakim hak gegisleri var midir? Kiiresel 6lgekte kar dagitimi igin ne tiir
yontemler kullanilmaktadir? Ayrica mevcut kér dagitim sistemi i¢in birtakim
problemler varsa sistemi iyilestirme noktalar1 nelerdir? Problemli alanlarin
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ortadan kaldirilmasi i¢in alternatif bir yontem ortaya konulabilir mi? Zikre-
dilen sorulara verilecek cevaplar, mevcut kar dagitim sisteminin problemli
alanlarinin ortaya konulmasi ve bu problemlere yonelik alternatif ¢oziimler
sunulmasi i¢in olduk¢a 6nemlidir.

Calismada, iki ayr1 aragtirma yonteminden yararlanilmistir. Kéar dagitim sis-
temine iliskin bilgilerin toplanmasinda kar dagitim mevzuati, katilim bankala-
rinin finansal verileri ve mevcut literatiirden istifade edilmis; bunun akabinde
nitel bir aragtirma yontemi olan “Derinlemesine Goriisme” ile nicel arastirma
yontemlerinden “Anket” yapilarak mevcut durum analiz edilmistir. Derinle-
mesine goriismeler, kar dagitim sisteminin igleyisini ortaya ¢ikarmak amaciyla
Tiirkiye’deki kar dagitimina yonelik operasyonel siirecleri yiiriiten ilgili birim
yoneticileri ile yapilmistir (Gindogdu, 2021, Ek-2).

Kar dagitim sisteminin isleyisine dair elde edilen bilgiler, islam’m iktisadi
prensipleri ve mudarebe akdinin teorik ¢ergevesi ile karsilastirilmigtir. Muda-
rebe akdinde kar dagitimina iliskin teorik ¢ergcevenin ortaya ¢ikarilmasinda ise
basta AAOIF]I kararlar1 olmak tizere IIFA, IFA gibi uluslararas1 kuruluslar ile
katilim bankalar1 danigsma kurulu miilahazalar1 esas alinmustir. Ayrica kiiresel
Olgekte faizsiz bankacilik yapan kurumlari kar dagitimina yonelik pratik uy-
gulamalarma da yer verilmistir.

Derinlemesine goriismelerden elde edilen bilgiler 1s181nda katilim bankala-
rinin dagittig1 kén etkileyen unsurlar sunlardir:

e Vadesinden 6nce ¢ekilen fonlarin birikmis karlarinin bankaya kalmasi,

e Verimliligi yiiksek olan miisterilere diisiik karla kullandirilan fonlarin
Ozkaynak ya da katilma havuzlarinin hangisinden karsilanmasi gerek-
tigine dair herhangi bir mevzuat diizenlemesinin bulunmamasi,

e Hesap yenileme iglemlerinde giincel paylasim oranlar1 uygulanirken
miisterinin rizasinin aranmamasi,

e Fon kullandirma islemlerinden alinan komisyonun tamaminin bankaya
kalmasi,

e Kar dagitiminda, 6zkaynak/katilma havuzu tercihinde yeknesak bir

uygulamanin bulunmamasi,

e Islam iktisadinda alacak satisinin yasaklanmis olmasina ragmen varlik
yonetim sirketlerine alacak devirlerinde satigin esas alinmasi ve gelir-
lerin ilgili havuzlara yansitilmasi,



e Atil kalan fonlarin likidite enstriimanlarinda degerlendirilmesi ile elde
edilen gelirler ile kur farki, zorunlu karsilik gibi gelirlerin katilma
hesaplarindan kaynaklanan kismiin katilma hesaplarina yansitilma-
masidir.

Anket katilimcilarmin %83,3’1i banka tercihlerinin faizsiz ve amaclarinin
helalinden kazanmak oldugunu ifade etmislerdir (Bkz. 4.2). Hatta bir kati-
lime1 “Kazanmak degil, faizle iltisakli olmayan banka ile ¢alismayt tercih
ederim” geklinde goriis bildirmistir. Halihazirda bir katilim bankasinda ¢ali-
sanlarin %641 kar paylarinin enflasyonun {izerinde getirisi olduguna, %28’
kar paymnin faizden farkli olduguna ve %22’si de yapilan islemlerin gercek
projelere dayandig1 fikrine katilmamaktadir. Vekélet verilerek miisterilere
yaptirilan iglerle ilgili halihazirda bir katilim bankasinda ¢alisanlarin %31’
misterilerin gergek bir islem yaptiklarindan emin degildir. Yaptigimiz anket,
Balkanli’nin (2019) ¢alismasi ile benzer ve son derece énemli bulgular icer-
mektedir. Bununla birlikte halihazirda katilim bankasinda ¢alisanlarin kanaat-
leri, kar dagitim siirecinin iyilestirme ihtiyacina isaret etmesi agisindan yeterli
gozikmektedir.

Derinlemesine goriisme ve anket yonteminde bankalarin gizli bilgilerine
ve kurumsal itibarina goélge diisiirecek herhangi bir bilgiye yer verilmemis-
tir. Goriismecilerin, bankalarin1 ya da bulunduklar1 sektorii koruma refleksi
ile hareket etmeleri, kar dagitim siirecine iliskin ve bilhassa inisiyatifle karar
verilen uygulamalarin ger¢cek durumlarinin tespit edilmesini zorlagtirmistir.

Faizsiz Finans Ilke ve Standartlarina Uyuma Iliskin BDDK (2019b) Teb-
ligi’nin 14’tincti maddesinin (g§) fikrasina gére danisma komitesi kararlarinin
kamuya ag¢iklanmasi gerektigi kararlastirilmis, 14 Eyliil 2019’dan itibaren alt1
aylik gecis siireci verilmistir. Gegis slirecinden sonra danisma kurulu icazet
belgeleri kismen yayimlamis olsa da kullanilan tiriinlere dair icazet belgeleri-
ne ulasim giicliigti de bir bagka kisit olarak degerlendirilebilir. Ayrica katilim
bankalarinin faizsiz bankacilik uygulamalar1 ve kar dagitimlarinin analizine
yonelik yapilmig bagimsiz denetim ¢aligmalari da bulunmamaktadir.

Katilim bankacilig1 ve Islami finansla ilgili genis bir literatiir bulunmakla
birlikte dogrudan kar dagitimini inceleyen ¢alismalar ise oldukga azdir. Kar
dagitimini dogrudan ve/veya dolayli olarak konu edinen ¢esitli calismalardaki
kar dagitimina iligskin problemli alanlar asagida 6zetlenmistir:
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Ding (2017: 9-21), ¢aligmasinda katilma hesaplarina kar dagitiminda uy-
gulanan “Birim Hesap Deger” sisteminin vade uyumsuzlugu ile miicadelede
etkili olmadigini, havuzlarin katlandig1 maliyetlere iligkin standartlarin bulun-
madigini ve fon kullanimindan dogan komisyon gelirlerinin havuzun kérina
mi yoksa bankanin karina m1 yazilacagi ile ilgili bir standart gelistirilmedigini
ifade etmektedir.

Bayindir da (2019: 285-287) tebliginde 6nemli tespitlere yer vermektedir.
Katilimcilarin onaylarinin alinmasi kaydiyla katilma hesaplariin banka 6z-
kaynaklariyla karistirilarak birlikte yonetilebilecegi, kar hesaplamada hitkmi
tasfiyenin esas alinabilecegi, fon kullandirmada katilma hesaplarina 6ncelik
verilmesi, katilma hesaplari kaynakli atil fonlar, zorunlu karsilik ve genel kar-
siliklardan elde edilen gelirlerin ilgili katilma havuzuna yansitilmasi, istisma-
ra yol agmamak tizere kar dengeleme rezervi ve muhtemel zararlara karsilik
ayrilabilecegi, mudarebe akdinin ¢agdas isleyisine goére islemi ilgilendiren
vergi, har¢, komisyon gibi dogrudan masraflarin yatirim havuzlarindan, diger
masraflarin ise 6zkaynak tarafindan karsilanmasi gerektigi ifade edilmekte-
dir. Ayrica fon kullandirma komisyonlarinin ve vadeden dnce ¢ekilen fonlarin
banka hesabina gelir yazilmasi ve bankanin kasit ve kusuru disinda piyasa
kar oranlarinin tutturulmasi i¢in 6zkaynaktan kar dagitilmasinin fikhi agidan
mahsurlu olduguna dikkat ¢ekmektedir.

Geger (2013), katilma hesaplarina dagitilmasi diistintilen kér baz alinarak
fon kullandirma fiyatinin tahmin edilmesine yonelik bir yaklasim 6nermekte-
dir. Dagitilacak kardan hareketle atil fon, zorunlu karsilik, sigorta primi, liki-
dite riski, kredi riski, genel ve 6zel karsiliklar gibi mevduatin kar merkezlerine
gore maliyeti “Fon Transfer Fiyatlamasi (FTF)” ile kér paylasim oranlar1 da
dikkate alinarak fon kullandirma fiyatina ulasilmaktadir. Ayrica katilma he-
saplarina dagitilmasi planlanan kar orani ile fon kullanan miisterilerce talep
edilen fon kullandirma fiyati arasinda dogrusal olmayan bir iliski olduguna
isaret ederek katilim bankalarinin etkin bir mevduat, likidite ve kredi riski
yonetim sistemine sahip olmalarini 6nermektedir.

Malezya’daki faizsiz bankacilik uygulamalarini esas alan c¢alismasinda
Sensoy (2000), faizsiz bankalarda her ne kadar fon toplarken bir getiri taah-
hiidii olmasa da biit¢eleme, performans yonetimi ve siirdiiriilebilirlik agisin-
dan belli bir getiri 6ngoériisiiniin olmas1 gerektigine isaret etmektedir. Toplam
fonlar {izerinden bir getiri oran1 hedeflenerek, zorunlu karsilik, ankes, kar



paylagim orani vd. hususlar dikkate alinarak fon kullandirma fiyatina ulasil-
maktadir. Sinirlt mudarebe disindaki cari hesaplar, tasarruf hesaplari, yatirim
(katilma) hesaplar1 ve hissedarlarin fonlarinin birlikte (ortak finansman) plase
edilebilecegini, idari masraflarin bankaya ait olmak tizere her bir fon tlirtiniin
toplam kardan giinliik ortalama agirliklarina goére pay alabilecegini vurgula-
mistir. Kismen keyfi uygulamalara yol agabilecek farkli bir yontem, fon tiir-
lerine farkli agirliklar verilerek agirlikli giinliik ortalamalarina goére kardan
pay alinmasidir. Bu yontemde, oncelikle her bir fon tiiriine isabet eden karlar
belirlenmektedir. Daha sonra yatirim hesaplarina isabet eden kéar, banka ve
mevduat sahipleri arasinda kar paylasim oranlarina gore dagitilmaktadir. Ay-
rica toplanan fonlarin, hissedar fonlar1 ile karistirilmaksizin yatirima yonlen-
dirilebilcegine de yer verilmektedir.

Gudil (2007), katilim bankalarinin dagittiklar1 kér payr getirilerini, ban-
ka faizleri ve borsa getirileri ile karsilagtirmistir. Treynor, Sharpe ve CAPM
yontemleri ve 2004-2006 yillar verileri ile yapilan analizler, her ii¢ yonteme
gore de faizin kar paymdan, kr paymin da IMKB getirisinden daha fazla ge-
tiri sagladigin1 gostermistir. Sharpe yontemine gore faizin %9,75, kar paymnin
%4,86, IMKB’nin ise %2,72 getiri sagladig1 hesaplanmistir. Kar payr IMK-
B’nin 1,78 kati, faiz ise 3,58 kat1 fazla getiri saglamistir.

Sar1 (2010) ise katilim bankalarini tercih sebeplerinin basinda dini neden-
ler ve personelin yakin ilgisi geldigini, kér paylarinin tercihlerde gerilerde
oldugunu ifade etmektedir. Her ne kadar dagitilan miktar olarak olmasa da
faizsiz bir getirinin talep ediliyor olmasi son derece degerli bir tespittir.

Giiler’e (2016: 385-412) gore faiz oranlarimin degisimi ile TL katilma fon-
larinin degisimi arasinda ters yonlii ve kuvvetli sayilabilecek bir iliski vardir.
Faizlerin hizli bir sekilde diistiigii donemlerde bu iliski daha da belirgin hale
gelmektedir. Faizlerin hizli diistigii donemlerde katilim bankalarinin toplam
TL mevduatlar icerisinden aldig1 pay artmaktadir. Faizlerin hizli bir sekilde
ylikseldigi donemlerde ise katilim bankalar i¢in tam tersi olmaktadir. Piyasa
getirilerinin enflasyona gore hizli hareket ettigi donemlerde ise katilma hesap-
larina dagitilan karlarin piyasayi geriden takip ettigi ifade edilmektedir.

Gokge (2016: 102), genis pazar payina sahip geleneksel bankalarin getiri
oranlarinin katilim hesabi sahiplerini de yiiksek getiri beklentisine sokacagini,
beklenen getiri oran1 ile tahmin edilen piyasa orani arasindaki fark arttikca
getiri orani riskinin de artacagini, katilim bankalar faiz oranlarinin arttigi do-
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nemlerde katilma hesabi sahipleri i¢in getiri oranini artiracak sekilde paylasim
oranlarii yiikseltmezlerse likidite problemi yasayabileceklerini ifade etmek-
tedir.

Canbaz (2013), CAMELS analizi ile bankacilik sektoriinii analiz etmistir.
Caligmaya gore klasik ve katilim bankalar1 i¢in sermaye yeterliligi ile varlik
kalitesinde iyi seviyeler yakalanmistir. Kazanglar ve yonetim kalitesi rasyolar1
hem geleneksel hem de katilim bankalar: i¢in iyi derecededir. Ancak kati-
lim bankalarinda sube basina personel sayisinin fazla olmasinin sube basina
personel karliligina ve katilim bankalarmin rasyolarinin mevduat bankalarina
gore daha diisiik ¢ikmasina yol ac¢tiginin altini ¢izmistir.

Kadioglu (2018: 42-48), bankalarin karlilig1 tizerinde pozitif bir etki-
ye sahip olan net licret ve komisyon gelirleri agisindan katilim bankalar ile
konvansiyonel bankalar arasinda anlamli bir fark oldugunu tespit ederek, kar-
liliklarini artirmak isteyen katilim bankalarinin hizmet komisyonlarina egil-
melerini tavsiye etmektedir. Ayrica Turkiye’deki 2008 kiiresel krizi de dahil
olmak tizere klasik bankalarin zarar a¢iklamasina karsin katilim bankalarinin
bir donem bile zarar agiklamamasinin, katilma hesaplarinin taahhiit igerme-
yen esnek yapisindan kaynaklandig ifade etmektedir.

Balkanli (2019: 79), nicel yontemlerden olan anket ¢aligmasi ile katilim
bankas: calisanlarinin Islami finans hassasiyetlerini arastirmistir. Anket kati-
Iimcilarinin yaklasik %30°u katilim bankalarinca, %20’si ¢alistiklar1 katilim
bankasinca yapilan islemlerin islami finans prensiplerine uygun olmadig:-
n1, %25°1 kar payi ile faiz arasinda kesin ve anlaml bir fark bulunmadigini,
%22,7’si galigtiklar1 katilim bankasinin konvansiyonel bankalardan farkl ol-
madigini, %26,4’1 calistiklar katilim bankasinda karar mekanizmasinda go-
rev alan kisilerin, %16,2’si ise bagli bulundugu ilk yéneticisinin Islami finans
prensiplerine uygun hareket etmedigini aktarmaistir.

Soysal (2019: 180), Islami Finans Kuruluslarinda (iFK) fikhi uygunluk
yonetimini konu alan ¢alismasinda, siirdiiriilebilir bilyiime i¢in tiim taraflar
icin giivenin tesis edilmesine dikkat ¢ekmektedir. Giivenin tesisi ve siirdii-
riilebilirligi ise biitiin faaliyetlerde fikhi ilkelerin esas alinarak itibar riskinin
bertaraf edilmesine ve tiim taraflarin hak ve hukuklarinin gézetilmesine bag-
lanmaktadir. Caligmada, fikhi danisma kurulu, fikhi uyum fonksiyonu, fikhi i¢
denetim, merkezi danisma kurulu ve fikhi dis denetimle biitiinlesmis etkin bir
fikhi uygunluk yonetim sistemi gelistirilmesi gerektigi onerilmektedir.



Mujaddidi (2018: 24-25), Islami bankalarmn ¢ogunun ayn1 mekanizmayla
yani mudarebe ile kir dagitimi yaptiklarini, fon miktari, vadesi ve kar peri-
yodu dikkate alinarak belli bir gruplama yapildigini, bu fonlarin ortaklarin
fonlar1 ile birlestirilerek yonetildigini, kar hesaplamada hiikmi tasfiye uygu-
landigin1, mudarebe havuzunun net karinin agirlikli ortalama bakiyesine gore
belirlenen agirliklar esas alinarak gruplar ve pay sahipleri arasinda dagitildi-
gin1 ifade etmektedir.

Oztiirk (2019), doktora tezinde hayatin birgok asamasinda yaygin olarak
kullanilan bir yontem olan vekaleti hukuki, fikhi, iktisadi agindan degerlen-
direrek Islami ilkelere uygun yatirnm vekaleti formunda standart bir model
Onerisi sunmaktadir. Yatirnm vekaleti ile katilim bankasima yatirilan bir fon
icin beklenen bir getiri 6ngdrmekte ve bu getiri bir taahhiit olmamaktadir.
Mudarebe ortakliginda oldugu gibi sistem havuz bazinda ¢alismakta ve fon
yatiranlarin zarar etme riski de bulunmaktadir.

Demir’in (2018) doktora tezinde ise istihdam, katma deger, yatirim ve
ekonomik biiyiimenin en énemli iktisadi aktorleri olan KOBI’lerin finansal
sorunlarinin ¢6ziimii i¢in geleneksel bor¢lanma esasli finansman teknikleri
yerine, riskin paylasimini esas alan ve kar/zarar ortakligina dayali girisim ser-
mayesi tavsiye edilmektedir. Reel tiretimi destekleyen, etik ve sosyal pren-
siplerle uyumlu c¢alisan girisim sermayesi modeli, tiim taraflarin riske birlikte
katilarak birlikte kazandigi bir yaklagimdir. Girisim sermayesinin teori ve uy-
gulamasinin Bat1 ve Islam iilkelerinde benzer bir yapida oldugu da ifade edil-
mektedir. Bu baglamda, katilim bankalar1 kuracaklari girisim sermayesi fon-
lar1 ile faizsiz finans ilkelerine gore tasarruflarini degerlendirmek isteyen fon
sahiplerinin birikimlerini dogrudan ihtiyaci olan KOBI’lere aktarilabilecektir.

Akgay ve Bilen’in (2018: 43) “Kar Y o6netimi ve Kavramsal Cercevesi” adli
makalelerinde firmanin finansal performansini oldugundan farkli géstermek
icin yoneticilerin, kar yonetimi yaparak yatirimcilar, calisanlar ve kredi veren-
ler gibi taraflar1 yaniltabileceklerine dikkat ¢ekilmektedir.

ABD’deki faizsiz bankacilik tecriibesini ele alan Abdul-Rahman (2015),
global anlamda Islami finans1 konu edinen ikbal ve Mikrahor’un (2014) ¢a-
ligmalarinin yaninda Mohamad (2010), Al-Mubarek ve Osmani (2010) ve
Zubair Hasan (2008) gibi bir¢ok ¢aligsma literatiir kapsaminda incelenmistir.
Ayrica kar kavrami ve katilim bankaciligi uygulamalar ile ilgili diizenleyici
ve denetleyici otoriteler, sektorel kuruluslar, IFK’larin uygulamalari, arastir-
ma raporlar1 ve diger literatiirden de yararlanilmistir.
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Bu kitap dort boliimden olusmaktadir. Giris bélimiini takip eden birinci
boliimde, iktisadi disiincede kar kavrami ele alinmistir. Malum oldugu tize-
re, ekonomide dini prensiplerin esas alinmasi kara bakisi farklilagtirmaktadir.
Islam iktisad1, toplumun refahim artiran, adil paylasima ve karsilikli rizaya
dayanan, yasaklanan faaliyetlerin ve faizin olmadigi, piyasaya giris ve ¢ikigla-
rin serbest oldugu ve seffaf bir piyasa ekonomisini kabul etmektedir. Diger ik-
tisadi sistemlerde din, ahlaka indirgenmis ve ekonominin disina ¢ikarilmistir.
Kérn kaynaklarindan ve elde edilme bi¢ciminden ziyade kimin hakki oldugu
tizerine odaklanilmistir.

Ikinci boliimde, kiiresel lcekteki faizsiz bankalarin fon toplama araglart
ve kar dagitim sistemlerine iligkin uygulamalaria yer verilmistir. Malezya,
Pakistan, Banglades, Endonezya, Bahreyn, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt,
BAE, Ingiltere ve ABD’den 6rneklerle farkli uygulamalar aktarilmistir. Ayrica
bu boliimde, kiiresel diizeyde en fazla uygulanan mudarebe temelli kar pay-
lasim modelinin yaninda, Endonezya’da uygulanan net gelir paylasim modeli
ile Malezya’da uygulanan teverruk ve yatirim vekaleti esasli paylasim model-
lerine de yer verilmistir.

Ugiincii boliimde ise Tiirkiye’deki faizsiz bankacilik uygulamasi olan kati-
lim bankaciliginin kar dagitim sistemine iliskin mevzuat, muhasebe altyapisi,
birim deger hesaplama teknigi, gelir ve giderleri ile katilma havuzunun isleyi-
si izah edilmigtir. Dagitilan kérlarin alternatif yatirim araglarina gore getirileri
analitik yontemlerle kiyaslanmistir.

Dordiincii boliimde derinlemesine goriisme teknigiyle elde edilen bilgiler
ve anket katilimcilariin verdikleri cevaplar degerlendirilmistir. Kiiresel 6l-
cekteki uygulamalar ve teorik ¢erceve 1s18inda katilim bankaciligi kar dagitim
sistemine dair tespitler ortaya konulmustur. Mevcut kar dagitim sisteminin
iyilestirilmesi, katilim bankaciligi algist ve sektoriin gelisimine yonelik 6neri-
lere de bu boliimde yer verilmistir.

Katilim bankalarinda bazi finansal araglarla elde edilen gelirlerin, Islam
iktisadinda mesru olarak kabul edilen karla ayni oldugunu séylemek zor-
dur. Ozellikle organize teverrukun finansal bir enstriimana doniismesi, ya-
tinm vekaletinin teoriden farkli olarak sabit bir getiri verilebilecek sekilde
uygulanmasi, alacaklarin satisindan ve alacaklarin yapilandirilmasindan
elde edilen gelirlerin tamaminin katilma hesaplarina kar olarak dagitilmasi
bu kapsamda sayilabilir. Fon kullandirma operasyonlarinin vekalet verilerek



miisterilere yaptirilmasi ile faturalarin dogrudan miisterilere kestirilmesi gibi
uygulamalarda, gercek alim satima dayanmayan fiktif iglemlerin olabilecegi
anlagilmaktadir. Bu projelerden elde edilen gelirin ayristirilmadan havuzlara
verilmesi, dagitilan karin mesruiyetini kismen negatif olarak etkilemektedir.

Dagitilan kér paylar1 (TL), alternatif yatirim araglarina gére daha fazla
kaynak cekerek katilim bankalarmin biiytimelerini tesvik edecek bir getiri
saglamamaktadir. BIST 100 endeksi hari¢ alternatif yatirim araglarmin ta-
mami 2006-2020 déneminde enflasyonun {izerinde getiri saglamistir. TL kar
paylart her ne kadar enflasyonun iizerinde bir getiri saglamis ise de BIST 100
endeksinden sonra en kotii performansi gergeklestirmistir. 2012-2020 arasin-
da ise kar pay1 getirileri enflasyonun altinda ve BIST 100 endeksi harig diger
yatirim araglarinin gerisinde kalmistir (Bkz.3.8).

Katilim bankalarinda, biri 6zkaynak digeri de katilma hesaplar1 havuzu
olmak {izere iki ayr1 fon havuzu bulunmaktadir. Yoneticilerin bilango kari
yonetimi ile iliskili kigisel hedeflerine goére havuz tercihi hususunda inisiya-
tif kullanmalari, katilma hesaplar ile 6zkaynaklar arasinda bir¢cok noktada
kar gegisine sebebiyet verebilecek potansiyele sahiptir. Ayrica 6zellikle fon
kullandirma komisyonlarmin bankaya kalmasi, katilma hesab1 kaynakli atil
fonlarin hazine enstriimanlari ile degerlendirilmesinden elde edilen gelirlerin
katilma hesaplarina yansitilmamasi, zorunlu karsilik gelirlerinin bankaya kal-
masi, tasarruf mevduati i¢in kesilen TMSF primlerinin dagitilan tiim kéarlar
negatif etkilemesi, kar edilsin ya da edilmesin bankanin kendi hesabina kar
yazmas1 gibi ¢aligmada ayrintili olarak tartigilan bir¢ok husus bulunmaktadir.
Dolayisiyla kar dagitiminda mudarebe akdinin tam olarak hayata gegirildigini
soylemek olduke¢a zordur. Kiiresel diizeyde genellikle 6zkaynak ve katilma
havuzlar birlikte yonetilmektedir. Yani hissedar fonlar1 ve yatirim hesab1 fon-
lar1 tek bir havuz gibi yonetilmekte ve olusan kardan havuzdaki hisselerine
gore pay almaktadirlar. Kiiresel uygulamalara paralel olarak katilim banka-
larinda da tek havuz sistemine gecilmesinin, havuzlar arasi kar gecislerinden
kaynakli problemleri ortadan kaldiracag: diistiniilmektedir.

Bu kitapta, katilim bankaciligi kar dagitim sistemine iliskin tespit edilen so-
runlarin bertaraf edilmesi, seffaf ve adil bir kar dagitimimnim yapilabilmesi i¢in
6zkaynak ve katilma hesabi fonlarinin birlikte yonetildigi kiiresel uygulamalara
benzer yeni bir model 6nerilmektedir Sunulan modelin basta katilim bankaciligi
sektoriine ve ilgili literatlire miitevaz bir katki saglayacagi umulmaktadir.
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BIRINCI BOLUM

KAR KAVRAMI

1.1 Karm Tanimi ve Kapsam

Kar, Farsca kokenli bir kelimedir. Tirk Dil Kurumu (2019) sozliigiine
gore “Is, yarar, fayda” anlamlarma gelmekte ve ekonomik bir terim olarak
ise “Uretim faktorlerinden biri olan girisimcinin iiretimden aldigi pay”, ti-
cari bir terim olarak ise “Maliyet fiyatiyla satis fiyati arasindaki fark” olarak
tarif edilmektedir. Dolayistyla kar maliyetin tizerinde elde edilen pozitif bir
farktir. Bagka bir ifade ile kar maliyetlerden arta kalan artik bir gelirdir (Ay-
dincioglu, 1976: 46). Kéarin olusumuna katki saglayan faktorlerin tam olarak
belirlenebilmesi i¢in satig ve maliyetlere iliskin detaylarin ortaya ¢ikarilmasi
gerekmektedir. Dolayisiyla farkli disiplinlere gore karin tasnifinde birtakim
nianslar bulunmaktadir: Finansman maliyetleri agisindan muhasebe kari, ik-
tisadi kar; vergi mevzuati acisindan ticari kar, mali kar; isletme faaliyetleri
acisindan faaliyet kari, olagan kar, donem kari ve donem net kari; ekonomik
analiz acisindan normal kér, asir1 kar; 6zkaynak degisimleri bakimindan net
donem kari ve kapsamli kér gibi farkli ayrimlara tabi tutulmuslardir (Sayilgan
ve Giirdal, 2004: 117). Ticari kir ya da muhasebe kari, muhasebe standart-
lar1 esas alinarak hesaplanan isletmenin faaliyetlerinden elde edilen kardir.
Isletmelerin gelirleri ve maliyetleri tahakkuk esasina goére hesaplanmaktadir.
Mali kar, vergi mevzuatina gére muhasebe (ticari) karinin diizeltilmis seklidir.
Ornegin, vergi uygulamalari agisindan kanunen kabul edilmeyen giderler mu-
hasebe karina ilave edilirken, indirimler ve istisnalar diistiriilmektedir (Vergi
Akademi, 2018). Finansman giderleri, muhasebe kar1 i¢in bir maliyet unsuru
olarak toplam maliyeti artirirken, 6zkaynak maliyeti bir maliyet unsuru degil-
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dir. Iktisadi karda ise 6zkaynak maliyeti de dahil alternatif maliyetler dikkate
alinmaktadir. Isletmenin kar/zarar olusturma potansiyelini gosteren kapsamli
kar, net karin etkisinden bagimsiz, 6zkaynaklardaki artis1 daha detayli sekilde
ifade etmektedir. Kapsamli kar, sahip olunan varlik veya borglarin cari deger-
lerinde ortaya ¢ikan degisikliklerden kaynaklanan gergceklesmemis gelir ve
giderleri de kapsamaktadir (Ulusan, 2013: 49).

Talep ya da maliyet kosullarinda beklenmedik bir degisimin meydana gel-
medigi tam rekabet sartlarinda, uzun vadede firmalarin sermayelerinden ve
ortalama girisimcilik yeteneklerinden sadece normal kdr elde edecekleri ka-
bul edilmektedir. Bu kar haddi, piyasa faiz oranlarina esit, girisimciyi sektorde
kalmaya ikna eden ancak sektdre yeni girisimcilerin girmesini tesvik etmeyen
getiri diizeyidir. Bununla birlikte kisa vadede normal kérin istiinde bir kar
(ekonomik kar) s6z konusu ise de tiim ekonomik karlar sifira inene ya da
sadece normal kar elde edilene kadar daha fazla firma sektore girecektir. Ote
yandan zarar eden firmalarin sektorii terk etmeleri de fiyatlarin yiikselmesine
sebep olacak boylece sektorde kalan firmalarin zararlari ortadan kalkacaktir.
Piyasanin teorik olarak boyle isleyecegi ongoriilmekle birlikte cogu zaman bu
ger¢eklesmemektedir. Clinkii piyasalarda her zaman tam rekabetten s6z etmek
miimkiin olmadig1 gibi firmalarin yonetim kalitesi, risk alma kapasitesi, ye-
nilik¢ilik, verimlilikleri ve performanslar1 da farklidir (Hatipoglu, vd. 1981:
20-27). Olgekleri, miilkiyet patentleri, ithalata iliskin hiikiimet kisitlamalar
vb. tekel giictine sahip firmalar, tam rekabete kiyasla normalden daha fazla
olarak tekel kari elde edebilirler. Uretim maliyetini diisiirmek veya iiriine olan
talebi arttirmak i¢in inovasyon yaparak baskalari piyasaya girene kadar yiik-
sek diizeyde kar edebilecekleri gibi enflasyon, depresyon, moda, iklim, ticret,
ithalat, vergi, yasal diizenleme vb. belirsizlik risklerine gore tiretim yapmaya
deger bulacaklari daha yiiksek bir kér orani da belirleyebilirler. Y onetimsel ve
operasyonel a¢idan verimlilige sahip olan firmalar, fiyatlarin rekabetle baski-
lanmasiyla olugan kar kayiplarini verimlilikle telafi ederek normal kérin {ize-
rinde ilave bir kar da elde edebilirler (Dutta, 2018).

Ozetle giiniimiizde girisimcilik kendine miinhasir bir {iretim faktérii olarak
gorildigi gibi kar da girisimciler i¢in muhtemel riskler karsiliginda yatirim
yapmanin bir 6diili olarak kabul edilmektedir. Kar, bir girisimcinin payima
diisen {icret, rant ve faiz gibi bir tiir gelirdir. Onlardan farki, bir kontrata tabi
olmayip artik bir deger olusudur. Kar girisimcinin emegi, alinan riskinin be-



deli, ise yatirilan sermayenin maliyeti ile sahip olunan tekel, yenilik, verimli-
lik vb. rantlarin karsilig1 olarak kabul edilmektedir. Bu 6zelliklerinden dola-
y1 kar, sadece iktisadi agidan degil dini, ictimai ve siyasi olarak da tizerinde
mutabik kalinan bir kavram degildir. Kér1 olusturan ekonomik faaliyetlerin
konusu, kara sebep olan emek, sermaye, hammadde ve toprak gibi tiretim fak-
torleriyle ilgili islam iktisad1, geleneksel iktisat ve sosyalist iktisat disiplinleri
farkli bakis acilarina sahiptirler. iktisadi diisiince sistemlerinin kar kavramina
yaklagimlari izleyen baslikta izah edilecektir.

1.2. islam Iktisat Diisiincesinde Kar

Islam iktisat diistincesinde kar olduk¢a kapsamli bir baglama oturmaktadir.
Dolayisiyla bu baglama dair biiyiik resmi gosterebilmek icin karin olusumun-
da etkili olan ve kéarin mesrulugunu belirleyen unsurlara deginmek gerekmek-
tedir. Iste bu amacla bu kisimda sirasiyla su hususlar ele almacaktir: Islam
Iktisat diisiincesinde kArin tanim1, mesru ve gayri mesru karin ne oldugu, karmn
ortaya ¢ikmasini saglayan faaliyetlerin (ticaret vd.) fikhi yonti, insanin yeryii-
ziindeki gayesiyle karm iliskisi, insanin tiiketim sinirlari, islam hukukunda
kérm smirlar1 ve kazancin mesrulugunu yitirmesine sebep olan unsurlar (faiz,
kumar, garar vd.) ve Islami sosyal finans araclariyla ortaya ¢ikan sosyal kar.

Kéarn tanimi1 ve kapsamina dair literatiir gostermistir ki kar, herkesin tize-
rinde rahatca uzlastigi bir kavram degildir. islam iktisadi, akli metodoloji-
nin yaninda nakli bir metodoloji de kullanmasiyla diger iktisadi sistemlerden
farklilagmaktadir. Dolayisiyla hasila ile maliyet arasindaki her fazlalik, Islam
iktisat diistincesinde kar olarak kabul edilmez. AAOIFI FAS47’ye gore kar,
“sermaye veya maliyete ek olarak saglanan fazlalik” olarak tanimlanmaktadir.
Bununla birlikte Islam’da kar, mesru ve gayri mesru olarak ikiye ayrilmak-
tadir. Mesru kar, fikhi olarak miisaade edilen tasarruflardan elde edilen bir
fazlalik iken gayri mesru kér; “faiz, haram varliklarin ticareti ve batil sézleg-
meler” gibi haram ihtiva eden tasarruflarla elde edilmektedir (AAOIFI, 2018:
1104-1110).

Insan hayati i¢in gerekli gegim kaynaklarinin kargilanma zarureti, is bo-
limiinii ve is bolimii de zamanla alisverisi gerekli kilmistir. Bu baglamda
aligveris, toplumun bazi kesimleri igin bir vecibe (farz-1 kifaye) olarak goriil-
mistir. Kar, insan ihtiya¢lariin karsilanmasi niyeti ile yapilan ticaretin bir
neticesidir. Bu niyetle yapilan bir ticaretten kar elde edilemese bile bu tica-
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ret, Gazali’ye gore tliccarin ahiretini kazanmasina vesile olmaktadir (Gazali,
1973: 218). Gazali, kar1 maddi ve manevi kazang olarak iki farkli kategoride
ve daha genis bir kapsamda ele almaktadir. Ayrica kari, insan ihtiyaglarinin
tedarik siirecinde katlanilan kiilfeti yiiklenmenin karsilig1 olarak gerekgelen-
dirmektedir (Orman, 2014: 148).

Islam’m ekonomik faaliyetler konusundaki yaklasimlar1 dikkate alindi-
ginda kar, bagkalarinin zararina olmayan yani i¢inde ku/ hakki bulunmayan,
Islam dini tarafindan yasaklanmamus ticari faaliyetlerden elde edilen, mesru
kar ya da helal kazanctir. Aksi ise istenmeyen gayri mesru kazangtir. Mesru
ve gayri mesru olarak kabul edilen faaliyetler, muameleler ve bunlarin gerek-
¢eleri Islam dinine gore oldukg¢a 6nemlidir.

Islam’a gore insanin varlik sebebi, tevhid inancina uygun olarak temellen-
dirilmektedir. Oncelikle Kelime-i Tevhid ile tiim yaraticilar reddedilmekte sa-
dece Allah’1n (cc) otoritesi kabul edilmektedir. Kelime-i Tevhid, Allah (cc) ile
yarattiklar arasindaki tiim iliskileri belli bir ahenk ve diizen i¢inde yiiriitecek
sistemin kabuliine dair atilan bir imza olarak diistiniilebilir. Allah (cc), insanin
yerytiziiniin halifesi oldugunu (Bakara, 2/30), yeryliziinde ne varsa onun igin
yarattigini (Bakara 2/29), ona yeryliziinii imar etme gorevi verdigini (Hud,
11/6), ondan kendisine kulluk yapmasini istedigini (Zariyat, 51/56) ve diinya-
da yapip ettiklerinden dolay1 hesaba ¢ekilecegini (Zilzal, 99/7-8) hatirlatmistir
(Altuntas ve Sahin, 2008). Yeryiizii, bir bakima Allah’in (cc) insana emaneti
olarak birakilmistir. Islam’in iki ana kaynagi Kur’an ve Siinnet ile insanin
emanete karsi sorumlulugu, yani insanin, Allah (cc) basta olmak lizere diger
insanlar ve yaratilanlar arasindaki iliskisi kulluk ve adalet ekseninde (Hadid,
57/25) diizenlenmistir. Iki ana kaynakta dogrudan yer almayan hususlar ise
yine bu iki kaynak esas almmak suretiyle “Icma’-1 Ummet” ve “Kiyas-1 Fu-
kaha” ile ¢oziilmeye ¢alisilmistir. Bu diizenlemelerin amaci, insanin ve i¢inde
bulundugu toplumun yaratilis gayesine uygun bir hayat yasamasi, diinyay1
imar ederek diinya ile ahiret saadetine ulagsmasidir. Bu baglamda karin kayna-
g1, taraflar1 ve kar1 olusturan iktisadi yapi, bu diizenlemelerden vareste degil-
dir. Yani Islam’in helal ve haramlara dair diizenlemeleri ekonomik hayat igin
de gecerlidir. insanlarm birbirleri ile iliskilerinden, ekonomik faaliyetlerine,
kadar birgok husus adalet kavraminin geregi olarak ku/ hakkina dikkat edile-
rek gerceklestirilmelidir. Ciinkii kul hakkini bizzat hak sahibi affedecek ya da
ahirette alacakli ile mahsuplasilacaktir. Ebu Hiireyre (ra)’den rivayet edildigi-
ne gore Peygamber (s.a.v) sdyle buyurmustur:



“Bir kimse e@er kardesinin haysiyetine yahut malina haksizhik et-
mis ise altin ve giimiisiin bulunmayacagi kiyamet giiniinden evvel
onunla bugiin helallessin. Aksi takdirde yaptig1 zuliim nispetinde
onun varsa iyi amellerinden hak sahibine verilecektir. Tyiligi yok-
sa hak sahibinin giinahindan alinip haksizlik edene yiiklenecektir.”
(en-Nevevi, 2016: 1/236).

Kul hakkmin diger tarafta mahsup edilmesinin zorlugu kadar kul hakki-
na riayet edilmemesi, toplumun dinamiklerini temelden sarsarak yeryiiziinii
imar etmekle gorevli insanin yeryiiziinii fesat (Bakara, 2/205) etmesine yol
acacaktir.

Islam, agir1 ve gereksiz tiiketimi, yani israfi yasaklar (A’raf, 7/31). Miislii-
man, nefsi istese bile (Fecr,89/20) sinirsiz ihtiyaglarini tatmini ile degil aksine
mesru ihtiyaclarini karsilamaya calisan biridir. Allah’in (cc) siikreden kulla-
rina nimetlerini artiracagini ifade etmesi (Fatir, 35/30), tabiattaki kaynakla-
rmn kit olamayacagina bir isaret olarak anlasilmaktadir. Ornegin, teknolojik
gelismelerle denizlerin suyu aritilabildiginde hélihazirda %1,5 olan temiz su
orani ¢ok daha yukarilara ¢ekilerek su kit kaynak olmaktan ¢ikarilabilir. Ye-
nilenebilir enerji kaynaklarinin devreye alinmasi ile enerji de bollastirilabilir
(Eczacibasi, 2018: 213). Bu 6rnekleri cogaltmak miimkiindiir.

Islam, {iretimi, tiiketimi, mal transferini, alisverisi, 6deme araglarini, para
ve fonksiyonlarini, s6zlesmeleri, mal ve esya lizerindeki insan tasarruflarimni
biitiinciil bir sistem i¢inde ele almaktadir. Islam, insanin bedenine zarar veren
pis ve necis seyleri; (Maide,5/5) toplumu psikolojik, sosyolojik ve ekonomik
acidan ifsat eden, adaleti engelleyici birtakim uygulamalar1 yasaklanmisgtir.
Kur’an’da haram olanlar agiklanmis (En’am, 6/19), haram olusuna dair delil
bulunmayanlarin helal oldugu hatirlatilmistir (A’raf,7/32). Bu husus, esyada
asil olan ibahadir (helalliktir) seklinde genel bir hukuk kuralina déntigsmiistiir.
Biitiin olarak bakildiginda haram olarak yasaklananlar ¢ok kisitli, helal dairesi
ise mesru ihtiyaclar i¢in oldukga genistir.

Islam dini, ticari iliskilerde karsilikli rizaya ¢ok 6nem vermis, insanla-
rin birbirlerinin mallarini batil yollarla elde etmelerini de menetmistir (Nisa,
4/29). Mallarin karsilikli rizaya dayali olarak ancak ticaretle el degistirilmesi
prensibiyle Restlullah (s.a.v)’1n uygulamalari, piyasa sisteminin tanindigini
gostermektedir. Halk Hz. Peygamber’e (s.a.v) miiracaatla:
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“Ey Allah"m Resulii, fiyatlar yiikseldi, bizim icin fiyatlar siz tespit edin”
dediler. Restlullah (s.a.v) da onlara su cevabi verdi: “Fiyatlar: koyan Allah -
tir. Rizki veren, artirip eksilten de O dur. Ben ise, hi¢ kimse benden ne kan ne
de mal hususunda hak talebinde bulunmaz oldugu halde Allah a kavusmami
diliyorum.” (Canan, 1988: 3/154).

Yine, Ebll Hiireyre’den (r.a) rivayet edildigine gore;

“Resilullah (s.a.v) pazarda tahil satan birinin yanina ugradi. Tahil 6begi-
ne elini sokunca parmaklart islandi. Ey satici bu ne hal diye sordu. Adamin,
vagmurda 1slandi ey Allah in Resiilii, cevabina karsi o, 1slak kismini iizerine
koysan da insanlar onu gorse olmaz mi? Bizi aldatan bizden degildir” buyur-
mustur (en-Nevevi, 2016: 3/172).

Bu uygulamalar, piyasanin dogal akisina hile aldatma vb. suni miidahale-
nin kimden gelirse gelsin uygun goriilmedigini gostermektedir. Bundan dola-
yidir ki Islam’1n ilk déneminden beri kamu diizeninin korunmas i¢in gorev
yapan hisbe teskilatinin gorevleri arasinda piyasa gercekleriyle uyusmayan
0l¢t, tarti, para ayar1 ve fiyatlarin denetlenmesi bulunmaktadir (Kallek, 1998:
133). Prensip olarak fiyatlarin ve dolayisiyla kar haddinin serbestge belirlen-
mesi esastir (Koroglu, 1995: 45). Ancak dayanismayi 6zendiren Islam, simir-
s1z, yiiksek ve toplumun sémiiriilmesine yol agan kar1 degil yeni treticileri
cezbeden, mevcut iireticilere de isi biraktirmayacak tatmin diizeyi saglayabi-
len makul bir kara miisaade etmektedir (Mannan, 1980: 249).

Gazali, aligverisin kar etmek i¢in yapildigini, saticinin alicinin zayif du-
rumunu istismar etmeyerek kar konusunda mutedil davranmasini, piyasa kar
haddi ile yetinmeyi ahlaki bir davranis olarak kabul ederek, 1/3 oranini asan
bir kar haddinin alic1 i¢in muhayyerlik hakk: taniyacagini ifade etmektedir.
Alicy, fazla 6demeye razi olsa bile bunun kabul edilmemesinin izsan olarak
sayilacagi, az kara raz1 olunmasinin satiglar artirarak berekete vesile olaca-
gina isaret eden Gazali (1973: 208-210) sahabeden Abdurrahman b. Avf’1 61-
nek gostermektedir. Abdurrahman b. Avf’in zenginliginin sebebini soranlara
cevaby; “Uc sebep beni bu servete sahip kildi. Az da olsa buldugum kari ka-
cirmadim, canli mallarima (hayvan) miisteri gelir gelmez verdim, yani fazla

’»

bekletip gereksiz masrafa girmedim, veresiye (vadeli satig) de vermedim.

Kumar ve garar yasaklanan iglemler arasindadir (Méide, 5/9). Haks1z ka-
zanca yol acacak 6lciide kapalilik ve belirsizlik bulunan akitlere bey 'u’l-garar



denilmistir (Donmez, 1996: 366). Garar, haksiz yoldan kazang elde etmeyi ya-
saklayan ve kinayan ayetler kapsaminda degerlendirilmektedir (Bakara, 2/188;
Nisa, 4/29; Tevbe, 9/34). Kumarda iki tarafli tam bilinmezlik s6z konusu iken
gararda tek tarafl1 bilinmezlik bulunmaktadir. Bu islemlerde bir taraftan dige-
rine mal transferi gergeklesirken, kumarda bu mal i¢in bir 6deme yapilmaz,
gararda ise bedel 6denmekte ise de teslim edilecek malla ilgili ongoriilmeyen
riskler bulunmaktadir. Yani bir taraf kazanirken diger taraf kaybetmektedir.
Ebu Hiireyre’den rivayet edilen bir hadis-i serifte, bey’u’l gararin yasaklan-
dig1 bildirilmektedir. Bey’u’l garar, sudaki baligin, havadaki kusun, kagmis
hayvanin, heniiz dogmamis hayvan yavrusunun, olgunlagmamis meyvenin,
olup olmayacagi belli olmayan bir esyanin satist gibi meghuliin satigi olarak
izah edilmektedir (Canan, 1988: 3/79). Para ve sermaye piyasasi tiriinlerinden
imtiyazli hisse senetlerinin ¢ikarilmasi ve ikincil piyasada ticareti, hisse se-
netlerinin agiga satis1, doviz kurlari tizerine yapilan swap sozlesmeleri, kaydi
sekilde sonuglandirilan tiirev sdzlesmeleri ve geleneksel ticari sigorta s6zles-
melerinde de garar izine rastlanilmaktadir. Kumar ve kumar kapsamina giren
garar, akdi batil (gegersiz), girmeyen garar ise akdi fasit (kusurlu) kilmaktadir
(Bayindir, 2015: 36).

Kur’an-1 Kerim’de yedi ayette faizin (riba) yasaklandig1 bildirilmektedir
(Bakara, 2/275, 276,278, 279; Al-i Imran, 3/130; Nis4, 4/161 ve Ram, 30/39).
Bu ayetlerle aligverisin helal, faizin haram kilindigi, aligverisin faizden farkl
oldugu, gercekten inanmis kimselerin Allah’tan sakinarak faizi birakmalari
gerektigi, boyle yapmadiklar takdirde Allah ve Resilii ile savasa girdiginizi
bilin tehdidi ile faizin ne biiyiik bir yasak kapsaminda oldugu bildirilmistir.
Diger biiyiik giinahlarla ilgili boylesi dehsetli tehditler s6z konusu degildir
(Uludag, 1988: 48). Yine Restlullah, “ribay: (faizi) alana da verene de sahit-
lik edenlere ve yazana da lanet etsin.” buyurmustur (en-Nevevi, 2016: 3/201).

Klasik fikih kaynaklarinda faizin ne oldugu ve hangi mallarda ortaya ¢ik-
tigia yani faizin illetine dair ¢ok ¢esitli gortisler bulunmaktadir. Restillul-
lah’in (s.a.v) “Bor¢ verene menfaat saglayan her karz (borg) sozlesmesi faiz
islemidir” ve “Faiz ancak vadeli islemlerde soz konusu olur” hadis-i serifleri,
Bakara, 2/275 ayetiyle birlikte ele alindiginda faiz hem kredi islemi hem de
kredi isleminden saglanan gelir olarak anlagilmaktadir (Bayindir, 2015: 29).

Hentiz kar edilip edilmeyecegi, kar olacaksa bile miktar1 belli olmadan hig-
bir rizikoya katlanmayan sermayeye bir pay (faiz) verilmesi garar olarak telakki
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edilmektedir. Kar ise ekonomik faaliyetin bir sonucudur ve nettir. O yiizden kar
helal, faiz ise garar icermesinden dolay1 yasaklanan bir islemdir. Ayni sekilde
hentiz kar belli olmadan, emegin belli bir ticretle kiralanmasi adil bir paylagima
imkan veremeyecegi i¢in garar oldugu diistiniilebilir.

Islam dini emegi, miibadele arac1 olarak paradan farkl1 bir sekilde ele al-
mistir. Necm 53/39, “Insan i¢in ancak calistiginin karsihigi vardir.” ayeti ile
0zel onem atfedilen emek, {iretim ve ticaretin ana unsuru olarak degerlen-
dirilmistir. Karsilikli riza esas olmak tizere iiretim faaliyetlerinde emek, tic-
ret karsiliginda kiralanabilecegi (Kasas, 28/26) gibi bir ekonomik faaliyete
mudarib ortak olarak da katilabilir. Gelir, helal kazang, alin teri ile 6zdeslesir
olmustur. Girisimcilik de emegin i¢inde degerlendirilmistir (Tabakoglu, 2013:
67). Ziibeyir Hasan (2008), is¢ilik ticretleri i¢in alisilmisin disinda bir tez ileri
siirmektedir. Kardan daha sonra mahsup edilmek {izere iscilere ihtiyaglarini
giderecek asgari bir {icretin pesin verilip, kar ise dénem sonunda emek da-
hil tiretim faktorleri arasinda katkilar1 oraninda adil bir sekilde dagitilmalidir.
Boylece, sermayedar ¢ikari igin is¢ileri sémiiremeyecek, bu siiregte isciler ise
gecimlik sebeplerle islerini birakmayarak daha da sorumlu davranacaklardir.
Ayrica Hasan, Islam’in tiim vatandaslara (asgari diizeyde) esit gecim hakk1
imkan1 tanmidigi i¢in zarar edilmesi halinde, pesin 6denen {icretlerin devlet ve/
veya fon tarafindan karsilanacagini savunmaktadir.

Islam’1n faiz yasagindan dolay: tasarruflarin {iretime ve ticarete yonlendi-
rilmesi i¢in ortakliklar yapilmasi tesvik edilmistir. Restlullah (s.a.v) buyurdu-
lar ki: “Allah-u Ziilcelal hazretleri buyurdu ki: Biri digerine ihanet etmedigi
miiddetce, iki ortagn iiciinciisii ben olurum. Biri arkadasina ihanet etti mi ben
aralarmdan ¢ekilirim.” (Canan, 1988: 8/174). Binlerce yildir faizin kredi sag-
lama islevi, is ortakliklar1 gibi gelistirilen alternatif metotlar yoluyla basarili
bir sekilde karsilanmistir. En yaygin uygulanan ortaklik tiirti, emek-sermaye
(mudarebe) ortaklig1 ile sermaye-sermaye (miisareke) ortakligidir. Ortaklik-
larda, kar bastan belirlenen kurallar ¢ercevesinde paylasilmakta zarar ise ta-
raflarin koyduklar1 sermayeleri oraninda karsilanmaktadir. Bu durumda emek
ile sermayenin, ticaret ve tiretimin rizikosuna birlikte katlanmalar1 s6z konu-
sudur. Islami ortaklik modelleri, basta italyanlar olmak iizere batida “Com-
menda” ve “Societas” olarak 6zellikle uzun mesafeli ticaretin finansmaninda
kullanilmistir (Cizake¢a, 1999: 3-22).



Uretim i¢in bina, arazi, makine, ara¢ ve gereclerin kiralanarak (icare) kul-
lanilmas1 miimkiindiir. Mecelle’nin 405’ inci maddesinde “Malum bir menfaa-
ti malum bir ivaz karsiliginda satmak” olarak tanimlanan ‘Icare’ islam huku-
kunda menfaat ve emegin licret karsiliginda stireli olarak temlik ve tahsisini
konu alan s6zlesme tiirlerini kusatan 6zel bir akdin adi olmustur (Bardakoglu,
2000: 380). Islam’da miilk edinme, kullanma ve elden ¢ikarma hakki tanin-
makla birlikte gelir adaletini bozan feodal bir yapinin olugmasina mani olun-
masl i¢in tarima elverisli arazilerin bos tutulmasindan ziyade islenmesi tesvik
edilmekte, islenemeyecek arazilerin ii¢ yildan fazla bos tutulmasina miisaade
edilmeyerek isleyebilecek bir baskasina tahsisi 6ngoriilmektedir (Tabakoglu,
2013: 285). Hz. Omer’in uygulamasinda ekilmeyen topragin sahiplik hakki-
nin alindig1 ve ii¢ yil ekmeyen kisinin de miilkiyet hakkini kaybettigi goriil-
mektedir (Rana, 1985: 36). Kiralama yapilacaksa da tartismali bir konu ol-
makla birlikte heniiz o araziden elde edilen hasilat bilinemedigi (madum) i¢in
pesin kira yerine muzaraa ortakliginda oldugu gibi kiranin, ¢ikacak mahsuliin
belli bir oran1 olarak belirlenmesi paylasimda adaletin tesisi i¢in daha uygun
bir yol olacag diisiiniilmektedir (Hasan, 2008: 6).

Islam, her tiirlii iste sekilden ziyade niyetlere bakar. “dmeller niyetlere
goredir” buyurulmustur (en-Nevevi, 2016: 1/26). Mecelle’de ise “Bir isten
maksat ne ise hitkm-i ona goredir.” ve “Ukiidda (akitlerde) itibar makdsid
ve me’aniyedir, elfdz ve mebdniye degildir” denilmistir. Yani isler maksatlari-
na goredir; akitlerde itibar edilen kasit ve manalardir, lafiz ve kaliplar degil-
dir denilerek sekilden ziyade niyetin 6nemine vurgu yapilmistir (Ali Haydar
Efendi, 2016: 40-45). Ozellikle vadeli alisverislerle ticaret siisii verilmis, mal
sahipliginin degismedigi islemler, paraya ulagsmak i¢in yapilan dolambagli bir
faizli islem olarak telakki edilmektedir.

Esyada esas olan helallik olmakla birlikte ¢ok kisitli da olsa insan ve top-
luma zararli mal ve islemler yasaklanmustir. Olmiis hayvan (les), kan, domuz
eti, icki, dogasu itibari ile temiz ve hos olanlarin digindakiler haram kilinmustir.
Ayrica hirsizlik, kumar, riigvet, 6l¢ti ve tartida hile yapilarak elde edilenlerle
Allah’tan baskas1 adina kurban kesilmesi, fuhus vb. yasaklanmistir (Bakara,
2/188; Maide, 5/90). Bu kapsama sigara ve uyusturucu gibi insan sagligina
zarar veren maddeler de ilave edilebilir. Yasaklanan islemlerin ticaretlerinden
elde edilen gelirlerin de helal olmayacagi agiktir.
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Darlig1 kamuya zarar verecek tiiketim mallarinin kitlik yaratmak amaciyla
ya da fiyat artis1 beklentisiyle piyasadan ¢ekilerek yapilan stokguluk (ihtikar)
Islam’da oldugu gibi onceki dinlerde de yasaklanmistir. Hatta normal sartlar-
da ¢ifteinin kendi tirtiniinii satmay1p bekletmesi cdiz goriiliirken, kitlik zaman-
lar1 icin bu yasaklanmustir (Kallek, 2000: 560). Ibn-i Haldun’a gore yiiksek
fiyatlar1 mecburen 6demis kimselerin i¢leri yandigindan dolay1 stokgular kar-
siliksiz olarak aldiklar gelirden hayir gérmez, kérlar1 kaybolup gider. Belki
de bu, Allah’1in batil yollardan insanlarin mallarin1 almay1 yasaklamasindan
dolayidir (Haldun, 2004: 547).

Diinyalik ge¢imin temini i¢in iktisadi faaliyetlerden kar elde edilmesinin
yaninda toplumsal sorunlarin ¢6ziimiine dayanigsma ve yardimlasma ile katki
verilerek refahin toplumun tiim kesimlerine yayilmasi, huzur ve baris i¢inde
bir toplum olusturulmasi hedeflenmektedir. Bu baglamda karin islam’a gére
hem diinyay1 hem de ahireti ilgilendiren iki boyutu vardir.

Islam’1n bes sartindan bir olan zekat, dini ve ahlaki oldugu kadar zengin-
den fakire kaynak transferini saglayan ekonomik bir olaydir. Insani, birgok
ayeti kerime ile kendi yolunda harcamaya (infak) ¢agiran Allah (cc), bunun
karsiliginin eksiksiz 6denecegini bildirmektedir (Enfal, 8/60). Dini ve ahla-
ki bir terim olarak infak “Allah’in hosnutlugunu elde etme amaciyla kisinin
kendi servetinden harcama yapmasi, muhtaclara ayni ve nakdi yardimda bu-
lunmasr” demektir. infak, farz olan zekat1 ve goniillii olarak yapilan her gesit
hayr icermektedir (Cagrici, 2000: 289). Restlullah (s.a.v), “Ustteki el, alttaki
elden haywhdir” hadis-i serifi ile infak, sadaka, nafaka, zekat olmak {izere
vermeyi 6zendirmistir (Canan, 1988: 10/33). Zekat, Allah’tan bir farz olarak
yoksul ve diiskiinler basta olmak tizere sekiz gruba hakkiyla verilmesi gerekti-
gi emredilmektedir (Tevbe, 9/60). Sadaka goniillt bir ibadet, zekat ise zorunlu
bir ibadettir. Bir bagka deyisle zekat zenginin malindaki fakirin alacagidir.
Zekati verilmeyen malin kirli oldugunun ifade edilmesi, zekat disi baska bir
sebep yoksa, kuvvetle muhtemel i¢inde kul hakkinin olmasindan dolayidir.
Dolayisiyla helal bir kazang i¢in zekata konu malin zekati verilerek kul hak-
kindan arindirilmalidir.

Infak kelimesinin gegtigi ayeti kerimeler birlikte ele alindiginda, Allah’a
itaat ve ibadet niyetiyle hac hizmetleri, yoksullarin desteklenmesi, okul, kii-
tiiphane, cami, yol, koprii, ¢esme, han, hamam, bakimevi gibi topluma fayda
saglayan harcamalar oldugu anlagilmaktadir (Hadid, 57/7; Tegabiin, 64/16;



Al-i imrén, 3/92-134; Nisa 4/38-39 Bakara, 2/215-261, 267, 272, 273, 274).
Hayir ve hasenatin siirekliliginin saglanmasi ihtiyaci, sosyal igerikli hizmetler
veren kurumsal bir igleyise sahip sosyal girisimleri yani vakif miiesseselerini
ortaya ¢ikarmistir. Hayir ve hasenat yapilmasinin siirekliliginin sadaka-i ca-
riye kavrami ile tesvik edilmesi, vakif miiesseseleri gibi sosyal girisimlerin
olusturulmasinda 6zel bir yere sahiptir (Canan, 1988: 16/547)

Sosyal girisimler, her ne kadar ticari firmalar gibi asil hedefleri kar olma-
sa da iktisadi faaliyette bulunabilir ve kar elde edebilirler. Ancak elde edilen
kar yine toplumun faydasi i¢in harcanir. Zenginlerden yoksullara dogru servet
akisinin saglanmasi refahin tabana yayilmasini, daha huzurlu ve miireffeh bir
toplum olugmasini saglar. Servetin tabana yayilmasi gelir dagilimini diizeltici
etkisinin yaninda pazara da para ile desteklenen talep olarak yansiyacaktir.
Alim giicti artan bireylerin talepleri piyasalara yansidiginda ekonomik canlilik
artacak ve ekonomi yeni bir ivme kazanacaktir. Bu ekonomik canlilik, infak
yapma giicii bulunanlar i¢in de yeni bir kar/kazang¢ ortami demektir. Ayrica
Misliiman bir kardesinin sikintisini gideren kimsenin diinya ve ahiret sikinti-
sin1 da Allah’1n giderecegi belirtilmektedir (en-Nevevi, 2016: 250). Sosyal kar
olarak topluma donen gelirin yaninda bir baska kazang¢ da ahiret kari/kazan-
cidir. Gazali, (1973: 217-218) “Diinya’dan da nasibini unutma” ayetini ebedi
bir hayat i¢in diinyada iken ¢alisilmasi, sermaye biriktirilmesi olarak algila-
yarak ahiret kar1 ve zarar1 kavramimi kullanmistir. Ona goére ahiret kan igin
oncelikle saglam itikat, muhta¢lara yardim, helal kazanmak, kimseye muhtag
olmamak ve dinini kuvvetlendirmek i¢in kazang saglamaya ve topluma fayda-
11 olmak gibi iyi niyetle yola ¢ikilmalidir.

Ebu Sa’id el-Hudri’den rivayet edilen bir hadis-i serifte “Emin ve dogru-
luktan ayrilmayan ticaret ehli, peygamberler, siddiklar, sehitler ve salihlerle
beraberdir.” buyrulmaktadir (Canan, 1988: 3/8). Kar etmek i¢in yola ¢ikan
bir tiiccarin, ticaret karinin yaninda ayrica 6diillendirilmesi, muhtemelen top-
lumun refahina yapilan katkisinin karsiligidir. Kisisel kér hedefinin yaninda
iktisadi olsun ya da olmasin toplumun refahimi artiran her ttrli davranisin
sonuclar1 toplum i¢in bir kazangtir. Tliccar diizgiin bir iktisadi ortamin veya
piyasanin olusmasina destek saglamistir. Dolayisiyla 6ngoriilebilir bir piyasa-
da daha saglikl: ticaretle daha biiyiik karlar elde edebilecegi gibi diger tarafta
(ahiret) da ayrica odiillendirilecektir.
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Maddi durumu yerinde olanlar sadaka, zekat, infak, vakif gibi miiessese-
lerle ihtiyag sahipleri i¢in harcama yaparak ahiret kar1 i¢in birikim yaparlar.
Ancak ahiret kér1 i¢cin cogu zaman karsiliksiz vermeyi ve maddi imkéna sahip
olmay1 gerektirmez. Ornegin, karz-1 hasen Allah’a (cc) bor¢ vermek olarak
goriilmiig, karsiliginin Allah (cc) tarafindan kat kat verilecegi belirtilmistir
(Bakara, 2/244-245; Maide, 5/12; Hadid, 57/11). Enes Ibnu Malik’ten rivayet
edilen bir hadisi serifte “Sadakanin on misliyle ddiing paranin ise on sekiz
misliyle miikdfatlandirilacagr” haber verilmektedir (Canan, 1988: 17/292).
Onuru incitilmeden ihtiyag sahibine borg verildigi ve belki de faize diigiilme-
sini engelledigi icin karz-1 hasen sadakadan daha degerli goriilmiistiir. Yol-
daki bir tagin kaldirilmasi, iletisimde giizel bir s6z s6ylenmesi hatta ufak bir
tebessiim gibi herkesin kolayca yapabilecegi davraniglar da ahiret kér1 olarak
degerlendirilebilir. Ticari islerden elde edilen karlarin sermayeye ilavesi, tica-
rette kullanilan sermayeyi biiylittiigii gibi ebedi bir saadeti diigiinerek yapilan
her davranistan elde edilen ahiret karlar1 (hasenat) da ahiret sermayesini bii-
yutmektedir. Gerek iktisadi gerekse diger tiim faaliyetlerde ahiret karimi elde
etmek i¢in niyet edilirse insan davraniglar1 da bu niyete gore sekillenir. Boy-
lece sosyal kar artirilarak refah diizeyi yiiksek ve daha mutlu bir toplumun
olusmasi temin edebilir. Bu dogrultuda denilebilir ki, sosyal karin artirilmasi
ahiret kdrinin artirilmasina vesile olacak ve nihayetinde insan1 ebedi saadete
ulastirarak Allah (cc) rizasiyla birlikte cenneti kazandiracaktir.

1.3. Geleneksel Iktisat Diisiincesinde Kar

Giris kisminda modern iktisadin kara yonelik yaklagimini tanimlar {ize-
rinden aktarmistik. Ancak karin tanimi ve kapsamindaki c¢esitli kabuller ve
varsayimlar oldukea eskilere gitmektedir. Bu kapsamda kara dair tartismalarin
bilinmesi, kr kavraminda gelinen noktanin anlasilmasina katki saglayacaktir.
Bu baglik altinda, Orta Cag’da kar algisina dair kisa bir bilgi verilerek ardin-
dan geleneksel iktisat okullarinin kari, karin kaynaklarini ve taraflarini nasil
tanimladiklar tartisilmaktadir.

Orta Cagin en biiyiik Hristiyan distiniirii kabul edilen St. Thomas Aqui-
nas’a (1225-1274) gore insan1 yaraticiya gotiiren cabalar, servet olarak altin
ve giimiis biriktirmekten ¢ok daha degerlidir (Orman, 2014: 25). Ticareti, bazi
ahlaki ve toplumsal degerleri asindirdigi i¢in sakincali bulan Aquinas, adil fi-
yatla toplumun yarar1 gézetilerek yapilan ticareti ise mesru kabul etmektedir.



Uretim ve ticarette 6zellikle mallarm degerinin tespitinde adaletin gozetilme-
sine 6zel onem veren Aquinas’a gore, mallarin degerini esitleyen en biiytlik
faktor o mal i¢in harcanan emektir. Aquinas servet birikimine sebep olan asir1
kar1 mesru gormezken, tiiccarin makul karini, katlandig: sikint1 ve riskin kar-
silig1 olarak degerlendirmektedir (Ersoy, 2008: 101).

Makyavelizm’in kurucusu Niccolo Machiavelli’ye (1569-1527) gore bir
prens iktidarin1 korumak i¢in her zaman “sozlerine, ahlaka, insanliga ve dine
aykir” davranabilir. Onemli olan iktidari ele gecirecek ve elde tutacak sekilde
hareket edilmesidir (Machiavelli, 2018: 90-91). Higbir ahlaki ve dini kurali,
ozellikle kilisenin kurallarini kabul etmeyen Machiavelli, dini sadece politi-
kadan degil ekonomiden de dislamustir (Oztiirk, 2013: 190). Zamanla “amaca
giden yolda, her sey mesrudur” anlayismin kabul gormesiyle teolojik gorii-
stin hakim durumu sarsilmistir (Karigman, 2016: 232). Ayrica David Hume
(1711-1776) ve Immanuel Kant (1724-1804) gibi filozoflarin tesiri ile deney
ve gozlemle dogrulanabilen bilimsel bilgi tek bilgi kaynag: sayillmistir (Acar,
2016: 166-168). Kilise, ahlaki ve manevi bir topluluk olarak tanimlanarak din,
ahlaka indirgemistir. Bati’da aslinda Greko-Romen’den beri tartigilan sekiiler
unsur, Hiristiyanligin hukuka dair emirlerini hayatin disina ¢ikarmistir. Kili-
senin bu yeni islevi, yine Hiristiyan teologlar tarafindan sistemlestirilmistir
(Davutoglu, 2018: 108-109).

Bati’da ticaret uzun yillar ‘Commenda’ ya da ‘Societas maris’ adiyla
kar-zarar ortakligina dayanan bir sistemle finanse edilmistir. Cesitli mallar,
satilmast ve karsiliginda ihtiya¢ duyulan mallarin alinmasi i¢in bir tiiccara
sermaye olarak verilmekte, kar ya da zarar sermayedar ile tiiccar arasinda an-
lagilan belli oranlarda paylasilmaktaydi (Weber, 2012: 210). Yerel piyasalar-
daki anormal fiyat farklarindan ziyade kérlar, istikrarli fiyat farklar olan uzak
mesafeli bolgeler arasi ticaretten kaynaklanmaktaydi.

Orta ¢agda ticari hayat1 etkileyen St. Thomas Aquinas, paranin kisir oldu-
gunu sdyleyen Aristo’nun izinden giderek, 6diing verilirken fazlalik isteneme-
yecegini ancak zarar varsa bunun tazmin edilmesinin hakkaniyete daha uygun
oldugunu diisiiniiyordu. Ticaretin gelismesi ile {icret ve komisyon adi altinda
faizden farki olmayan uygulamalarin ortaya ¢ikmasi, faiz yasaginin tartisil-
masina sebep olmustur. Roger Fenton (1565-1616), 1611°de Riba Risalesinde
(4 Treatise Of Usury) dini saiklerle faize kokten karsi ¢ikarken, Sir Thomas
Culpeper (1514-1541), 1621°de yazdig: risalede, ticareti geriletmeyecek bir
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faiz haddi ile islem yapilmasimnin ideal oldugunu diisiiniiyordu (Ozel, 1997: 32-
33). Faizle istigal edenlerin 13. yiizyilda kilisenin mezarligina gémiilememesi
ve Dante’nin meshur romaninda (/lahi Komedya) cehennemin yedinci katinda
faizle istigal edenlerin olacaginin anlatilmasi, Bati’da faizin ne denli bir giinah
sayildigini gostermesi agisindan dikkate degerdir (Cizakga, 2019: 208).

Faiz sadece Islam’da degil Yahudilik ve Hiristiyanlikta da yasaklanmustr.
Ne var ki Yahudiler kendi dindaglar1 arasinda faiz alip vermezken yabancilar-
dan almaktadirlar. Yasanin Tekrari, 23/19-20’e gore “Kardesinize para, yiye-
cek ya da faiz getiren bagka bir sey ddiing verdiginizde, ondan faiz almayacak-
swniz. Yabancidan faiz alabilirsiniz ama kardesinizden almayacaksiniz. Boyle
yvapin ki, miilk edinmek icin gideceginiz iilkede el attiginiz her iste Tanriniz
RAB sizi kutsasin.” (Kutsal Kitap, 2001: 246). Luka, 6/34 gore faiz, Hristiyan-
likta yasaktir (Kutsal Kitap, 2001: 1289). Ancak, kendisi de bir teoloji profe-
sorii olan Jean Calvin (1509-1564), tiiccarlarin parayi isleterek kar elde etmek
icin faizle bor¢lanmasinin mesru oldugunu, faizin, fakirden alinirsa somiirii
araci olacagi, zenginden alinirsa olmayacagi, dolayisiyla ilahi buyrugun sé-
miriiyli yasakladig1 gerek¢esine dayanarak faize cevaz vermistir. Bu ise faiz
miiesseselerinin zamanla kurumsallagmasina yol agmistir (Ersoy, 2008: 109).

Uretim faktorii olan dogal kaynaklarm kit olarak kabul edilmesi, az iiretip
az tiketme fikri, Orta Cag Hristiyanliginin mistisizmi ile birlesince uzun yillar
toplumu fakirlige mahkim etmistir. Ancak birtakim insanlarin ve iilkelerin
somdriilmesi ile kaynaklarin artirilabilecegi diisiincesinin gelismesi emper-
yalizme giden bir siireci baglatmistir (Ulutan, 1978: 65-66). Emperyalizme
giden bu siiregte, cografi kesiflerin ve ticaret kapitalizmine 6nayak olan mer-
kantilist iktisadi diislince sisteminin biiylik pay1 vardir. Merkantilist iktisadi
diistince sistemine gore ekonomi ‘sifir toplamli’ yani servet ve zenginligin de-
gismedigi sabit bir donguidiir. Bu dogrultuda servetten daha fazla pay alinmasi
bagskalarinin daha az pay almasiyla miimkiindiir. Montaigne’in denemelerinde
yer verdigi “...¢link{ hi¢bir kazang bagkasina zarar vermeden saglanamaz...”
ifadesi donemin felsefesini anlamak agisindan 6nemlidir. Bugiinkii anlamda
heniiz bir kar diisiincesinin olmadig1 soylenebilir. Yani ekonomi reel tiretim
lizerine oturmus, dénemin ruhuna uygun olarak {iretim ve emek kutsanmigtir
(Kugtikkalay, 2015: 172-173).

Merkantilizmin son temsilcilerinden biri olan Sir James Steuart (1713-
1780), malin degerini emekle birlikte iiretimde kullanilan diger girdilerin



belirledigini savunur. Fiyatlarin ise tam rekabet piyasasinda arz ve talep ta-
rafindan belirlendigini, malin maliyetinin {izerindeki bir fiyatla satilmasi du-
rumunda karin olusacagini ve kar artiginin da {iretimi ve toplumsal refahi ar-
tiracagini diistinmektedir (Ersoy, 2008: 228). Arz ve talep konusunda sonraki
iktisateilarla benzer bir diigiinceye sahip olan Steuart, gerektiginde devletin
ekonomiye miidahalesini savunarak onlardan ayrilmaktadir (Kiigiikkalay,
2015: 172).

Klasik iktisat¢ilar toprak, sermaye ve emek olmak tizere {iretimin taraflari-
ni1 ti¢ faktorle ve bunlarin gelirden aldiklar paylar da sirastyla rant, faiz ve tic-
ret olarak belirlerken girisimci kdrini1 ihmal etmislerdir. Denkleme dordiincii
faktor olarak girisimci ve onun payinin girmesi Neo-Klasik iktisat¢ilara kal-
mistir (Ustiinel, 1975: 306). Klasik Tktisadin kurucusu Adam Smith’e (1723-
1790) gore iiretiminin esdegerinin bir kismi emege 6denen ticret, bir kismi
toprak sahibine 6denen rant, bir kismi {iretim stirecinde kullanilan malzeme
bedeli, kalan1 ise sermaye sahibinin kdridir. Kar, tiretime katilan sermayenin
ustlendigi riskin karsiligidir. Kar, yoneten ve istihdam eden kimsenin serma-
yesinden elde ettigi gelirdir.

Uretim siireci ilerledikge fiyatin toprak rantina doniisen kismi azalir, kira
dontisen kismi ise artar. Boylece iiretime katilan sermaye de biiyiir. Serma-
ye bir baskasinin kullanimi i¢in verilirse bundan elde edilen gelire faiz denir
(Smith, 2020: 61-66). Piyasa faizi ile sermaye karlarinin seyri ayni yonlidiir.
Dolayistyla faizin seyri, kirin seyri hakkinda fikir verecektir. Ucretlerle kar
arasinda ters bir iliski bulunmaktadir. Ucretler artarsa kr azalacak, iicretler
azalirsa kar artacaktir (Smith, 2020: 91-93).

Kisisel menfaat ile toplumsal menfaat arasinda bir uyum oldugunu disii-
nen Smith, 6z-sevgilerini (se/f~love) kendi lehine kullanmasi i¢in yonlendi-
rilen her bireyin kendi menfaatini maksimize etmeye ¢alismasi ile toplumun
da gelisecegini ileri stirmiistiir (Smith, 2020: 36-38). Yeni toplumsal siniflarla
birlikte ortaya ¢ikacak catismalari 6ngoren Smith’e gore bu catismalar var
olan doga yasalan (ilahi gii¢) ya da goriinmez el yardimiyla uyumlu bir siire-
ce evirilerek piyasanin dengesi saglanacaktir (Cin ve Dogru, 2018: 18). Yani
ekonominin en temel problemi olan etkin kaynak dagilimi, higbir mtidahaleye
gerek duyulmadan kisilerin kontroliinden bagimsiz olarak saglanacaktir.

Klasik iktisat¢ilarin iddia ettiklerinin aksine piyasanin goriinmeyen eli
ekonomik dengesizliklerin asilmasina yetmemistir. Yani devletin miidaha-
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lesine ihtiya¢ duyulmustur. Kismen devlet miidahalesini kabul eden Alfred
Marshal (1842-1924) iiretim faktorleri yoniiyle arz ve talebe gore piyasa ice-
risindeki fiyatlarin olusum ve isleyisinin a¢iklanmasi i¢in yeni bir yaklasima
(Neo-klasik) onculik etmistir. Bu yaklasima gore mallarin degeri, mallara
harcanan emege gore degil (emek-deger) onlara atfedilen faydaya (marjinal
fayda), tiretim girdilerinin fiyatlar1 ise faktor piyasasindaki arz ve talebe gore
belirlenmektedir. Marshall, tiretimin sadece is¢ilerin degil is¢ilerle birlikte ya-
tirtlan sermaye ve girisimciler dahil yoneticilerin pay1 oldugunu ileri siirmiis-
tiir. Rant ve iicret disinda kalan, klasiklerce adina kar denilen kismi1 Marshall,
girisimci pay1 (kdr) ve sermaye pay1 (faiz) olarak ikiye ayirmigtir. Bu ayrim,
sermayenin elde ettigi gelirin mesru bir kazang oldugunun kanitlanmasi igin
yapilmistir. Faiz, “sermaye sahiplerinin gelecekte elde edecekleri gelir ug-
runa bugtinkii tiiketimlerinden vazge¢menin bir 6diilii” olarak goériilmiistiir
(Kugtikkalay, 2015: 268-275). Kar ise iiretimin dordiinci faktorii girigimin,
muhtemel riskler ve belirsizlikler karsiliginda, biitiin masraflar ¢ikarildiktan
sonra hasiladan aldig1 pay olarak degerlendirilmistir (Ersoy, 2008: 520). Marx
ve Smith’e gore haksiz bir kazang olan rant, Marshall’a gore topragin bere-
ketliliginden yaratilan bir artiktir. Toplumsal bir maliyeti de bulunmamaktadir
(Turan, 2009: 39).

Joseph A. Schumputer (1883-1950) ekonominin merkezine aldig1 girisi-
min roliine 6zel 6nem vermistir. Ona goére girisimci, yenilik getirerek ekono-
minin sicramasinda rol {istlenen ve yoneticiden farkli bir kisidir. Herhangi bir
yeni metodu iiretime uygulayarak ayni girdi ile daha fazla ¢ikt1 alinabilecegi-
ni, olusan verimlilik sayesinde Marx’in iddia ettigi gibi azalan kar sebebiyle
ekonomi bir durgunluk i¢ine girmeyecektir. Kapitalizmin ¢okmesi konusun-
da, Marx’la ayn1 kanaatte olsa da o, kapitalizmin yoksulluktan degil refahtan
cokecegini iddia etmistir. Bu dogrultuda tesebbiis, yenilik, miilkiyetle birlikte
gelen refahtan sonra kapitalizme inancin yok olacagina inanmaktadir. Kapi-
talizmin doruk noktasinda insan ihtiyaglari tatmin edilmis oldugundan, faiz
ve kar hadleri sifira inerken yenilik¢ilik ve girisimcilik de anlamin yitire-
cektir. Ayrica tekelci yapilarin engellenmesini, aragtirma gelistirmeye ya da
yeniliklere akan kaynagin engellenmesi olarak gérmektedir. Ona gore tekelci
firmalar elde ettikleri ilave karlarla yeni yontemler kesfederek piyasada yara-
tic1 yikimlara sebep olmaktadirlar. O yiizden tekelin engellenmesi, toplumsal
gelismenin de engellenmesi ile ayn1 kapiya ¢ikmaktadir (Kiigiikkalay, 2015:
470-472).



Chicago Okulu’nun temsilcilerinden Frank Knight’a (1885 — 1972) gore
kar, riskten ziyade belirsizligin karsilig1 olarak ortaya ¢ikmaktadir. Knight’a
gore risk tahmin edilebilir, hesap edilebilir ve de sigorta edilebilir bir sey ol-
masina ragmen belirsizlik (ger¢ek risk) onceden hesaplanip tahmin edileme-
mektedir. Belirsizlik, rekabetin tamamen ortadan kaldiramadigi ekonomik
kazanglar ¢ikarabilmektedir. Bu baglamda, kiralanabilir {iretim faktorlerinin
(emek-sermaye-toprak) payini diistiikkten sonra kalan belirsizlik ya da gercek
risk sebebiyle kiralanamayan tiretim faktori olan girisimcinin elde ettigi kar-
dir (Hasan, 2008: 5-6).

Normal iistii karlarin gelir dagilimimi bozdugu, bu karlarin bir kismimin
vergi ile alinarak gelir dagiliminda adaletin saglanmasi tartisilmakla birlikte
tiim miidahalelerden uzak ve sermayenin egemen oldugu bir ekonomide kar
haddinin smirlanmasindan s6z etmek de pek miimkiin olmamistir. Ekonomik
karlar yenilik ve verimlilik dolayistyla olusuyorsa getirilen yenilige degecek
boyutta makul bir kara miisaade edilmesi gelismeyi tesvik edecektir. Aksi tak-
dirde servet dagilimini bozucu etkisi ile tekellesmeye yol agacaktir. Tekelles-
menin piyasay1l bozucu etkisinin toplum yararina olacak sekilde azaltilmasi
serbest piyasa kavramina ¢ok daha fazla hizmet edecegi diistiniilmektedir.

Keynes’e gore ise gerceklesen ¢iktinin faktor ve kullanim maliyeti {izerin-
deki fazlalik, girisimcinin geliri olan kardir. Girisimci, karini belirlenen istih-
dam diizeyinde maximize etmeye ¢alisir. Istihdam, girisimcinin kar beklentisi
maximum oldugu toplam talep ve toplam arzin kesistigi noktada belirlenecek-
tir. Denge istihdam diizeyi cari yatirim miktarina, cari yatirim miktari ise uya-
rilmis yatirim miktaria baghdir. Uyarilmis yatirimlar ise sermayenin matji-
nal etkinligi ve faiz orania baghdir (Keynes, 2008: 31-35). Keynes’e gore
likidite tercihi, para miktarindan fazla artmis ise faizler azalmaz. Sermayenin
marjinal etkinligi faiz oranindan daha fazla diismiis ise faiz oranlarindaki aza-
l1s yatirim hacmini artirmaz. Ayrica tiikketim egilimi diiserken faiz oranindaki
diismenin yatirim hacmini ve istihdami artirmasi beklenmemelidir. Yalnizca
faiz hadlerini etkileyerek olusturulan bir para politikasinin istihdam tizerinde-
ki etkisinin sinirlt oldugunu diisiinen Keynes, devleti yatirimi dogrudan orgiit-
leme konusunda sorumluluk almaya davet etmistir (Keynes, 2008: 145-152).

Gelir dagilimindaki dengesizligin diizeltilmesi amaciyla devlet, {iretici ve tii-
keticileri korumak i¢in taban-tavan fiyat, vergi, tarife, kota, siibvansiyon vb. uy-
gulamalarla piyasaya miidahale edebildigi gibi istihdam olusturmak i¢in yeni is
alanlar1 acarak da piyasaya miidahale edebilmektedir (Ozdemir, 2014: 212-221).

53




54

1.4. Sosyalist Iktisat Diisiincesinde Kar

Sosyalist iktisat diisiincesi, uygulandig iilkelerde hemen hemen terkedil-
mis olsa da kar, karm mesruiyeti, karm kaynaklari, karin taraflarina dair go-
rlislerinin ortaya konulmast, karin paylasimini konu alan ¢alismamizin hedef-
leri agisindan gerekli oldugu diistiniilmektedir.

Sosyalist iktisat diistincesi, fert yerine toplumu 6n plana alan ve {iretim
ara¢larimin miilkiyetini topluma mal eden, daha ziyade Dogu Avrupa, Uzak-
dogu, Latin Amerika ve {igiincli diinya tilkelerinde uygulama alani bulmus bir
iktisadi diisiince sistemidir. Bu iktisadi sistemin kokenleri Eflatun’a kadar da-
yandirilmakla birlikte kurucular1 Karl Marx ile Friedrich Engels’dir (Gorgiin,
2009: 382-388).

Sosyalizm, kapitalizmin ¢eligkilerini ortaya koyma konusunda basarili iken
eksikliklerini giderme konusunda ayni sekilde basarili olamamistir (Ersoy,
2008: 762). Sosyalist sistem, 1950°lerden sonra kapitalist sistemi yakinsama-
ya baglamig, 1990’11 yillarda bu siire¢ ¢ok daha hizlanmistir. Yeni yapi, 6zel
miilkiyet, pazar ekonomisi uygulamalar1 ve diinya ekonomisi ile biitiinlesme
de dahil birtakim kapitalist uygulamalar1 i¢sellestirmistir (Kuigtikkalay, 2015:
504). Cin, miilkiyet kavramina batil tilkelerden farkli yaklasimidan dolay1
sermaye hareketlerini kontrol altinda tutarak tasarruflarin serbestce yurtdisina
¢ikarilamasina miisaade etmese de (Piketty, 2014: 583) biiyiik oranda kapita-
lizmi uygulamaya baslamistir (Haziroglu, 2015: 38). Bu dogrultuda, Sosyalist
sistemin SSCB’nin dagilmasiyla birlikte bir¢ok tilkede terk edildiginden s6z
edilebilir.

Marx, emegin, artik degerin (kar) paylasimindan aldig1 paya itiraz etmek-
tedir. Ona gore kapitalist sistemde sermayenin asil islevi, artik deger iretimi-
dir. Artik deger ise gergekte {iretim siirecinde ortalama emegin tizerinde kul-
lanilan bedeli 6denmemis emegin, sermayece miilk edinilmesinden bagka bir
sey degildir. Ayrica bu paylasimla sermaye belli ellerde toplanarak zamanla
baskin bir gii¢ veya kapitalist bir sinif haline gelecektir. Arfik degeri artirmak
icin is¢iye bagli olan bu sinif, daha fazla kazanmak i¢in de is¢ilerin ¢alisma
saatlerini uzatarak sartlarini kétiilestirecektir (Marx, 2019: 746-755). Marx’in
dikkat ¢ektigi bu ikilem, ekonomilerde sik¢a goriilen istikrarsizlik, kriz ve pek
cok sosyal problemleri ortaya ¢ikarmistir. Bu problemlerin ¢6ziimii i¢in dev-
letlerin ekonomiye miidahale etmesi kagimilmaz olmus, bu ise klasik teorinin
temel tas1 ‘laissez faire’ ilkesini sarsmistir. Devletin gerektiginde piyasaya



miidahale edilebilecegi de dahil sosyal devlet yaklagimlarina dogru geleneksel
iktisat diistincesinin doniismesinde, Sosyalist iktisat diisiincesinin 6nemli bir
etkiye sahip oldugu s6ylenebilir.

Sosyalist iktisadi diistince, serbest piyasa ekonomisinin aksine, ekonomik
faaliyetlerde devleti merkeze almaktadir. Ekonomik olarak esitsizliklerin ana
sebebi olarak kabul edilen ve adaletsizligi tesvik ettigi diisiiniilen 6zel miil-
kiyet kaldirilarak, iiretim araglarinin miilkiyeti tiim topluma verilmistir. Ozel
milkiyetin kaldirilmasinin bir sonucu olarak kar, rant ve faiz gibi gelir tiirleri
yok edilmis, yalnizca emege dayali ticret sistemi mesru kabul edilmistir. Piya-
sa ekonomisinde, piyasa dengesini olusturan fiyat mekanizmasinin yerini, ih-
tiyaca gore tiretimin yapildig1 merkezi planlama almistir (Kuigiikkalay, 2015:
497-499).

Ozellikle dogu toplumlarinda toplumun temelini daginik, belli bélgelerde
kendi kendine yeten kéy komiinleri olusturmaktadir. Komiinler kendi i¢lerin-
de tarim ve zanaat gibi belli bash alanlarda is boliimiine gitmekte ve komiinler
arasinda is boliimii bulunmamaktadir. Asya tipi tiretim modeli olarak adlandi-
rilan bu sistemde, topragin miilkiyeti otoriteye aittir. Uretim pazar igin degil
ihtiyaca yonelik olarak yapilmaktadir. Thtiyactan fazlasi dncelikle ayni rant
olarak devlete verilirken, kalan ciiz-1 bir kisim ise miibadele yoluyla paraya
cevrilmektedir. Para ise tasarruf amaciyla kiymetli madenlere yatirilip ¢ogu
zaman ekonominin disina ¢ikarilmaktadir. Ihtiyaclarini gidermek icin devlete
caligsan genel bir kolelik sistemini andiran bu yap1, daha fazla kazanmay: tes-
vik etmekten uzaktir (Kazgan, 1980: 426-429).

Ug semavi dinde oldugu gibi faiz, Hinduizm’de de yasaktir (Chapra, 2018:
115). Hinduizm, Budizm ve Taocu gibi Asya’nin tiim popiiler dinleri, tiiccarin
kazang diirtiistine, zanaatkarin ge¢im kaygisina ve koyliinin geleneksel ya-
santisina dokunmamuistir. Esasen bu dinlerin yasandigi toplumlarda kapitalizm
hep var olmustur. Ancak modern kapitalizme gegis i¢in Protestanlikta oldugu
gibi kapitalist bir ruh gelismemistir. Bununla birlikte tiiccar, esnaf, zanaatkar
ya da siradan ig¢ilerin kazanma giidiistiniin, bir Protestan’dan daha az oldugu
soylenemez. Hatta daha fazla da olabilir. Ciinkii Piiritenizm’de kér arayis1 ras-
yonel ve ahlaki olarak sinirlanirken, ayni seyi bu dinler i¢in sdylemek zordur
(Weber, 2012: 764).
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Sosyalist iktisat diistincesinde karlilik, kaynak dagiliminda bir kistas olarak
alinmamaktadir. Makro diizeyde belli basli mallarin tiretimi, tiretim kesimleri
arasinda yatirimlarin ve tretimin dagilimi, milli gelirin yatirnm ve tiiketim
arasinda, iiretim ve yatirimin bolgeler arasinda dagilimi, karliliklara goére de-
gil ihtiyaglara gore merkezi planlama ile belirlenmektedir. Mikro diizeyde ise
etkinlik kriteri olarak karlilik degil {iretim ve satig miktar1 ve/veya isin teslim
tarihi kullanilmaktadir. Bir tesebbiistin karlilik kriteri ‘kdr / devietin verdigi
tiretim techizatlarinin degeri’ olarak kapitalist sisteme benzemekle birlikte et-
kinlik disindaki biitiin faktorler karlilik hesabinda g6z ardi edilmektedir. Ka-
pitalist sistemde her ne kadar vergilerle dengelenmeye calisilsa da isletmeler
arasinda karlilik performansinda farklilik olusturan rantlar, bu sistemde kar-
dan tamamen indirilmektedir.

Ayrica tekel triinlerine fiyat tahdidi konularak yiiksek tekel karlarina
misaade edilmemekte, tekel isletmeleri i¢in satis ve tiretim miktar1 etkinlik
kriteri olarak kabul edilmektedir. Bununla birlikte iyi yonetisim, ileri tiretim
teknigi kullanim1 ve 6lgek ekonomisi uygulamasi ile verimlilik artis1 gibi se-
beplerle benzer isletmeler arasinda karlilik farklari etkinlik kriteri olarak ka-
bul edilmesi ile kismen de olsa serbest piyasanin yakinsandigi goriilmektedir.
Uretim techizatinin degerine gore devlet biitgesine bir pay veren tesebbiis,
amortisman fonlari i¢in devlete ayr1 bir pay daha vermektedir. Bu iki ayr1 6de-
me, aslinda hem sabit hem de doner sermaye i¢in devlete iki ayr1 faiz 5demesi
yapildigin1 gostermektedir. Ancak faiz, kisilere degil miilkiyet geliri olarak
devlet biitcesine ya da kamuya gitmektedir (Kazgan, 1980: 454-458).

1.5. Kar Yaklasimlarimin Degerlendirilmesi

Islam iktisad1 icin normlari, diger iktisadi sistemler icin ise daha ¢ok uy-
gulamalar1 dikkate alarak karin kaynaklari, kapsami, mesruiyeti, taraflari,
paylagimi ve toplumsal etkilerini 6nceki basliklarda tartistik. Kar, iktisadi
diisiince sistemlerinin tizerinde mutabik oldugu bir kavram degildir. Tarihsel
stire¢ iginde kara iliskin yaklagimlarda onemli degisiklikler oldugu sdylene-
bilir. Gazali’ye gore (1058-1111) ahiret kar1 ve zenginligi, diinyadakilerden
cok daha hayirhidir (Gazali, 1973: 199). Yine Thomas Aquines’e (1225-1274)
gore de en yiice olan servet, altin ve giimiis biriktirmek degil yaraticiya ulag-
mak i¢in harcanan ¢abadir (Orman, 2014: 25, 128). Gazali ve Aquines’in kar
ve iktisadi hayata dair benzer kanaatte olduklar1 sdylenebilir. Ayrica kéri,
uyusmayan ihtiya¢lart zaman i¢inde bulusturma kiilfetine katlanmanin kar-



silig1 olarak goren Gazali ile kar girisimcinin pay1 olarak géren Neo-Klasik
iktisadi diisiince arasinda da bir benzerlik oldugu sdylenebilir.

Bati’da dinin ahlaka indirgenerek ekonominin digina ¢ikarilmasiyla basla-
yan siire¢, piyasa ekonomisinin giderek kapitalistlesmesine yol agmistir. Daha
once, kisisel ¢ikardan ziyade toplumsal kurum ve mekanizmalar (din, siyaset,
adet) piyasalar1 yonlendirirken, yeni durumda toplum piyasaya bagimli hale
gelmistir. Biitlin bir toplumu besleme ve idame ettirme araci olan piyasa siste-
mi, zamanla sadece mal miibadele aracina doniismiistiir (Ozel, 1997: 21-22).

Piyasa ekonomisi ile kapitalizm, ikisi de miibadele sekli olsalar da ayni
degillerdir. Piyasa ekonomisi, rekabete dayali ve seffaf bir yapida iken digeri
icin ayni seyi sOylemek zordur. Bu iki tiir faaliyet ne ayn1 mekanizmalara
sahiptirler ne de ayn1 aktorler tarafindan yonetilmektedirler. Kapitalistik sii-
recin altinda yatan, paydaslarin esitsizligi diisiincesi, toplumsal hayatin her
kademesinde de goriilebilmektedir (Baraudel, 1991: 28). Bu dogrultuda, Ri-
cardo’nun niifus artisinin karlari azaltacagi ve bunun da durgunluga sebebiyet
verecegi gerekgesine dayanarak fakirlere sosyal yardim verilmesinden uzak
durulmasini 6nermesi, esitsizligin desteklendigine yonelik ¢arpici bir 6rnek
olusturur (Kiigiikkalay, 2015: 233).

Geleneksel iktisadin tanimladig1 insan i¢in ‘erdem’ ve ‘ahlak’ kendi ¢ika-
rindan sonra gelmektedir. Her insan kendi faydasini artirmaya calisirsa top-
lumsal refahin artacagi iddia edilir. Ancak her insanin yaratilisi farklidir. Yani
her insan yaratilisina gore is yapma kapasitesine sahiptir. Sadece kendi ¢ikari
pesinde kosan modern bireyin bencillik, hirs ve 6tekinden daha fazla hak sa-
hibi olma anlayis1 ile toplumun gelir seviyesi artsa bile bu tiim bireylere esit
olarak yansimaz. Bu kapsamda gelir dagilimindaki bozulmanin toplumsal hu-
zura hizmet ettigi soylenemez (Bulut, 2015: 120).

Sermayenin getiri oraninin emek ve iiretim getiri oranindan biiyiik olmasi,
sermayenin, liretim ve {icretlerden ¢ok daha hizl1 biiylimesini saglamis ve tiim
toplumdan sermaye sahiplerine dogru bir servet transferine yol agmistir. Ser-
maye billylimesi, girisimcileri ranta yoneltmesinin yaninda emeginden baska
bir seyi olmayanlari da kendisine bagimli hale getirmistir (Piketty, 2014: 626).
Toplumsal faydadan ziyade kisisel menfaatlerin 6ne ¢iktig1 kapitalist ekono-
mi adil bir paylasima da yol agmamustir. Ingiltere merkezli Oxfam’in (2018:
15-17) arastirmasina gore 2017 yilinda kiiresel gelirlerin %82’si niifusun en
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zengin %11 tarafindan elde edilmistir. Niifusun %50’lik kismini olusturan
yoksul kesimde herhangi bir servet artis1 olmamistir. Diinyada 2043 milyarder
varken, yoksulluk sinirinda yasayan 3,6 milyar insan bulunmaktadir. Bu rapor,
sadece kiiresel 6lcekte degil ayn1 zamanda yerel diizeyde de gelir dagiliminda
onemli bir adaletsizligin oldugunu gostermektedir.

Ozetle iktisadi diisiince sistemi, sadece ekonomik bir sistem degil ayn1 za-
manda da bir din, bir toplum, bir hukuk, bir insan modeli, bir yasam bigimi
dikte etmektedir. Liberalizm bireyi, Sosyalizm toplumu temel almaktadir. Li-
beralizme inanan birinin, demokrasiye, ozgiirliige, 6zel tesebbiise, hukukun
ustiinligiine ve insan haklarina inanmasi beklenir. Liberalizme bir tepki ola-
rak dogan Sosyalizm, 6zel miilkiyet, miras, faiz, kar ve ranta yer vermemekte-
dir. Bu hali ile liberalizm ve sosyalizm ters istikamette ve iki ugta yer almakta-
dirlar. Ancak zamanla iktisadi kosullar geregi bu iki ug¢ goriistin yakmsandigi
karma iktisadi sistemler kaginilmaz olmustur (Kiigiikkalay, 2015: 499-502).
Islam iktisad1 ise toplumun refahim artiracak adil paylasima ve karsilikli riza-
ya dayanan, faizin olmadigi, giris ve ¢ikislarin serbest oldugu seffaf bir piya-
sa ekonomisini; 6zel miilkiyeti, mesru alanlardan ve mesru yontemlerle elde
edilmek tizere girisimcinin pay1 olarak kari kabul etmektedir.

Kar, bir isletmenin performansinin degerlendirilmesi, kaynaklarin etkin
kullanip kullanmadigimin 6lgiilmesi, donem i¢inde ortaya ¢ikan kazanglarinin
ne kadarlik kisminin dagitilabilir oldugunu gosteren olduk¢a 6nemli bir kav-
ramdir. Ortaklar ve diger taraflar i¢in yatinmlarinin karsiligi olarak onemli
bir gosterge olan kar ve onu olusturan gelirlerle maliyetlere iliskin finansal
veriler, dogru bir bigimde tasnif edilerek hesaplanmalidir. Esasen finansal ra-
porlamanin amaci da budur. Ne var ki finansal raporlama siirecinde yonetici-
lerin takdir yetkilerini amaglar1 dogrultusunda kullanmalar1 da gozden uzak
tutulacak bir husus da degildir.

Yoneticilerin amaglart dogrultusunda kar yonetimi uygulamalarina yonel-
mesi finansal raporlarin kalitesini olumsuz yonde etkilemektedir. Ne kadar
az kar yonetimi uygulamasi var ise finansal tablolarm o kadar saglikli oldugu
soylenebilir. Ilerleyen boliimlerde isaret edilen hususlara dair katilim banka-
larna iliskin bulgulara yer verilmektedir. Ayrica kiiresel 6l¢ekte faizsiz banka-
cilik yapan kurumlardaki fon toplama araglari ve kar dagitim sistemleri analiz
edildikten sonra katilim bankaciliginda kar dagitim sistemine iliskin yeni bir
oneri getirilecek ve bu oneri tartisilacaktir.



IKINCI BOLUM

KURESEL OLCEKTE KAR DAGITIM SiSTEMi

2.1. Kiiresel Olcekte Faizsiz Bankacilik

Faizsiz Bankacilik prensiplerinin ticari hayata uygulanmasi Islam’mn ilk
donemlerine hatta Babil’de hiikiim siiren Hammurabi’ye (M.0.2123-2081)
kadar gitmesine ragmen bu prensiplerin modern anlamda bankaciliga uygu-
lanmas1 yirminci yiizyilin ikinci yarisindan sonraya denk diismektedir. Faizsiz
bankacilikla ilgili ilk aragtirma 1955 yilinda Pakistanl iktisatgr Muhammed
Uzair tarafindan yapilmus, ilk Islami (tasarruf) banka ise Dr. Ahmet En-Nec-
car tarafindan 1963 yilinda Misir Myt-Gamr’da kurulmustur. Daha sonrala-
r1 benzer faizsiz bankalar kurulmus olsa da faizsiz bankacilikta asil doniim
noktasi, islam Kalkinma Bankasi’nin (IDB) 1975’te Cidde’de kurulmasiyla
olmustur. IDB, Islami prensiplere gore iiye iilkeler arasindaki ekonomik kal-
kinmay1 desteklemek amaciyla 43 Islam iilkesinin ortakliginda kurulmustur
(Akin, 1986: 110-114).

Ozellikle petrol iiretimi kaynakli sermaye birikiminin ekonomiye kazan-
dirilmasinda ¢ok 6nemli bir rol iistlenen faizsiz finans, Korfez tilkeleri bagta
olmak iizere diger Islam iilkelerinde de hizla yayilmistir. 1980°li yillara gelin-
diginde ise faizsiz finans, Korfez bolgesi disina tasarak Avrupa’dan Asya’ya
kadar ve 2007’den itibaren ise Amerika’ya degin ulasmistir (Abdul-Rahman,
2015: 70). Giiniimiizde ise Ingiltere’de Islamic Bank of Britain (IBB) gibi
mistakil faizsiz bankalarin yaninda, Citibank ve HSBC gibi konvansiyonel
bankalar faizsiz bankacilik pencereleri (Islamic Windows) ile hizmet vermek-
tedirler.
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ICD-REFINITIV Islamic Finance Development Report 2020’ye gore Isla-
mi finans aktifleri 2012°den 2019 yilina kadar yillik %6,32 biiyiiyerek 2,875
milyar dolara ulasmistir. Islami finansin aktiflerinin 2024 yilinda 3,693 milyar
dolara ulasacag1 tahmin edilmektedir. Islami finans aktiflerinden en biiyiik
pay1 %69’la Islami bankacilik almaktadir. Diinya’da 74 iilkede 526 faizsiz
banka faaliyet gostermektedir. (ICD-REFINITIV, 2020: 22).

Islam iilkelerinin geng niifusu ile faizsiz finansa yonelik kiiresel 6lgekteki
ilgi sektoriin gelisimi i¢in firsat olusturmaktadir. Bununla birlikte petrol fiyat-
larinin gerilemesi, Korfez bolgesi biiyiime problemleri, bolgedeki siyasal is-
tikrarsizlik, Batili finans kurumlarinin ilgilerindeki azalma biiylimenin 6niin-
deki baslica riskler olarak goriilmektedir. Kiiresel Islami finansin sektérel ve

bolgesel dagilimia Tablo 2.1.1°de yer verilmistir.

Tablo 2.1.1: Kiiresel Olgekte Faizsiz Finans Aktifleri (2019)

Milyar USD Bankaciik® | Sukuk | Fon [ Tekafiil™ | Toplam | (%)
Korfez Ulkeleri 854,0 2045 364 11,70 | 1.106,6 [ 454
Giineydogu Asya 240,5 303,3 [ 26,7 3,02 573,5( 23,5
MESA ™ 584,3 19,1 16,5 11,36 631,3 259
Afrika 33,9 1,8 1,6 0,55 37,9 1,6
Diger 53,1 14,7 21,1 0,44 89,3 3,7
Toplam 1.765,8 543,4 | 102,3 27,07 | 2.438,6 | 100
(%) 72,4 223 42 1,1 100
“Eyliil 2019, " Eyliil 2018, ** Ortadogu ve Giiney Asya

Kaynak: IFSB, Islamic Financial Services Industry Stability Report 2020.

Sudan ve iran tamamen faizsiz bankacilik uygulamaktadir. Faizsiz ban-
kalarin ¢esitli tilkelerde bankacilik aktiflerinden aldiklar1 paylar Eyliil 2019
itibariyle s6yledir; Burunei %62,8, Suudi Arabistan %69,0, Kuveyt %48,0, Ma-
lezya %28.4, Katar %26,1, BAE %20, Banglades %21,5, Urdiin 16,2, Bahreyn
%]15,5, Pakistan %13,8, Tiirkiye %6,3 ve Endonezya %5,9 (IFSB, 2020: 16).



Muhasebe, raporlama, likidite ve yonetisime yonelik fikhi standartlarin be-
lirlenmesi ve faizsiz finansa rehberlik edilmesi i¢in uluslararasi diizeyde cesit-
li kurumlar kurulmustur. Ornegin, islam Konferans: Teskilatina bagl olarak
1981 yilinda Cidde’de kurulan ‘Infernational Islamic Figh Academy (IIFA)’
modern hayatin ortaya ¢ikardigi problemlere yonelik Islim hukukuna gerge-
vesinden ¢oziimler iiretmek icin ¢alismaktadir. Islami ilkeler uyarinca mali
raporlarin hazirlanmasi i¢in gerekli standartlarin belirlenmesine yonelik ¢ali-
san ‘Accounting and Auditing Organization For Islamic Financial Institutions
(AAOIFI)’ 1991 yilinda Bahreyn’de kurulmustur. Islam Kalkinma Bankasi
(IDB) ve birtakim 6nde gelen faizsiz mali kuruluslar tarafindan 2001 yilinda
Bahreyn’de kurulan ‘General Counsil For Islamic Banks And Financial Ins-
titutions (CIBAFI)’ Islam Isbirligi Teskilat:’na bagl olarak calismakta, Islami
kurumlara yo6nelik st bir ¢ati kurulusu gérevi gormektedir (CIBAFI, 2019).
Ayrica merkez bankalari, para otoriteleri ve ¢ok tarafli kuruluslar tarafindan
2010 yilinda Malezya’da kurulan ‘International Islamic Liqudity Manage-
ment Corparation (IILM)’ fikha uyumlu mali araglar olusturarak uluslararasi
Islami likidite yonetimini kolaylastirmak i¢in calismaktadir (IILM, 2015).

2.2. Kiiresel Olcekte Fon Toplama Araglar

Kiiresel 6l¢ekte fon toplama araglarinda yeknesak bir uygulamadan ziyade
bolge ve/veya lilkeye gore kismen bazi farkliliklar bulunmaktadir. Potansiye-
li yiiksek tilkelerin fon toplama araglarina iliskin genel egilimlerinin ortaya
cikarilmasi, fon toplama araglarinin incelenmesi bu bankalarin kar dagitimi
uygulamalarinin agik ve anlasilir bir sekilde ortaya konulabilmesi i¢in gerekli
goriilmektedir.

Malezya Merkez Bankasi’nin (BNM) verilerine gore Mart 2019 itibar ile
Islami Bankalarmn 555,4 milyar Malezya ringgiti (RM- 1 RM=0,24 $) mev-
duatinin %98,2’1i miistakil faizsiz bankalara, %1,8’1 ise konvansiyonel banka-
larin faizsiz pencerelerine aittir. Sabit bir getiri verilen teverruk temelli mev-
duatin 2010 yilinda %9,7 olan pay1 2019’un ilk ¢eyreginde %65,9’a ¢cikmistir
(BNM, 2019).

Temmuz 2019 tarihli Endonezya Bankacilik Istatistikleri “Indonesia Ban-
king Statistic July 2019” biiltenine gore, Islami bankalar 333,6 milyar Endo-
nezya rupisi (Rp- IRP=0,00006 $) aktifleri ile bankacilik sektoriinden %3,9’u
ticari, %9,1°1 bolgesel olmak tizere toplamda %4,0 pay almaktadirlar (OJK,
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2019: 2, 36, 137). Endonezya Merkez Bankas1’nin Islami Bankacilik Uriinleri
Kilavuzuna gére Islami cari mevduat, Islami tasarruf mevduati ve islami va-
deli mevduat gibi finansal araglarla fon toplanmaktadir. Cari hesaplardan is-
tenildigi zaman kismen veya tamamen para ¢ekilebilmektedir. Endonezya’da
cari hesaplar ve tasarruf hesaplar1 vedia ve mudarebe temelli agilabilirken,
vadeli mevduatlar sadece mudarebe temelli agcilmaktadir. Ayn1 belgede ticretli
vekaletin, finansal bir arag olmaktan ziyade hizmet temini olarak islami itha-
lat akreditifi “Islamic Import Letter of Credit (L/C) " islemlerinde kullanildig:
ifade edilmektedir (Bank Indonesia, 2008: 3-8 ve 30).

Katar’da Islami bankalar, 58,8 milyar dolar fon toplami ile 2017 yilinda
ticari bankacilik sektoriiniin %26 pay almaktadir (Al-Jaida, 2018: 8-12) Katar
Islamic Bank (QIB) %45,6, Masraf Al Rayan (MAR) %28, Katar Uluslararasi
Islam Bankasi (QIIB) %14,5 ve Barwa Bank %11,9’luk fon payma sahiptir
(Bait Al-Mashura, 2017). HSBC ve Standart Charterd islami pencere usulii
caligmaktadir (QCB, 2014). Toplanan fonlarin %60°na sahip QIB ve MAR’1n
fon toplama ve kar dagitimina iligkin uygulamalari sekt6riin genelini anlamak
acisindan da yeterli olacagi diistiniilmektedir. Bununla birlikte Barwa Bank’in
avans kar ve asgari tutarin altina diisen hesaplara daha az kar verme gibi iki
farkli uygulamasina da yer verilmektedir. QIB ve MAR’1n uygulamasina gore
Katar’da cari hesaplar karz temelli, gelir getiren hesaplar ise mudarebe temelli
acilmaktadir.

Katar’da Islami Bankalarin internet sayfalarinda yatirim vekaletine dair bir
bilgi bulunmamaktadir. ilave olarak QIB’in ara finansal tablolarinda verilen
bilgiden anlasildigina gore QIB ve diger bankalarda heniiz yatirnm vekaleti
yaygin bir finansal ara¢ olarak kullanilmamaktadir. QIB’in 2019 yil1 ilk ¢ey-
rek finansal raporlarinda yatirim vekaleti “al-Wakalah Bil Al-Istitmar” AA-
OIFI’nin FAS31 numarali standardi olarak yer almis olsa da halen standardin
etkisinin degerlendirildigi, uygulamasinin daha sonraki finansal donemler i¢in
gecerli olabilecegi belirtilmektedir (QIB, 2019: 9).

Bahreyn Merkez Bankasmin (CBB) Istatistik Biilteni verilerinde Islami
bankalarin 30,5 milyar dolarlik aktif buyiikliigi ile sektérden %13,2’lik bir
pay aldiklar1 hesaplanmaktadir. Islami pencerelerin 3,7 milyar dolar aktifleri
de dahil edildiginde, sektor pay1 %14,8’¢ ¢ikmaktadir (CBB, 2019: 12-30).
Bahreyn’deki en biiyiik faizsiz banka Albaraka’dir. Albaraka’da karz temelli
calisan cari hesaplar ile sahiplerine bir getiri saglayan mudarebe temelli farkl



tasarruf ve yatirim hesaplar vardir. Albaraka’nin 2018 yili faaliyet raporunda
yatirim vekaleti ‘FAS 31 Investment Agency / Al-Wakalah Bi Al-Istithmar’adl1
yeni bir standart olarak yer almakla birlikte hentiz kullanilmamaktadir (Alba-
raka Bh, 2018: 64). Aktif biiytikliigli agisindan ikinci biiyiik faizsiz banka Al
Salam Islamic Bank, yatirim vekaleti, teverruk ve mudarebe temelli fon top-
lamaktadir. Bahreyn’in ilk, Korfez’in besinci Islami Bankas1, Bahrain Islamic
Bank (BisB) ise yatirim vekéleti ve mudarebe temelli fon toplamaktadir.

Kuveyt’te 2018 yil1 ilk yar1 sonuglarina gore faizsiz bankacilik aktifleri
bankacilik sektoriinden %38 pay almaktadir. En biiyiik faizsiz banka Kuwait
Finance House (KFH) ise faizsiz bankacilik sektdriinden %60 ve bankacilik
sektoriinden %26 pay almaktadir (Mubasher, 2019). Dolayistyla KFH’nin fon
toplama ve kar dagitimina iligkin uygulamalari, sekt6riin genelini anlamak
acisindan yeterli olacaktir. Kuveyt merkezli olan KFH, Ttrkiye dahil alt1 iil-
kede daha faizsiz bankacilik yapmaktadir (KFH, 2018). KFH’1n sahibine bir
getiri saglayan hesaplar ilerleyen boliimlerde ele almacaktir (KFH, 2019:
1-2). KFH, fon toplama araglarini cari hesaplarda karz, gelir getiren tasarruf
ve yatirim hesaplarinda mudarebe temelinde yapilandirmigtir. Bununla birlik-
te sadece tiizel kisilerin kullanabildigi yabanc1 para cinsinden ¢aligsan yatirim
vekdleti temelli (Wakalah Call Account) hesabi da bulunmaktadir. KFH Ma-
lezya’da ise daha ziyade teverruk ve yatirim vekaleti temelli hesaplar kulla-
nilmaktadir.

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Merkez Bankasi’nin Ocak 2019 tarihli
para ve bankacilik istatistiklerine gore faizsiz bankalar, toplam bankacilik
aktiflerinden %19,7, toplam bankacilik mevduatindan %23 pay almaktadir.
Faizsiz bankalarin toplam 398,8 milyar BAE dirhemi (AED - 1 AED=0,27
$) mevduatinin, %30,8’ini cari mevduat %23,3’linii tasarruf mevduati ve
%45,9’unu da vadeli mevduat olusturmaktadir (Central Bank Of The U.A.E,
2019: 20-46). Konvansiyonel bankalarin Islami pencere yontemi ile faaliyet
gostermesine miisaade edilen BAE’de faaliyet gosteren 22 yerel bankadan
7’si tamamen Islami bankacilik yapmaktadir (Emirates Diary, 2019). 2018
yili mali verilerine gére Dubai Islam Bankasi (DIB) 155,657 milyon AED ve
Abu Dabi Islam Bankasi (ADIB) ise 101,000 milyon AED nin iizerinde fon
biiytikligi ile en biiyiik iki faizsiz bankalardir.

Dubai Islam Bankas1 (DIB), Bankacilik Hizmetleri Sézlesmesi ile tanim-
lanan cari hesaplar, yatirim tasarruf hesabi1 ve sinirsiz yatirim mevduat hesabi
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anlamia gelen “Unrestricted Investment Deposit Account” hesaplarii karz
ve mudarebe temelinde yapilandirmistir (DIB, 2019c¢: 2-3). Zikredilen s6z-
lesmede yer almamakla birlikte DIB yatirim vekaleti ile de fon toplamakta
ve kullandirmaktadir. DIB’1n Mart 2019 mali verileri esas alinarak yapilan
hesaplamada yatirim vekaleti ve emtia murabahasi ile kullandirilan fonlar top-
lam fon kullandirimlarinin %25’ini olusturmaktadir (DIB, 2019b: 18).

Suudi Arabistan Merkez Bankasi’nin (SAMA) aylik biiltenine gére 2019
itibar1 ile 1.679 milyar Suudi Arabistan riyali (SAR - 1 SAR=0,27 $) toplam
mevduatin %631 vadesiz mevduat, %25’1 vadeli, gerisi de diger mevduatlar-
dan olusmaktadir (SAMA, 2019). National Commercial Bank (NCB) 437,5
milyar SAR aktif buiytiklugii ve %20 pazar pay1 ile kralliktaki en biyiik ban-
kadir. Al Rajhi Bank %15,9, Samba %10,4 ve Riyad Bank %9,7 pazar payina
sahiptir. Al Rajhi, Alinma, Bank Al Bilad ve Bank Al Jazira, faizsiz bankalar
olup bankacilik aktiflerinin %27,2’sini olusturmaktadir. 2018 yil1 ilk ¢eyrek
verilerine gore Al Rajhi %58,5’lik aktif pay1 ile kralliktaki en biiyiik faizsiz
bankadir (Aljazira Capital, 2018: 1). Al Rajhi Bank’1n cari hesap, miikemmel
hesap (Excellent Account), kendi hesabin (Own Account) ve hanim hesabi (La-
dies Account) olmak lizere dort ¢esit hesab1 bulunmaktadir. Hanim hesaplari,
hanimlar tarafindan agilan hesaplardir ki Suudi Arabistan’da sadece hanimla-
ra hizmet veren banka subeleri de bulunmaktadir. Diger iki hesap ise sahiple-
rine hesap bakiyeleri ve verimliliklerine gére bankanin hizmetlerinden once-
likli ve avantajl1 bir sekilde yararlanmak {izere tasarlanmis cari hesabin farkl
turleridir. Al Rajhi, Malezya’da tasarruflara kar getiren vadeli mevduat (7erm
Depozit) hesabi agarken Krallikta daha ziyade cari hesaplar ile ¢aligmaktadir.
NCB, konvansiyonel banka olmakla birlikte islami bankacilik penceresi de
olan bir bankadir. NCB’de cari hesaplar ile Seriata uyumlu vadeli mevdu-
at hesab1 (Khayrat Alahli-Sharia Compliant Term Deposit) agilabilmektedir.
Ayrica 6zel bankacilik seklinde Seriata uyumlu oldugu belirtilen karma iiriin
coziimleri (Composite Product Solutions) ve vadeli murdbaha mevduati i¢in
bir alternatif iiriin (Goodwill Product) yer almakla birlikte bu hesaplarm sla-
mi olarak hangi temele dayandiklar1 ve fon toplama tirtinii olup olmadiklar
tam olarak bilinmemektedir (NCB, 2019). NCB’nin denetimden ge¢mis 2018
yili mali tablolarinin dipnotlarina gére yabanci para ve uluslararasi segment
hari¢ toplanan fonlarin sadece %21°1 vadeli hesaplardan olustuguna ancak ne
kadarmnin Islami bir sertifikaya sahip oldugu bilgisine ulagitlamamistir (NCB,
2018: 58).



Faizsiz finans konusunda Batida ilk akla gelen iilke Ingiltere’dir. ingilte-
re’de faizsiz sistemle ilgili ¢aligmalar 1970°li yillara kadar gitmektedir. Ozel-
likle Korfez kaynaklariin tlkelerine ¢ekilmesi i¢in faizsiz finansla ilgili her
tiirlii hukuki ve teknik altyap1 hazirlanmaktadir. Ulkede tam tesekkiillii faizsiz
bankalar faaliyete baslamamigken HSBC, Albaraka ve Ahli United Bank gibi
bankalar islami mortgage hizmeti ile Islami finans sektoriine kismen adim
atmistilar. Ingiltere’nin tam tesekkiillii ilk faizsiz bankasi ise ‘The Islamic
Bank of Britain’ adryla 2004 yilinda Katar sermayesi ile kurulan Al Rayan
Bank’dir. Ingiltere’de tam tesekkiillii faizsiz banka olarak Al Rayan (2004),
ADIB (2012), Blme (2007), QIB (2008) ve tamamen yerli sermayeli islami
banka olan Gatehouse Bank Plc (2008) hizmet vermektedir. Bu bankalarin
2017’nin {i¢lincii geyregi itibariyla aktif toplamlar1 yaklasik 3,5 milyar Ingiliz
sterlinidir (GBP- 1 GBP= 1,39 $). Ayrica yirminin {izerinde konvansiyonel
banka ise faizsiz bankacilik penceresi yontemiyle faizsiz bankacilik hizmeti
vermektedir. Cok sayida yatirim y6netimi, danismalik ve sigorta firmalari ile
faizsiz finans hizmeti saglanan Ingiltere’de 2014 yilinda 200 milyon GPB’lik
ilk devlet sukuku (sovereign sukuk) ¢ikarilmistir (Rahman, 2017: 157-159).
Ingiltere’de faizsiz bankacilik aktifleri 19 milyar dolara, Londra Borsasi’nda
kote edilmis sukuk tutari ise 48 milyar dolara ulasmistir (Derici, 2018).

QIB UK’in 2018 y1l1 faaliyet raporunda, 434,5 milyon GBP miisteri mev-
duatlarinin %10’u cari mevduat, %25,9’u ihbarlt mevduat ve %63,6’s1 yatirim
vekaletinden olusmaktadir. Bankalarin mevduati 91,5 milyon GBP olup %111
teverruk, geriye kalan kismi ise yatirim vekéleti temelinde agilmistir (QIB.
UK, 2018: 34).

ADIB UK’in 2018 y1l1 faaliyet raporunda 144,8 milyon GBP yatirim veka-
leti mevduatin tamami BAE’den saglanmistir. Miisterilerin 41,6 milyon GBP
mevduatinin 36 milyon GBP’si cari hesap, geriye kalan kisim ise yatirim mev-
duati hesaplarindan olusmaktadir (ADIB UK, 2018: 38). Raporda gosterge
niteliginde olan beklenen kirdan da soz edilmekte; miisterilerin tasarruf ve
sabit vadeli mevduat hesaplarina kar dagitimimin mudarebe temelli oldugu be-
lirtilmektedir (ADIB UK, 2017: 5).

ABD’de halihazirda yirmi bes Islami finans kurumu faaliyet gostermekte-
dir. Aktif buytiklugiine gore ilk ticti “the American Islamic Finance House”,
“University Bank” ve “Harvard Islamic Finance Program” dir. JP Morgan,
Standard Chartered Bank gibi yatirim bankalar1 da Islami bankacilik iiriinleri
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sunmaktadir. Amerikan gayrimenkul sektorii ile ilgilenen Malezya ve Korfez
merkezli bankalarin yani sira, Devon Bank gibi belli eyaletlerde faaliyet gos-
teren kuruluslar da bulunmaktadir (Dajani, 2019: 122).

Amerika’daki ilk faizsiz finans kurulusu olarak 1987°de The Amerikan
Islamic Finance House (LARIBA RF) faaliyete ge¢mistir. LARIBA RF mo-
deli, bir miilkiin sahiplik hakki (Milku r-rakabe) ile kullanim hakkin1 (Hak-
ku’l-menfa’a) dikkate alan Albaraka’nin Londra konut piyasasi i¢cin kullandig:
modelin gelistirilmis seklidir. Modele gore bir ev satin alinmadan 6nce evin
fiyatinda bir asirilik olup olmadig1 degerli metal veya temel gida maddeleri
fiyatlar1 ile mukayese edilmesine dayanan Mal Endeksleme Disiplini yontemi
ile arastirllmaktadir. Arastirma sonucunda fiyatta énemli bir fark bulunmu-
yorsa, evin alimi i¢in fiyatin uygun oldugu diistiniilmektedir. Bununla birlik-
te evin kirasiin da piyasa rayi¢lerine uygun olmasi esastir. Anaparanin geri
O6denme siirecinde elde edilecek kira geliri, beklenen getiriyi karsiliyorsa bu
islem gergeklestirilmektedir. Piyasa rayiglerine gore satin alinan bir evin sa-
hiplik hakki, finanse edilen tutara gére LARIBA RF’de olmakta, gercek kira
getirileri karsiliginda kullanim hakki ise miisteriye kalmaktadir. Miisteri 6de-
meleri yaptik¢a miilkiin 6dedigi kadarlik kismina sahip olmaktadir. Bor¢lan-
dirmalar o giin igin faiz ya da LIBOR u dikkate almadan miilkiin aylik kiras
ve piyasadaki gergek kira bedeli uyarinca belirlenmektedir (Abdul-Rahman,
2015: 550-560).

LARIBA RF’nin mevduat toplama yetkisi olmadigindan 1987 yilinda
“Bank of Whittier” 1n %93’lik hissesini satin alarak faizsiz bankacilik yap-
maya baglamistir (Abdul-Rahman, 2015: 580-581). Bu bankanin 2018 y1l1 fa-
aliyet raporuna gore toplam 46,9 milyon dolar mevduatinin 9,2 milyon dolar1
cari hesap (Noninterest-bearing demand) , 11,7 milyon dolar1 para piyasasi ve
tasarruf hesaplarindan (NOW, money market and saving), kalan 25,9 milyon
dolarlik kismi ise vadeli hesaplardan (7ime deposit) olusmaktadir (Bank of
Whittier, 2018: 3). Goriildiigii tizere rakamlar biiyiik degildir.

Kanada’daki helal ipoteklere yatirim yapan ve geri 6demelerden elde edi-
len kér yatirnmcilari ile paylasan tek fon Manzil Helal Mortgage Yatirim Fo-
nu’dur. Ayn1 zamanda da bu kurum, yatirimlarindan helal getiri elde etme san-
st veren ilk ve tek faizsiz finans kurumudur. Mortgage yatirimlari i¢in yirmi
bes yila kadar vade imkan1 taniyan Manzil, a¢ik ve kapali ipotek olmak tizere
iki ana yontem kullanarak mortgage satis1 yapmaktadir. AAOIFI kurallarina



uygun olarak gayrimenkul 6nce fon adina alinmakta, sonrasinda iizerine bir
kar ilave edilerek (murdbahayla) satilarak miisteri adina tescil edilmektedir.
Acik ipotek, ceza 6demeden toplu 6deme yaparak erken kapatmaya ve 6deme
sartlarin1 yeniden belirlemeye imkan verirken kapali ipotek yonteminde vade
degismemektedir. Ayrica geleneksel yontem olan kapali ipotek daha uygun
maliyetlerle sunulmaktadir (The Manzil Mortgage Fund, 2020).

Ozetle kiiresel dlgekte fon toplamak igin kullanilan finansal araclar iilke-
ler arasinda degismekte, dayandiklar1 akitler ve Islami sertifikalar farklilik
gostermektedir. Bununla birlikte fon toplama araglari cari hesaplar, tasarruf
hesaplari, vadeli hesaplar ve mevduat sertifikalar1 olarak dort farkli grupta
toplanmaktadir. Farkli iilkelerdeki banka uygulamalarini esas alarak fon top-
lama araglarini agikladiktan sonra hesaplarin 6ne ¢ikan diger bazi 6zelliklerini
kar dagitimina etkileri agisindan tasnif ederek izah edilmesi yararl olacaktir
(Bkz.2.3).

2.2.1 Cari Mevduat Hesaplar1 (Current Deposit Accounts)

Cari mevduat hesaplari, istenildiginde para yatirip ¢ekilen, ¢ek keside edil-
mesini saglayan ve hesaba bagli olarak kredi karti, ATM karti, EFT ve internet
bankacilig1 gibi rutin bankacilik islemlerinin yapilmasina imkan saglayan bir
hesaptir. Cari hesaplar Korfez tilkeleri basta olmak tizere hemen hemen tiim
Islami bankalarda karz temelli olarak acilmaktadir. Bununla birlikte kiiresel
uygulamalarda teverruk, vedia ve mudarebe temelli cari hesaplar da bulun-
maktadir. Esasen vedia temelli s6zlesmelerin konusu para oldugunda karz
sozlesmesine dontismektedir.

Vedia (Wedi’ah) mal veya paranin giivenli bir sekilde saklanmasi i¢in mudi
(emanet veren) ile vekil (emanet edilen) arasindaki emanet islemini ifade et-
mektedir. Givene (Wadi'ah Yad Amanah) dayal vedia ve garantili (Wadi'ah
Yad Dhamanah) vedia olmak iizere iki tiirli vardir. Giivene dayali vediada
vekil, kasit ve kusuru diginda emanetin zayi olmasindan sorumlu tutulamaz.
Emanetin tiim geliri ve masraflari mudiye aittir. Garantili vediada ise kasit
ve kusur aranmaksizin vekil emaneti mudiye iade etmek zorundadir. Vekil,
giivenlik ticreti alabilir ve mudinin izni ile emanetten yararlanabilir. Ancak
emanetin giivenlik disindaki masraflariyla degerindeki artis mudiye aittir. Ga-
rantili vediada emanet edilen para ise akit, karz akdine dontisiir. Karz, aynm
miktarda geri iade edilmesi gereken faizsiz bir kredi sozlesmesini ifade et-
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mektedir. Miidi i¢in bastan bir fazlalik belirlenemez ¢iinkii bu faiz olur. Borg-
lu ilave hizmetler i¢in ticret alabilir. Ancak bastan belirleme ya da herhangi
bir pazarlik olmaz ise bor¢lu hibe verebilir. Vedia tek tarafli feshedilebilirken
karzda s6zlesme siiresi beklenebilir (BNM, 2013b: 2-28).

Bank Muamalat’in cari hesaplari Malezya’da karz, Endonezya’da ise vedia
temellidir. Karz ve vedia temelli cari hesaplara prensip olarak herhangi bir getiri
verilememektedir. Banka, hesap sahibine istedigi zaman parasini almay1 garanti
etmektedir. Cari hesaplara dayali olarak verilen hizmetlerde miisteri verimliligi-
ne gore bankadan bankaya degisen islem ticretleri uygulanmaktadir.

Malezya’da cari hesaplarin karz ve teverruk temelli olan iki ¢esidi bulun-
maktadir. Teverruk temelli cari hesaplar, bir taraftan karz temelli cari hesaplarin
ozelliklerini tasirken diger taraftan gelir de getirmektedir. KFH Malezya’'nin
‘Sure Current Account-i’ hesabi, Al Rajhi Bank’in ‘Commodity Murabahah
Current Account-i’emtia cari hesabi, teverruk temelli cari hesaplardir. Al Raj-
hi Bank’1in karz temelli cari hesab1 ‘Current Account-i’ bireyler i¢cin 500 RM
ile agilirken, teverruk temelli cari hesab1 1.000 RM ile agilmaktadir.

Endonezya’da, cari hesaplarin vedia ve mudarebe temeline dayanan iki
tiirti vardir. Vedia temelli cari hesaplara herhangi bir getiri verilmezken muda-
rebe olarak agilan cari hesaplara ilave bir getiri saglanmaktadir. Banka miiste-
risine cari hesaba bagli verdigi hizmetlerin maliyetini yansitmaktadir. Ancak
mudarebe kar paylasim orani misterinin bilgisi olmadan degistirilmemekte-
dir. Bank Muamalat’in ‘iB Hijrah Attijary Current Account’ hesabi tiizel ve
gercek kisilerin is iliskilerinde kullandiklar1 vedia temelli bir cari hesaptir.
‘IB Hijrah Ultima Current Account’ ise mudarebe temelli olarak acilan bir
cari hesaptir. Ozellikle tiizel kisilerce agilan bu hesap sahibine bir getiri sag-
lamaktadir.

2.2.2. Tasarruf Mevduati1 Hesaplar1 (Saving Deposit Accounts)

Tasarruf hesaplar tasarrufu tesvik etmek icin kullanilan herhangi bir vade-
si olmayan hesaplardir. Hesap agilis tutar1 vadeli ve cari hesaplara gore diisiik
tutulmakla birlikte genellikle her ay hesaba asgari bir tutar yatirilmasi isten-
mektedir. Dogrudan erisim ve ihbarli olmak tizere iki ¢esidi bulunmaktadir.
Vadesi olmadigindan istenildigi zaman para yatirilmaktadir. Dogrudan erigim-
li hesaplarda istenildiginde para ¢ekilmesine izin varken, ihbarli hesaplar i¢in
belirli bir zaman 6ncesinden izin alinmasi sart kosulmaktadir. Tasarruf hesap-



lar1 ATM kart1 kullanilarak paraya ulagma esnekligi acisindan cari hesaplara
benzese de tam olarak cari hesaplarin ézelliklerine sahip degildir. Ornegin, bir
tasarruf hesabina bagli olarak ¢ek keside edilemez. Tasarruf hesaplari karz,
vedia, teverruk, mudarebe ve hibrit (karz ve mudarebe) temelli olbilmektedir.
Getiri paylagim orani ise ¢gogunlukla banka lehine olarak belirlenmektedir.

Malezya’da tasarruf hesaplar1 daha ziyade karz ve teverruk temelli agil-
maktadir. Karz temelli tasarruf hesaplarina herhangi bir getiri 6denmezken,
teverruk temelli hesaplara bir getiri verilmektedir. Alinacak getiri bastan bi-
linmektedir. Ornegin, KFH Malezya’nin teverruk temelli ‘SURE Saving Ac-
count-1’ bir getiri alirken, karz temelli ‘Basic Saving Account-i’ herhangi bir
getiri almamaktadir.

Bank Islam Berhad’m ‘iGain’ adli mudarebe temelli bir yatirim hesabi
vardir. Bu hesap i¢in kar paylasim orani 2.000-49.999 RM arasinda 995,90 -
%4,10 banka lehine iken 200.000 RM tizeri tutarlarda %67,21 - %32,79 olarak
belirlenmistir. Cari hesapla yapilabilecek birgcok islem, bu hesaba bagli olarak
da yapilabilir. Ayrica sigorta kapsaminda da degildir (Bank Islam, 2019a).

Endonezya’da tasarruf hesaplari, vedia ve mudarebe temelli agilabilmek-
tedir. Vedia temelli hesaplara bir getiri 6denmezken, mudarebe temelli he-
saplarin bir getirisi vardir. Vedia temelli agilan hesaplarda miisteri bankacilik
islemlerinden dogan masraflar i¢in bir ticret dderken, banka da miisterisine
parasini istedigi zaman geri ¢ekme garantisi vermektedir. Mudarebe temelli
de ise ayni ticretler alinmakla birlikte para ¢ekilmesinde kararlastirilan sii-
rede haber vermek sarttir. Bank Muamalat Indonesia’nin ‘iB Hijrah Saving
Account’ hesabinin mudarebe ve vedia temelli olmak iizere iki ¢esidi vardir.
Mudarebe temelli olan hesap, %95-%5 kar paylasimli ve 100.000 Rp ile agil-
maktadir. Hesabin asgari 50.000 Rp’nin altina diismesine izin verilmemekte
ve hesap isletim {icreti alinmaktadir. Vedia temelli tasarruf hesaplarina kar
verilmemektedir. Hesap pasif hale gelmedik¢e de herhangi bir ticret alinma-
maktadir. Nakit ¢ekim i¢in ATM kart1 tanimlanan hesaplara, yurt i¢i ve yurtdi-
sindan erigim hizmeti verilmektedir. Ancak bu hesaplara ¢ek keside edileme-
mektedir (Bank Muamalat, 2019).

Katar’da QIB’in ‘Misk Saving Account’, ‘Saving’ ve ‘Children Saving’
MAR’1n ‘Investment Saving Account’ hesaplar1 mudarebe temelli ¢aligmakta
ve 18 yasin altinda bireyleri tasarrufa tesvik etmek i¢in agilmaktadir. Tasarruf
hesaplarinda karm paylasim orani genellikle banka lehine olmaktadir. Orne-
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gin, QIB’in ‘Misk Saving Account’ hesabi igin kar paylasim orani da banka
lehine %95-%5 olarak belirlenmistir. Bu hesap ayni zamanda ¢ekilisle 6diil
vermektedir (QIB, 2018a).

Albaraka Bahreyn’in tasarruf yatirim hesabi (Saving Investment Accounts)
18 yas tlizerinde ve 20 BHD asgari bakiye ile mudarebe temelli agilmaktadir.
Istenildiginde para yatirma ve ¢ekme serbesttir. Kazanilan kir her ay sonu
ayn1 hesaba ilave edilmektedir. Hesaptan yapilan islemler ticretsizdir. Asgari
agirlikli aylik ortalama bakiyesi 20 BHD’nin (1 BHD= 2,65 $) altina diisen
hareketsiz hesaplardan 1 BHD ticret alinmaktadir. Hesap asgari bakiyenin al-
tinda ve hareketsiz ise cari hesap kabul edilerek kar 6denmez. Para ¢ekilme-
sinden 1 BHD almirken hesap kapatmak ticretsizdir.

Dubai Islam Bankasi’nin (DIB) yatirim tasarruf hesabi (Investment Saving
Account) belli bir vade ile sinirli olmayan, belli bir zaman 6nce haber verile-
rek para ¢ekilebilen, asgari tutarlarin altina diisiiliirse de cari hesap sartlarina
haiz, mudarebe temelli ve ayn1 gilin valorlii agilan bir hesaptir. Tasarrufu 6zen-
dirmek i¢in pazarlama politikalarina gore farkli versiyonlari bulunmaktadir.
Ayrica DIB’in pesin kiar 6demeli yatirnm vekaleti (Advance Profit Payment
Wakalah) aylik kar 6demeli yatirim vekaleti mevduati (Montly Payment Wa-
kalah Deposit) ile hesaba diizenli para yatirilabilen (Recurring Wakalah De-
posits) gibi tasarrufu tesvik eden yatirim vekaleti temelli tasarruf hesaplari
bulunmaktadir. Avans kar 6demeli hesaplar 250.000 AED ile agilirken diger
hesaplar 25.000 AED ile agilmaktadir.

KFH’m yatirim tasarruf hesaplar1 (Investment Saving Accounts) vade ile
sinirli olmayan hesaplardir. Yonetim kurulunun belirledigi oranlarda kardan
bir pay ya da finansal y1l sonuglarina gore zarardan pay almaktadirlar. Mut-
lak mudarebe ilkesine uygun olarak kullandirilan bu fonlara, hesabin aylik
en diisiik bakiyesi baz alinarak kar dagitimi yapilmaktadir. Ornegin, Baiti
Hesabi (Baiti Account) ¢ocuklara tasarruf aligkanligi kazandirmak igin asgari
10 KWD (1 KWD=3,33 ) ile a¢ilmakta ve mudarebe temelli ¢alismaktadir.
Karlar mali y1l sonunda hesap edilir ve dagitilir. Aylik belli miktarlarda bir
bakiyenin hesaba yatirilma zorunlulugu bulunmaktadir. Hesap %60 mudare-
be oram ile agilir ve KFH 1n kar oran1 azami %20’dir. Kar/zarar y1l sonun-
da hesaba yansitilir. Tasarruf hesabina (Saving Account) li¢ aylik periyotlarla
kar dagitimi yapilmaktadir. Gergek kisilerce asgari 100 KWD veya muadili
dolar, GPB ve Euro cinsinden yabanci para ile agilmaktadir. Hesap bakiyesi-



nin %60’1 mutlak mudarebe ilkesine gore agilmakta ve hesap karinin azami
%60°’n1 almaktadir. Hesap aktif oldugu siirece kar/zarar her mali ¢eyreginin
sonunda ilan edildikten sonra ayn1 hesaba yatirilir.

KFH’1n ihbarli yatirim vekaleti hesabi sirketlerce 1.000 KWD ve muadili
yabanci para (USD, GBP, Euro) cinsinden agilmaktadir. KFH, yatirim veka-
leti hesab1 agarken detaylara dair miisterinin yazili onayini alir ve beklenen
kar oranlarint miisteriye bildirir. Beklenen kér orani degistirildiginde KFH,
bu oran1 web sitesi de dahil olmak tizere alisilmis iletisim araglari araciligiyla
ilan etmektedir. KFH, yatirnm vekaleti ilkelerine uygun olarak hesapta biri-
ken fonlarin tamamin1 serbestce karar vererek mesr(l yatirimlara yonlendirir.
Kaérlar hesabin giinliik bakiyesi tizerinden hesaplanmaktadir. Hesabin giinliik
bakiyesi 100 KWD veya muadili yabanci paranin altina diiserse hesap karz-1
hasen muamelesi gordiigiinden hesaba kar tahakkuk ettirilmemektedir. Hesa-
bin kéari, mali ¢eyreginin sonunda aciklanir ve ayni hesaba eklenir. Gergekle-
sen kar beklenen kardan biiyiik ise hesap sahibi bu artistan vekili KFH lehine
feragat eder. KFH anaparanin korunmasi ve yatirim bagvuru formunda karar-
lastirilan beklenen kar oranini elde etmek i¢in ¢aligir. KFH, hata, ihmal ve ve-
killik kosullariin ihlali durumunda ortaya ¢ikan gercek zarar i¢in miisterinin
kayiplarini telafi etmekle sorumludur. KFH, elverigli bir yatirim imkaninin
olmamasi veya yatirim giinii tahsilatin yapilamamasi ve baskaca sebeplerden
dolay1 herhangi bir yatirim talebini reddetme hakkina sahiptir.

Katar’li MAR’m ihbarli yatirim hesabi hesap sahibine hesabindan kismen
veya tamamen para ¢ekebilme imkani verilmektedir. Mudarebe temelli ¢ali-
san bu hesap asgari tutarlarin altina disiiliirse cari hesap gibi islem gormekte-
dir. Ayn1 giin valorlii ¢aligan bir hesaptir.

Ingiltere, Al Rayan Bank’m ihbarli tasarruf hesaplar1 “gelir getiren tasar-
ruf hesab1 olmakla birlikte istenildigi zaman para ¢ekilebilmektedir. Hesaptan
para cekilecekse 60 giin ve 90 giin 6nce bildirim yapilmasi gerekir.

KFH’1n farkl tasarruf hesaplari bulunmaktadir. Uzun dénem yatirim he-
sabi kiiciikler i¢in yiiksek 6gretim yatirim plani (Jameati), emeklilik i¢in ya-
tinnm plan1 (Thimar), evlilik i¢in yatirim plam (Rafaa), ¢cok amagh yatirim
plan1 (Injaz), 6zel saglik bakimi i¢in yatirim plani (Shifaa) olmak {izere cesitli
kategorilere sahiptir. Bu hesaplar yalnizca KWD olarak agilmaktadir. Hesap
bakiyesinin %80’1 mutlak mudarebe ilkesine gore acilmakta ve KFH’1n kar-
dan alacagi azami pay %20 ile sinirlandirilmaktadir. Kar/zarar yil sonunda

71




72

hesaba yansitilir. Kararlastirilan siire ve 6nceden tanimlanmis toplam tasarruf
tutar1, hesab1 agmak icin 6n kosullardir. KFH iptal talebini onaylamadig: sii-
rece hesap sahibi kurallara uymak zorundadir. Hesap dénem sonundan &nce
kapatilamamaktadir.

2.2.3. Vadeli Mevduat Hesaplar: (Term Deposit Accounts)

Vadeli mevduat hesaplari, cari ve tasarruf hesaplart disinda kalan, belli
bir vade (3, 6, 9, 12 ay veya daha uzun) ve bir getiri beklentisi ile agilan he-
saplardir. Vadeli hesaplarda vadeden 6nce para ¢gekilmesine izin verilmemek-
tedir. Vadeli hesaplar daha ziyade mudarebe temelli agilmakla birlikte bazi
iilkelerde teverruk, yatirnm vekaleti ve hibrit (mudarebe ve karz) olarak da
acilmaktadir. Hibrit temelli acilan vadeli hesaplar KFH’1n uygulamasinda go-
riilmektedir. Hibrit hesaplarda karza tekabiil eden kismin zorunlu karsiliklar
ve ankes i¢in kullanildigi, mudarebe olarak acilan kisim ile de tamamen ya-
tirm yapildigi diistiniilmektedir. Miisteri vadesinden once hesabini tamamen
kapatmak veya kismen para ¢cekmek isterse, bu durumda bankalarin temerriit
kurallarina uygun bir siire¢ islemektedir.

Malezya’da mevduat hesaplar1 ve yatirim hesaplari olmak tizere iki tiirli-
diir. Vadeli mevduat hesaplarina daha ziyade sabit getiri verilmekte ve dagi-
tilacak getiri oran1 bastan belirlenebilmektedir. Sabit getiri verilen hesaplarin
teverruk ve ticretli vekalet (yatirim vekaleti) temelli ¢alistiklar1 goriillmektedir.
Yatirim mevduati hesaplar1 ise mudarebe ve yatirim vekaleti temelli olarak
acilmaktadir.

Al Rajhi Bank’in, Malezya’da vadeli mevduat hesaplar1 1-60 ay vadeler-
de agilirken, anapara garanti edilmekte ve sabit getiri verilmektedir. Gunlitk
olarak tahakkuk eden getiri vade sonunda 6denmektedir. Hesabin arka plan,
emtia murabahasi ya da yatirim vekaletine dayanmaktadir (Al Rajhi Bank.my,
2019).

Alliance Islamic Bank Berhad, ‘Alliance Term Deposit-i’ ve ¢ocuklar igin
*Junior Smart Term Deposit-i’ adinda iki ayr1 (1-60 ay) vadeli hesap ile agi-
lista anlasilan sabit bir getiri garanti edilmektedir. Her iki hesap da teverruk
temellidir (Alliance Islamic, 2019).

Bank islam (2019a) Berhad ise yatirrm hesabi 24 aya kadar vadeli olarak
yatirim vekaleti temelli acilmaktadir. Anapara ve kar garantisi bulunmadig:



ifade edilmektedir. Yiiksek getiri (%4) sagladig1 ifade edilmekle birlikte bu
getirinin zaman zaman degistigi not edilmistir. Hesap sigorta kapsaminda de-
gildir.

Bahrain Islamic Bank’in (BisB), yatirim mevduati kapsaminda ¢ ayr he-
sab1 bulunmaktadir. Normal vadeli mevduat ve yiiksek anaparalar i¢in daha
yiiksek kar oneren 6zel vadeli mevduat hesaplart mudarebe temelli agilirken,
vekalet temelli vadeli hesabi ise iki yi1l vadeli ve yillik %3,5-%3,75 arasin-
da cazip getiri oranlar1 vaat edilen ve aylik kar dagitimi yapilan hesaplardir
(BisB, 2019a).

Ingiltere Al Rayan Bank’in sabit vadeli tasarruf hesaplar1 yatirnm vekaleti
temelli ¢alismaktadir. Sabit vadeli tasarruf hesaplari ¢esitli vadelerde (12, 18,
24 ve 36 ay) agilmakta ve vadeden once para ¢ekilmesine miisaade edilme-
mektedir. Hesaplar yatirim vekéleti temelli ¢alistiklar: i¢in hesap agilisinda
miisteriye beklenen kar orani 6nerilmektedir. Karlar hesaba ilave edilecekse,
beklenen kar orani daha iyi bir oran olarak belirlenmektedir. Ornegin, 12 ay
sabit vadeli bir mevduat hesab1 agilacaksa, beklenen kar oranmi yillik %2,05,
getiri hesaba ilave edilecekse bu oran %2,07 olarak uygulanmaktadir. Bek-
lenen getiri orani, sabit vadeli tasarruf hesaplari i¢in sabit, diger hesaplarda
degisken olabilmektedir. Herhangi bir nedenden dolay1 Al Rayan Bank, sabit
vadeli tasarruf hesaplarinda beklenen getiri oranini karsilayamayacagini tah-
min ediyorsa hesap sahibini bilgilendirmektedir. Hesap sahibi isterse o tarihe
kadar getirisiyle birlikte parasimi geri alabilmektedir. Diger tasarruf hesapla-
rinda beklenen kar orani belli olsa da bunun degiskenlik gosterebilecegi ve
degisikliklerden de hesap sahibinin haberdar edilecegine yonelik bir sistem
bulunmaktadir. Hesap sahibi beklenen kar oranini yeterli bulmazsa anaparasi-
n1 geri alabilmektedir (Al Rayan Bank, 2019).

Gatehouse Bank PLC-UKin sabit vadeli mevduat hesabil, 2, 3 ve 5 yillik
vadelerde ac¢ilabilmektedir. Banka, zaman zaman hesaba uygulanan beklenen
kar oran1 yaymlamaktadir. Beklenen kar oraninin elde edilemeyecegi tahmin
edilirse beklenen yeni kar orani hesap sahipleri ile paylasilir. Miisteri isterse
bu yeni beklenen kar orani ile devam edebilir, isterse birikmis karini alarak
hesabi kapatabilir. Ancak beklenen kar oraninin her zaman saglandigi da ayri-
ca not edilmektedir. Hesaplarin seriata uygun ¢aligtigi ifade edilmekle birlikte
dayandig1 akit net degildir. Hesaplarin ¢alisma seklinden tamamen yatirim
vekaleti temelli olduklar1 anlagilmaktadir. Hesaplarin asgari ve azami anapara
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yatirma siirlar1 bulunmakta, para cekme esnekligine gore getirileri de degis-
mektedir (Gatehouse Bank, 2018).

Suudi Arabistan Alinma Bank’ta, miisteri vadeli hesaplar1 murdbaha ve
mudarebe, bankalar arasi mevduat ise muradbaha, mudarebe ve yatirim veka-
leti temelinde c¢alismaktadir (Alinma Bank, 2018: 27-28). Mali tablolarin
48’nci sayfasinda yer alan dip notlarina goére atil fonlar, diger bankalarda em-
tia murabahasi (teverruk) ve yatirim vekaleti ile degerlendirilmektedir.

DIB’in smirsiz yatirim mevduat hesab1 “Unrestricted Investment Deposit
Account’” hesaplart mudarebe temelli belli vadelerde (1, 2, 3, 6, 9 ve 12 aylik)
acilan ve 1 giin valorlii para yatirilan bir hesaptir. DIB ayrica yiiksek getirili
yatirim vekaleti mevduatt (Maximizer Wakalah Deposit) ve uzun vadeli yati-
rim vekaleti mevduati (Long Term Wakalah Deposit) gibi gesitli formlarda sa-
bit vadeli yatirim vekaleti hesaplarina sahiptir. {1k hesap 18 ay vade ve 10.000
AED ile acilirken digeri 3 ve 5 yil vadeli 25.000 AED ile agilabilmektedir
(DIB, 2019a). DIB’1n Mart 2019 mali verileri esas alinarak yapilan hesapla-
mada yatirim vekaleti (Wakalah) ve emtia murabahasi (International Murdba-
ha) ile kullandirilan fonlar toplam fon kullandirimlarinin %25’ini olusturmak-
tadir (DIB, 2019b: 18).

ADIB’1mn tasarruf ve vadeli hesaplarinin biiyiik bir kism1 mudarebe temel-
li calismakla birlikte sadece tiizel kisilerce agilan “Busines Wakalah Depo-
sit” mevduat hesab1 da vardir. Sinirli mudarebe ilkesine gore ¢alisan yatirim
vekdleti prensibine dayandigi belirtilen bu hesabin agiklamasinda “hem kdrt
hem de zarari paylagirsiniz” ifadesi yer almaktadir (ADIB, 2018b). Yatirim
vekéleti anlagsmasina (Master Wakalah Agreement For Investment) gore vekil
(banka) miivekkilden aldig1 fonu kendi fonlar1 veya diger fonlarin bulundu-
gu bir havuzda birlestirerek birlikte yatirim yapabilir. Vekil (ADIB) beklenen
kar1 miivekkile (hesap sahibine) veremeyecegini anladiginda bunu hesap sahi-
bine bildirmek zorundadir. Hesap sahibi isterse devam eder, isterse anlagmay1
bozar (ADIB, 2015).

Endonezya’da Islami vadeli mevduat (Islamic Time Deposit) miisteri ve
banka arasindaki anlagsmaya dayali olarak belirli bir siire sonra geri ¢ekile-
bilmektedir. Bu hesaplar mudarebe temelli olarak ¢alismaktadir. Sinirli ya da
simirsiz mudarebe olmasi hesap agilirken kararlagtirilmaktadir. Kér paylagimi
onceden kararlastirilan orana gore yapilir. Banka, ¢ek defteri bask: giderleri,



damga vergisi, islem raporu ve bakiye ekstresinin basilmasi, hesabin agilmasi
ve kapatilmasi gibi giderler i¢in miisteriden {icret talep edebilir. Hesap sa-
hibinden onay alinmaksizin kar paylasim orani diigiiriilemez. Bank Muame-
lat’in vadeli mevduat hesabi (iB Hijrah Deposit Account) minimum 5 milyon
Rp (1.000 dolar) ile mudarebe temelli olarak 1, 3, 6 ve 12 aylik vadelerle
gercek ve tiizel kisiler tarafindan agilabilmektedir. Mudarebe temelli ¢alisan
hesaplar herhangi bir sigortaya tabi degildir (Bank Muamelat, 2019).

MAR’m sabit vadeli yatirim mevduati hesaplar1 (Fixed Term Investment
Deposit Account) mudarebe temelli c¢alismaktadir. Vade dolmadan hesap
sahibine anaparasini geri ¢ekmesine izin verilmemektedir. Bununla birlikte
miisteri parasini istiyorsa temerriit kurallar caligmaktadir. Miisteriye yatirdigi
parasi aynen verilebildigi gibi daha az veya tam kar veya kismi kér ilavesiyle
verilebilmektedir (MAR, 2019: 23).

Albaraka’nin mudarebe yatirim hesaplan (Modaraba Investment Ac-
counts) normal miisteriler i¢in 1,000 BHD, 6zel miisteriler i¢in ise 100.000
BHD asgari anapara ile ¢esitli vadelerde (1, 3, 6, 9 veya 12 ay) agilabilmekte-
dir. Vadeden Once para ¢ekilirse yatirimciya kar 6denebilir. Yatirnmerya 6de-
necek kar tutar1 baglangi¢ tarihinden baslayarak c¢ekilme tarihine kadar olan
donemin fiili orani, temerriit kurallarina gére yeniden hesaplanmaktadir. Kar
tutarindaki fark hesap tutarindan diigiilmektedir (Albaraka Bh, 2019: 1-2).

Ingiltere Al Rayan Bank’mn anlik erisimli tasarruf hesabi (Direct Saving
Account) ve talebe bagli tasarruf hesab1 (On Demand Saving Account) danig-
ma kurulu kararlarma goére mudarebe temelli olduklar1 anlasilmakla birlikte
gerek danigma kurulu kararlarindan gerekse internet sayfasinda yatirim veka-
leti temelli hesaplardaki gibi agiklayici bir bilgiye rastlanmamasi ¢ok fazla
kullanilmadig1 kanaatini dogurmaktadir (Al Rayan Bank, 2019).

KFH’1in Kawtar yatinm mevduati (4/ Kawthar Investment Deposit) ise
asgari 10.000 KWD ile yillik olarak acilmakta, kar ise aylik olarak dagitil-
maktadir. Hesap %70 mudarebe, %30 karz-1 hasen temelli olarak acilmakta-
dir. KFH’1n kar paylasim oran1 %40°’la sinirlidir. Vade tarihinden 6nce hesap
kapatilirsa hesaba yatan son ti¢ aylik kar, ddenecek tutardan diistilmektedir
(KFH, 2019).

Dimah yatirirm mevduati (4/ Dimah Investment Deposit) asgari 5,000 KWD
ve 1, 3, 6, 9, 12 aylik vadelerde acilabilmektedir. Aylik hesaba her ay, diger
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hesaplar icin ise her ¢eyrekte kar 6demesi yapilmaktadir. Mutlak mudarebe
ilkesine gore 1, 3, 6, 9 ve 12 aylik vadelerde, sirayla %70, %75, %80, %85 ve
%90 mudarebe, bakiyeleri karz-1 hasen olarak agilmaktadir. KFH yatirim he-
saplarinin kérindan azami %40 pay almaktadir. Hesaptan vadeden 6nce para
cekilirse hesap “Investment Saving Account” olarak degerlendirilir. Kar da
ona gore hesaplanir. KFH, kér1 yeniden hesaplamak ve fazla 6denen kar1 geri
alma hakkina sahiptir. Hesap, a¢ilistan itibaren 1 aylik bir siirede iptal edilirse
herhangi bir kar alamaz (KFH, 2019).

2.2.4. Mevduat Sertifikasi (Certificates of Deposit)

ABD’de faizsiz bankalar, mevduat sertifikalar1 (Certificates of Deposit)
ile vadeli hesap agmaktadir. Mevduat sertifikasi, tizerinde yazili tutardaki
mevduatin kim tarafindan yatirilmis oldugunu gésteren bir belgedir. Mevduat
sahibi parasini en az otuz giin olmak iizere belirlenen vadeden 6nce ¢ekeme-
mektedir. Mevduat sertifikalart mevduati temsil eden bir belge olmakla bir-
likte bir tiir menkul kiymet niteligi tasidigindan diger mevduat tiirlerinden
ayrilmaktadir. Ciro edilebilir ya da ciro edilemez nitelikte de olabilmektedir
(Celebican, 1979: 273).

La Riba RF’nin vadeli mevduat sertifikasi (7ime Certificates of Deposit)
asgari 1.000 dolar anapara ile otuz giinden bir yila kadar sabit vadeli acilir.
Hesabin getirisi giinliik olarak hesaplanir, aylik veya li¢ aylik vadelerde istege
bagh olarak ayni hesaba yatirilir veya c¢ekle 6denir. Jumbo vadeli mevduat
sertifikasi ise 100.000 dolar anapara, daha yiiksek kar ve vadenin ii¢ yila ka-
dar uzamasi ile farklilagsmaktadir. Vadeden once para ¢ekilildiginde anaparada
azalmaya sebep olunursa cezai bir yaptirrm bulunmaktadir. Hesaplar, Federal
Mevduat Sigorta Sirketi (Federal Deposit Insurance Corporation -FDIC) ta-
rafindan sigortalidir (Whittier, 2019).

2.3. Fon Toplama Araclarinda Kar Dagitimina iliskin Hususlar

Kiiresel 6lgekte agilan ve sahibine bir getiri saglayan hesaplar genel hatlar
ile bir 6nceki baslikta tasnif edilerek agiklanmistir. Kiiresel 6lgekte fon topla-
ma araglarmin; asgari hesap tutari, para cinsi, hesabin vadeli olup olmadigi,
hesabin dayandigi islami temel, mevduat sigortasi, kar beklentisi, vadeden
once para cekilmesi, kar paylasim orani, avans kar uygulamasi, fonlarin de-
gerlendirme yontemleri, hesaplarin yenilenmesi ve kar hesaplama yontemleri



gibi 6ne ¢ikan ozellikleri katilim bankaciligi kar dagitim sistemine referans
teskil etmesi agisindan basliklar halinde asagida ayrica tasnif edilerek 6zet-
lenmektedir.

2.3.1. Hesabin Asgari Bakiyenin Altina Diismesi

Acilan bir tasarruf hesabinda bakiye asgari tutarin altina diiserse bu hesap
daha diisiik kar dagitan bir alt hesap muamelesi gormektedir. Ornegin, Barwa
Bank’n “Faseel High Profit Saving Account” hesabi boyle bir hesaptir. Hatta
DIB’in yatirim tasarruf hesabinda oldugu gibi hesap asgari bakiyenin altinda
ve hareketsiz ise bu hesaba cari hesap kosullari uygulanir ve kir 6denmez.
Ayrica, asgari agirlikli aylik ortalama bakiyenin altina diigen hareketsiz hesap-
lardan belli bir ticret alinmaktadir.

2.3.2. Kar Dagitiminda Avans Verilmesi

Genel bir uygulama olmamakla birlikte hesap agilisinda hentiz kar edilip
edilmedigi belli olmadan, en son ilan edilen mudarebe kar orani esas alinarak
misterinin hesabina kar pesin olarak 6denmektedir. Hesaptan para g¢ekilirse
mevduatin bankada kaldig1 giin sayis1 esas alinarak avans kar tutar1 ve miis-
teriye 0denecek kar tutar1 yeniden belirlenmektedir. Pesin kar, beklenen kar
oranina gore ddenir. Dolayistyla gercek kar tutart her ay hesaplanir ve 6denen
avans kérinin, kazanilan gercek kardan farkli olmasi durumunda, aradaki fark
taraflardan mahsup edilmektedir. Ornegin, Barwa Bank’mn mudarebe temelli
hesab1 (Profit in Advance Deposit-Wadiati) avans olarak pesin kar 6demeli
bir hesaptir. Wadiati hesab1 6, 12, 18 aylik vadelerde ve asgari 250.000 Katar
riyali (QAR) ile agilmakta ve karin tahsil edilmesi i¢in vadeye kadar beklen-
mesi gerekmemektedir (Barwa Bank, 2019).

2.3.3. Kar Hesaplama ve Odeme Donemi

Kar hesaplama donemi bankadan bankaya hatta bir bankada farkli hesap-
lar i¢in bile farklilik géstermektedir. Giinliik, aylik ve 3 aylik periyotlarla kar
hesaplanarak vadesinde hesaba yatirilmaktadir. Ornegin, Al Raji Malezya’da
vadeli hesaplarda giinliik olarak tahakkuk ettirdigi getiriyi vadesinde hesaba
O0demektedir.
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Katar Barwa Bank’in “Waidata” hesabinin kari, aylik olarak hesaplanip
vadesinde ddenmektedir. Al Salam Islamic Bank yatirim hesaplar1 “EIOA”
icin giinliik olarak tahakkuk eden karlar vadesinde hesaba 6demektedir.

BAE’de ADIB, kisa vadeli yatirnm hesaplarinda kar giinlik hesaplayip
aylik hesaba yansitirken, tasarruf hesaplarinda kar aylik hesaplayip ti¢ ayda
bir hesaba yansitmaktadir.

Karlar hesap sahibinin gosterdigi cari hesaba yatirilabilecegi gibi ayni he-
saba da ilave edilebilmektedir. Karlar hesaba ilave edilecekse beklenen kar
oran1 hesap sahipleri lehine daha iyi bir oran olarak belirlenmektedir. Ornegin,
Al Rayan Bank’ta, 19 Eyliil 2019 itibar1 ile yatirim vekaleti temelli 12 ay sabit
vadeli bir mevduat hesabi i¢in beklenen kar orani yillik %2,05, kér hesaba ila-
ve edilecekse bu oran %2,07 olarak uygulanmaktadir (Al Rayan Bank, 2019).

2.3.4. Kar Paylasim Orani

Banka ile hesap sahibi arasinda paylasim orani hesabin tiirii ve tutarina,
hesabin ¢ekilisle bir 6diil verip vermedigine gore ¢esitli oranlarda bankadan
bankaya farklilik gostermektedir. Kar paylasim orani, belli bir vadesi olmayan
tasarruf hesaplarinda daha ziyade banka lehine ¢alismaktadir. Ornegin, ADIB
tasarruf hesaplar1 karindan %85 pay alirken, diger mudarebe temelli hesaplar-
dan %80 pay almaktadir (ADIB, 2018b). KFH, uzun dénem yatirim hesapla-
rinda azami %20 kér alirken diger bazi hesaplarda bu pay azami %40’a kadar
cikabilmektedir.

Mudarib olarak aliacak pay yatirim tutarina gore degisiklik gosterebil-
mektedir. Ornegin, Albaraka Bahreyn 500,000 ile 999,999 dolar aras1 mevdu-
attan %15 kardan pay alirken, 10 milyon dolar ve tizerindeki mevduattan %5
kéardan pay almaktadir (Albaraka Bh, 2019: 1).

Endonezya’da kar paylasim orani tutara gore farkli olmakla birlikte banka
lehine %52,50 ile %99,99 arasinda degismektedir. Omegin, mudarebe temelli
Hicret tasarruf hesabi banka lehine %95 iken hesap sahibi gelirden sadece %5
pay almaktadir.

2.3.5. Hesap Acilisinda Hesabin Getirisinin Bilinmesi

Malezya’daki pazarlama politikalar1 geregi kar oranlar1 kismen farklilik-
lar arz etse de fon toplama i¢in kullanilan hesaplar biiyiik oranda benzerlik



gostermektedir. Vadeli hesaplara sabit getiri verilmektedir. Sabit getiri veri-
len hesaplar teverruk ve ticretli vekalet temelli ¢alismaktadir. Malezya’da Al
Rajhi ve Bank Alliance’in vadeli hesaplarinda uygulama bu sekildedir. Yani
dagitilacak getiri bastan belirlenebilmektedir.

2.3.6. Hesap Sahiplerine Cekilisle Odiil Verilmesi

Tasarrufu 6zendirmek i¢in ¢ekilisle hesap sahiplerine ¢esitli ve sasirtici de-
recede biiyiik odiiller verilebilmektedir. Ornegin, Endonezya’da da tamamen
doviz bazli agilan Bank Muamelat’in “IB Hijrah Valas Saving” hesab1 vedia
temelli bir tasarruf hesabidir. Hesap bir getiri taahhiit etmemekle birlikte aylik
bonus kazanma firsat1 vermektedir.

QIB’in Misk tasarruf hesaplart mudarebe temelli ¢alismakta ve on sekiz
yasin altindakilere tasarrufu 6zendirmeyi amaglar. Kar paylasiminda bankanin
pay1 %95, yatirimeinin payi ise %5 olarak belirlenmistir. Misk yatirimcilari
ayrica banka tarafindan belli araliklarla yapilan ¢ekilislerle 6diil kazanmakta-
dir (QIB, 2018a).

KFH Malezya’nin vadeli hesabinda (Libshara Account-i) 6ne ¢ikan bir
baska husus ise vadeli ve kar getiren bir hesap olmasinin yaninda belli peri-
yotlarda ¢ekilislerle katilimcilarina hediye, hatta bir kilo altin kazanma sans1
vermesidir. Bu uygulama diger bankalarda da ¢esitli hesaplarda yaygin olarak
kullanilmaktadir.

KFH’m Rabeh hesabi (4/ Rabeh Account) maas hesabi olup sadece KWD
ile agilmaktadir. Yine belli kosullar1 saglayanlara ¢ekilisle ¢esitli hediyeler ve-
rilmektedir. 2018deki getiri oran1 % 0.125’dir. Yiizde yiiz mutlak mudarebe
olarak agilan hesabin karinin %90°1 KFH’a kalmaktadir. Kar her yil sonunda
hesaba yatirilmaktadir.

Albaraka Bahreyn’in Bereket yatirim hesabi i¢in agirlikli aylik ortalama
bakiye asgari 50 BHD dir. Ortalamada asgari bakiyenin altina diisen hesaplar
cari hesap olarak kabul edilerek kar tahakkuk ettirilmez. Hesapla ilgili islem-
ler, para yatirma ve ¢ekme ticretsizdir. Mudarebe temelli bu hesaplara ceki-
lisle her ay 30.000 BHD nakit 6diil ve dort biiyiik sasirtict 6diil verilmektedir
(Albaraka Bh, 2019: 1-2).

BisB’in aylik diizenli para yatirmaya imkan taniyan, asgari on sekiz aylik
bir yatirim siiresi olan ve yillik %1,75 kar beklentisi ile acilan ikra yatirim
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hesabi ile ¢ekilisle giinliik 1.000 dolar ve cuma giinleri de 10.000 dolara kadar
odiiller dagitan “Tejoori Al Islami” adinda iki ayr1 yatirim hesabi daha bulun-
maktadir. Cekilise katilabilmek icin hesapta 7 giin boyunca en az 50 BHD
tutulmasi sarttir (BisB, 2019a).

Ghina Tasarruf Hesab1 (Ghina Saving Account) ¢ekilisle asgari tutardaki
mevduata bir ¢ekilis hakki ve asgari tutarin katlarina gore de ayri ¢ekilis hakki
vererek her dort ayda bir 3 milyon AED 6diil dagitmaktadir. Bu odiiller yal-
nizca ADIB’nin takdirine bagli olarak ADIB’in hissedar fonlarindan karsilan-
maktadir. Hesaplar asgari tutar AED ve esdegeri USD, GBP ve Euro cinsinden
acilabilmektedir.

2.3.7. Karz Temelli Hesaplara Hibe Verilmesi

Malezya’da bazi bankalarin uygulamalarinda karz temelli ¢aligan hesapla-
ra aylik olarak bankanin takdirinde olmak {izere hediye-bagis verilmektedir.
Ornegin, Bank Islami karz tasarruf hesaplarma hibe vermektedir (Bank Islam,
2020).

Malezya Merkez Bankasi’nin (BNM) diizenlemesine gore karz misli ile
geri 6denmesini gerektiren bir borg sdzlesmesidir. Karz sozlegsmesi ile banka-
ya para yatirilabilir ve banka da bu paray1 misli ile iade etmeyi garanti eder.
Hesabin geliri ve hesaba ait masraflar bankaya aittir. Hesap sahibine énceden
belirlenmis bir fazlalik faiz olacagi i¢in verilemez. Ancak 6nceden bir taahhtit
ya da belirlenmis bir getiri yoksa banka hesap sahibine isterse kendi payindan
hibe olarak bir pay verebilir. Karz i¢in belli bir vade de belirlenebilmektedir
(BNM, 2013b: 13-28).

2.3.8. Vadeden Once Para Cekilmesi

Vadeden 6nce para ¢ekilirse hesap sahibine ddenecek karla ilgili gesitli
uygulamalar miimkiindiir. Katar’da Masraf Al Rayan’in uygulamasina gore
miisteriye yatirdig1 para aynen verilebildigi gibi daha az veya tam kar veya
kismi kar ilavesiyle daha fazla 6deme de yapilabilmektedir.

Albaraka Bahreyn ise yatirimciya ddenecek kar tutarini paranin hesapta
kaldig1 dénemin fiili oranina gore %1’den daha az olarak yeniden hesapla-
maktadir. Kar tutarinda olusan fark hesaptan diisiilmektedir (Albaraka Bh,
2019: 1-2).



KFH, Malezya’da vadeden once ¢ekilislere kar payr 6dememektedir. Bu-
nunla birlikte Kuveyt’teki yaptig1 uygulama farklidir. Vadesinden 6nce ¢ekilen
mevduat i¢in kar hesaplama yontemi banka lehine olan bir bagka hesabin sart-
larina uygun olarak degistirilmektedir. Kar yeniden hesaplanmakta ve KFH
miisteriye fazla 6denen kar1 geri almaktadir. Ornegin, Sidra yatirrm mevduat
(Sidra Investment Deposit) asgari 1,000 KWD ve yillik a¢ilir. Hesabin vade-
sine gore finansal yilin sonunda kér dagitilmaktadir. Hesap vadesinden 6nce
cekilirse kar hesaplama yontemi agisindan bir yatirim tasarruf hesabi olarak
degerlendirilir. KFH, miisteriye fazla 6denen kar1 yeniden hesaplayarak geri
alma hakkina sahiptir.

KFH’m yabanci para yatirim mevduatlar1 vadeden once ¢ekilirse hesap
sahibi cari dénem karindan feragat eder. Onceki donem kar1 ise mevduatin
kaldig1 stire ve kar paylasim oranina gore yeniden hesaplanmaktadir (KFH,
2019).

2.3.9. Fonlarin Yonetimi ve Kar Dagitimi

Gerek mudarebe gerekse yatirim vekaleti temelli olsun toplanan fonlarin
yoOnetimi mudarib/vekil olarak bankanin sorumlulugundadir ve sermayenin
korunmasi esas alinmaktadir. Hesap sahibi tarafindan bir sinirlama yoksa tim
fonlar, bankanin 6zkaynaklar1 ve sermayedar fonlariyla karistirilarak kullan-
dirilmaktadir. Yatirimlardan elde edilen kar, kar paylasim orani ve yatirima
katilan sermaye oraninda paylasilmaktadir. Banka kasit, ihmal ve kusuru var-
sa zarardan sorumlu olmakta, aksi takdirde zarar yatirima giren fonlara, top-
lam i¢indeki paylarina gore dagitilmaktadir.

Al Salam Bank’ta yatirnm vekaleti ile alinan fonlar da dahil tim fonlar
genel mudarebe havuzu ile birlestirilerek gelir getiren varliklara yatirim yap-
mak i¢in kullanilir. Yatirima yonlendirmede ve kéar dagitiminda banka ya da
yatirim hesabi fonlarindan herhangi birine 6ncelik verilmez. Yatirim hesabi
sahiplerinin elde ettikleri gelir, giinliikk ortalama bakiyeleri esas alarak his-
sedarlarin bakiyeleri ile orantili olarak belirlenmektedir. Zorunlu karsiliklar
diistildiikten sonra hesabin tiimii ile yatirim yapilmaktadir. Kar dagitimindan
once hesabin masraflari ayrilmaktadir. Bununla birlikte banka, yatirimcilarin
piyasa getirilerini korumak i¢in masraflardan kismen veya tamamen feragat
edebilir (Al Salam Islamic Bank, 2018: 67-153).
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BisB’in mudarebe temelli yatirim hesaplarimin mali y1l sonunda hesapla-
nan kari, spekiilatif degerlendirme ilkesi (hiikmi tasfiye) ile basta hesaplanan
kar oranini asarsa, mali yil i¢inde kapanan hesaplarin haklarindan feragat
edildigi kabul edilir. Kar fazlasi, yatirimlarda uygulanan karisma ve karsilikli
beraat prensibine dayanarak, mevcut hesap sahiplerine birakilan ekstra kar
ifade etmektedir (BisB, 2019b: 2-3).

ADIB’nin uygulamasinda bagl ortakliklara yapilan yatirimlar hissedarla-
rin fonlarindan finanse edilmektedir. Bu nedenle bagli ortakliklardan elde edi-
len kér veya zararlar yatirim hesabi sahiplerine dagitilmaz. Ancak istiraklere
yapilan yatirimlar, hissedarlar ve yatirim hesabi sahiplerinin fonlar1 birlikte
kullanilarak finanse edildiginde, istiraklerin kar ve zararlar1 hissedarlar ve ya-
tirim hesabi sahipleri arasinda paylarma gore dagitilmaktadir (ADIB, 2018a:
35-54).

DIB’nin uygulamasinda hesaba yatirilan tutar ayni giin valorli olarak ha-
vuz karina ortak edilir. Kisitlanmig fonlar harig¢ tiim yatirim mevduati mudiler
ve hissedarlarin fonlarmin bulundugu ortak yatirim havuzunda toplanir. Ortak
yatirim havuzunun net kar1, yatirimdaki agirliklarina gore hissedarlar ve mev-
duat sahipleri arasinda dagitilir. Ayrica hesabin sartlar1 degistirilecekse s6z
konusu degisiklik hesap sahibine yazili olarak bildirilir. Kar, miisteri aksini
talep etmedik¢e, miisteri hesabina yatirilir ve hesap ayni kosullarda yenile-
nir. Mudarebe temelli fonlarin tiimii bir havuzda toplanarak mutlak mudarebe
ilkesine gore yonetilmektedir. Elde edilen kér, banka ile hesap sahipleri ara-
sinda baslangicta belirlenen kar paylasim oranlar1 ve fonlarinin ortak yatirim
havuzundaki oranina gére dagitilmaktadir (DIB, 2019c: 2-3).

2.3.10. Kar Dagitiminda islem Masraflari

BisBin uygulamasinda karlarin dagitimi, yatirimlarla ilgili dogrudan mas-
raflar disiildiikten sonra yapilir. Banka, mudarib olarak karsilamasi gereken
yatirim departmani, muhasebe, reklam ve personel gibi idari birimlerin gider-
lerini hesap sahibinden tahsil etme hakkina sahip degildir (BisB, 2019b: 2).

Al Salam Bank’ta kar dagitimindan o6nce hesabin masraflar1 diistilmekte-
dir. Bununla birlikte yatirimcilarin piyasa getirilerinin korunmasi i¢in zaman
zaman bu masraflardan kismen veya tamamen feragat edilmektedir (Al Salam
Islamic Bank, 2018: 153).



2.3.11. Kar Denklestirme Rezervi (PER)

Mudarebe temelli yatirim hesaplart karinin bir kismi, hesap sahiplerine
belirli bir kar dagitim seviyesini korumak i¢in ayrilmaktadir. Kar denklestir-
me rezervi, yatirim vekaleti mevduatlari i¢in de gecerlidir. Sabit vekil ticretinin
tizerindeki herhangi bir kar payindan, baslangicta kararlastirilan beklenen kér
denklestirmek icin rezerv ayrilabilir. Yatirim mevduatlar ile ilgili olarak banka
(mudarib veya vekil) sadece suistimal, ihmal veya s6zlesmenin ihlali durumun-
da sorumludur. Aksi takdirde zarara fonun saglayicist hesap sahibi (rabbii’I-mdl
veya miivekkil) katlanmaktadir (ADIB, 2018a: 35-53).

Banka, mudarebe sartlarini ihlal etmesi haricinde zarar etme sorumlulugunu
istlenmez. Banka, kar dagitimi yapmadan 6nce mudarebenin karinin %1°1 ile
%10’u arasinda degisen bir oranda tahsil edilemeyen alacaklar i¢in bir miktar
karsilik ayirmaktadir. Ayrica hesap sahibinin yatirim riskleri karsiliginda kari-
nin %1 ila %10’u arasinda degisen bir yiizde ile kar rezervi daha ayirmaktadir
(BisB, 2019b: 2-3).

DIB’mn uygulamasida kar dengeleme rezervi (PER) i¢in ortak yatirnm ha-
vuzundaki net kdrdan hem hissedarlarin hem de mevduat sahiplerinin hisseleri-
nin belli bir kismi1 ayrilabilir. Bankanimn paymu diistiikten sonra sadece mevduat
sahiplerinin yararina ortak yatirrm havuzundaki karin belirli bir ytizdesi yatirim
riski karsiligi (IRR) olarak ayrilabilir. PER ve IRR ancak bankanin Ser’i denet-
leme kurulunun 6nceden onayiyla ayrilir ve dagitilir (DIB, 2019c¢: 2-3).

2.3.12. Vadesinde Hesaplarin Yenilenmesi

Genel uygulamada hesap sahibi tarafindan aksi belirtilmedik¢e hesap ayni
sartlarda yenilenmekte ve karlar da anaparaya ilave edilmektedir. DIB’nin uy-
gulamasinda hesap yenileme tarihinden dnceki 15 giin iginde hesap sahibi ta-
rafindan aksi belirtilmedikg¢e hesap ayni sartlarda yenilenir (DIB, 2019c: 2-3).

KFH’1n (2019) hesaplari, sahibinin aksine yazili bir beyani yoksa vade-
sinde ayni sartlarda otomatik yenilenmektedir. Endonezya Merkez Bankasi
diizenlemelerine gore miisteriden onay alinmadan kar oraninin dusiiriilmesine
izin verilmemektedir (Bank Indonesia, 2008: 3-8). Katar’da MAR’1n uygula-
masina gore hesaplarinin yenilenmesinde kar paylasim oranlarinda bir degi-
siklik yapilacaksa hesap sahibi banka tarafindan bilgilendirilir (MAR, 2019:
20-23).
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2.3.13. Beklenen Karin Karsilanamamasi

Sabit vadeli yatirim vekaleti hesaplarinda beklenen kar orani kargilanama-
yacaksa hesap sahibi bilgilendirmektedir. Hesap sahibi isterse o tarihe kadar
olan kar1 ile anaparasini geri alabilir. Diger tasarruf hesaplarinda beklenen kar
oran1 baslangigta belli olsa da bunun degiskenlik gosterebilecegi ve degisik-
liklerden de hesap sahibinin haberdar edilecegine doniik bir yap1 bulunmakta-
dir (Al Rayan Bank, 2019).

ADIB (vekil) beklenen kar1 hesap sahibine (miivekkile) veremeyecegini
anladiginda, bunu hesap sahibine bildirmek zorundadir. Hesap sahibi ise ister-
se devam eder isterse anlasmay1 bozar (ADIB, 2015). Ingiltere’de Gatehouse
Bank’ta da ayni uygulama yapilmaktadir.

2.3.14. Mevduat Sigortasi

Malezya’da genel olarak ag¢ilan hesaplar 250.000 Malezya ringitine kadar
Malezya Perebadan Mevduat Sigortasi tarafindan sigorta edilmektedir. PIDM
korumasi mevduat sahipleri i¢in otomatik ve ticretsiz olarak yapilmaktadir.
Hangi hesaplarin sigorta kapsaminda oldugunun ¢alisilan bankadan sorulmasi
da istenmektedir (PIDM, 2018). PDIM’e gore yatirim hesaplari, altin hesap-
lar1i, Malezya’da 6denmeyen mevduat hesaplari ve paylar sigorta kapsaminda
degildir (PIDM, 2020: 3). Bank Islam’in mudarebe temelli ‘iGain’ ve yati-
rim vekaleti temelli ‘ Wafiyah Investment Account-i’ gibi baz1 hesaplar1 PIDM
kapsaminda olmasa da ‘General Investment Account-i’ gibi mudarebe temelli
bir bagka yatirim hesab1 mevduat doniisiim plani dahilinde sigortali mevduat
listesinde yer almaktadir (Bank islam, 2019b).

Pakistan’da ise Mevduat Koruma Kurumu (Deposit Protection Corporati-
on -DPC) konvansiyonel mevduatta oldugu gibi faizsiz mevduatlart da sigor-
talamaktadir. Sigorta primleri bankalarca 6denmekte ve mevduat sahiplerine
yansitilmamaktadir (DPC, 2018: 3-4). Bank Muamelat’in mudarebe temelli
vadeli hesaplar1 dikkate alinirsa, Endonezya’da bu hesaplara dair herhangi bir
sigorta olmadig1 anlasilmaktadir.

Kuveyt’te 2008 yilinda ¢ikarilan 30 numarali yasaya goére tasarruf hesap-
lar1 ve cari hesaplarin bakiyeleri dahil her tiirlii orijinal yerel mevduat garan-
ti kapsamindadir (CBK, 2008: 1). Umman’da 20.000 Umman riyaline kadar
olan mevduatlar Umman Merkez Bankasi garantisi kapsamindadir. Suudi



Arabistan’da ve BAE’de hiikiimetler mevduatlar garanti etmektedir (The Re-
port Saudi Arabia 2010, 2010: 66).

Bahreyn’de 20.000 Bahreyn dinarina kadar sinirli mudarebe fonlar1 ha-
ric mevduatlar, Bahreyn Merkez Bankasi’nin korumasi altindadir. Merkez
Bankas1 bu amagla biri konvansiyonel digeri Islami olmak {izere iki ayr1 fon
kurmustur. islami Bankalar bu fona on bes yillik bir siire zarfinda toplam 20
milyon Bahreyn dinar katkida bulunacaktir. Katki saglandiktan sonra bu tiir
paralarin miilkiyeti yasal olarak Islami Bankalar Fonuna ait olacaktir (CBB,
2012).

Ingiltere’de bireylerin 83.000 Ingiliz sterlinine kadar olan paralari Finansal
Hizmetler Koruma Programi (Financial Services Compensation Scheme-FS-
CS) tarafindan giivence altindadir (Gatehouse Bank, 2018). ABD’de ise he-
saplar, Federal Mevduat Sigorta Sirketi (Federal Deposit Insurance Corpora-
tion-FDIC)” tarafindan sigortalanmaktadir (Bank of Whittier, 2019).

IFSB, Agustos 2018°de bir komisyon kurarak “Etkili Islami Mevduat Si-
gorta Sistemleri icin Temel Ilkeleri” belirlemek igin bir calisma baglatmigtir
(IFSB, 2018). Bu ¢alisma tamamlandiginda Islami fonlarin sigortalanmasina
dair yeknesak bir uygulamanin yapilabilecegi diistiniilmektedir.

2.4. Kiiresel Olcekte Kar Dagitim Yontemleri

Kar dagitimina etkileri agisindan bir dnceki baslikta yer alan kiiresel 61-
cekte fon toplama araglarinda goriildiigii tizere faizsiz bankacilik uygulama-
larinda iilke ve bolgelere gore kismen farkliliklar bulunmaktadir. Faizsiz iiriin
ve uygulamalar igin referans ya da mihenk taglari Islami prensiplerdir. Uriin-
lerin ve operasyonlarm Islami prensiplere uygun olup olmadig1 karari, faizsiz
bankalarin danisma kurullan tarafindan verilmektedir. Ayrica halihazirda fa-
izsiz bankacilikla ilgili tilkeden iilkeye farklilasan bir dizi diizenleyici ¢erceve
bulunmaktadir. Diizenleyici gerceve ve danismanlarin fikhi miilahazalar1 fon
toplama araglarini ve kar dagitim yontemlerini de farklilagtirmistir. Ortadogu
ve Kuzey Afrika’da AAOIFI'nin mudarebe temelli hesaplara kar dagitimi ku-
rallar1 yaygin olarak kullanilirken, Endonezya’da kar paylasimindan ziyade
gelir paylagimi esas alimmaktadir. Malezya, AAOIFI kurallarini kismen uygu-
lasa da daha ziyade teverruk ve yatirim vekéleti gibi paylasim yontemlerini
kullanmaktadir (COMCEC, 2017: 16).
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2.4.1. Kar Zarar Paylasim Modeli (Profit or Loss Sharing Modeli)

Faizsiz bankalar, tasarruf sahiplerinden mudarebe sézlesmesi ile topladik-
lar1 fonlari, bir malin ya da hizmetin tiretimi, kiralamasi, ticareti gibi mesru
kabul edilen yatirimlarin finansmani i¢in kullanirlar. Yapilan yatirimlarla elde
edilen gelirden, yapilan harcamalarin ¢ikarilmasindan sonraki kar, s6zlesme
ile belirlenen oranlarda banka (mudarib) ve hesap sahipleri (rabbii’l-maél) ara-
sinda paylasilir. Zarar ise sermaye sahibine aittir.

Mudarebe temelli kar dagitimi yapilan faizsiz bankalarda 6ncelikle ban-
ka ile hesap sahipleri arasinda, hesap ac¢ilmadan 6nce kir paylasim oraninda
mutabik kalinarak s6zlesme yapilir. Yatirilan fonlar miktar, vade ve kar 6de-
me periyodu dikkate alinarak gruplara ayrilir. Ortaklarin fonlar1 da dahil tiim
fonlar mudarebe havuzunda birlestirilerek birlikte yonetilir. Kar hesaplamada
hiikmi tasfiye uygulanir. Mudarebe havuzuna ait tiim gelirleri, yan gelirleri ve
giderleri dikkate alacak sekilde kapsamli bir kar muhasebesi sistemi olustu-
rulur. Bankanin hizmet gelir ve giderleri kar dagitimina konu edilmez, bunlar
bankaya aittir. Dogrudan mudarebe havuzuna bagh giderler net kara ulasmak
icin toplam gelirden diistiliir. Mudarebe havuzunun net kar1, agirlikli ortalama
bakiyesine gore belirlenen agirliklar esas alinarak hesap gruplari ve sermaye
(pay) sahipleri arasinda dagitilir. Mudarebe havuz karinin pay sahipleri kismi
dagitilabilir net kdrdan diistiliir. Ayrica cari hesaplardan elde edilen gelir his-
sedarlara birakilir. Net kirin hesap gruplaria dagitilmasindan sonra bankanin
kéardaki pay1 ayrilir. Banka ayrica gelecekte kar dengeleme rezervi olarak kul-
lanmak tizere dagitilabilir karin belli bir kismini ayirabilir. Dagitilabilir karin
piyasa oranina uygun olmamasi durumunda banka, hissedarlarin paymdan
hibe verebilir. Net kar, hesap sahiplerine mevduat seviyelerine ve ortalama
bakiyelerine gére dagitilmaktadir (Mujaddidi, 2018: 24-25).

Fonlarin karistirilarak isletilmesinde bankanin, biri yatirimer digeri giri-
simci olmak {izere iki fonksiyonu bulunmaktadir. Katilim bankasinin karsila-
ma yiikiimliiliigii olan cari hesaplar ve bankanin serbest sermayesi dahil fon-
larinin, yatirim hesaplariyla karistirilarak tek havuz gibi isletirken miisareke
ortakliginin sartlarina gore hareket edilmektedir. Kar ve zarar havuzdaki pay-
lar1 oraninda dagitilmaktadir. Yatirim hesaplara diisen kér ise mudarebe kar
paylasimi esas almarak dagitilmaktadir (Saeed, ismail ve Parvaiz, 2018). Yani
kar bastan belirlenen oranlarda dagitilirken, bankanin ihmal, kasit ve kusuru
disindaki zarar yatirim hesaplari tarafindan karsilanmaktadir. Kéar olmadigi
i¢in banka da emeginin karsiligin1 alamamaktadir.



Yukarida 6zetlenen bilgilere ilave olarak AAOIFI'nin mudarebe hesaplari-
na kar dagitimna iliskin yaklasimlari ile kiiresel faizsiz bankalarin mudarebe
kar dagitim uygulamalari, katilim bankaciligi kar dagitim sisteminin iyilesti-
rilmesi i¢in yol gosterici olacaktir.

2.4.1.1. Malezya Mudarebe Hesaplarina Kar Dagitim Modeli

Malezya’da mudarebe temelli hesaplara kar dagitimi, 1 Ekim 2004 tarihin-
de ylrtirliige giren ve en son 13 Mart 2013 tarihinde giincellenen BNM’nin
Getiri Oran1 Cergevesine (Framework of Rate of Return -FRR) gore yapil-
maktadir. FRR ile getiri oranin1 hesaplamada asgari standartlar belirlenerek
Islami bankacilik kurumlarmin (IBI) verimlilik ve karliliklarinin, ihtiyatl ve
adaletli yonetilmesi hedeflenmektedir. Ayrica Islami bankacilik islemlerinin
seffaflik seviyesi artirilarak IBI ve yatirnmcilar arasindaki bilgi asimetrisinin
ortadan kaldirilmasi da hedefler arasindadir. FRR, varliklarin getirisi (ROA)
yaklasimina dayanmaktadir. FRR’de bilango varliklarindan elde edilen gelirin
hesaplanmasinda kullanilan metodoloji iki tiir tablodan olugsmaktadir (BNM,
2013a: 2-44).

(1) Hesaplama Tablosu (CT): Varliklardan elde edilen geliri ortak harca-
ma ve giderleri, yatirim hesaplaria ayrilan gelirlerden dustiikten sonra kalan
kari, IBI hissedarlar1 ve hissedar fonlar1 disindaki yatirima giren hesaplara net
dagitilabilir hale getirilmesini saglayan aractir. Gelirlerde tahakkuk (hiikmi
tasfiye) esastur.

(2) Dagitim Tablosu (DT): Hesaplama Tablosu ile ortaya ¢ikarilan yatirim
hesaplarma net dagitilabilir gelirin cari, tasarruf ve genel yatirim fonlar ara-
sinda uygun bir sekilde dagitilmasini saglayan aractir. Farkli risk profillerini
yansitmasi ve kérin adil bir sekilde dagitilmasini saglamast i¢in toplanan fon-
lar mudarebe ve mudarebe dis1 olmak tizere iki kategoriye ayrilmaktadir. Bu
tablo, her bir mevduat tiirii, vadesi, kar paylagim orani ile mudilere ve mudarib
pay1 olarak bankaya dagitilacak karin hesaplanmasinda kullanilmaktadir.

Net dagitilabilir gelirin elde edilmesinde iki agamali metodoloji kulla-
mlmaktadir. ilk asamada Islami bankacilik varliklarmin {irettigi gelir rapor
edilmekte ve her bir varligin agirlikli ortalama getiri oran1 (WAR) hesaplan-
maktadir. WAR, her varlik i¢in belirli bir ayda elde edilen gelir yiizdesini yan-
sitmaktadir. Ornegin, gesitli projeler igin toplamda 100.000 Malezya ringgiti
ortalama giinliik fon kullandirilarak 850 Malezya ringgiti gelir elde edilmistir.
Bu islemin WAR’1,
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Varlik Geliri 365 100
X X
Giinliik Ort. Aktifler — Ay Giin Sayisi

WAR =

_ 80 365 100% = %10.34
= 700,000 X 30 *UUM T A

Ikinci asamada ise genel karsilik, 6zel karsihik, deger diisiikliigii zarari,
taahhiit ve sarth karsiliklar, kar dengeleme rezervleri, dogrudan giderler, diger
giderler diistilerek net dagitilabilir gelire ulasilir. Kiralama, alim finansmani
icin 6denen nakliye ticreti ve menkul kiymet alim satimi i¢in 6denen aracilik
ticreti dogrudan giderlerin bir pargasini olarak toplam briit gelirden diistirii-
lur. Satis gorevlilerine ddenecek komisyon, belli sartlarda dogrudan bir gider
olarak kabul edilmektedir. Net gelirin WAR’1, 6zel yatirim fonlar1 (SID) ve
ortaklarin fonlar1 (/BCF/SHF) disindaki fonlara ait gelir ytizdesini temsil et-
mektedir.

Net Gelir 365

WAR =
Giinliik Ort. Fon Toplami X Ayin Giin Sayisi

x100%

Net dagitilabilir gelirin WAR’1, CT’de goriilmeyen diger mevduat veya
fonlar lizerindeki gelir yiizdesini yansitir. Normal olarak mevduatlar, cari,
tasarruf ve genel yatirim mevduatlarini, eger varsa 6zel genel yatirim mev-
duatlarini (SGID) igerir. Net dagitilabilir gelirin WAR’1 agagidaki gibi hesap
edilmektedir.

_ Net Dagitilabilir Gelir 365

WAR = , X x100%
Giinliik Ort. fon Ayin Giin Sayis1 0

Dagitim Tablosu (DT):

Mudarebe KA Giinliik Ort. Mudarebe Fon Toplam b labilir K
udarebe Kar1 = x Dagitilabilir Kar
Giinliik Ort. Toplam Fon 8




Mudarebe havuzunda farkli vade ve paylasim oranindaki fonlarn (x) ile
gosterilirse;
Gunliik Ort. Mudarebe Fonu (x)

F Kér = Mudarebe Kar
on(x) Kari Gilinlik Ort. Mudarebe Fon Toplami x Hndarehe far

Fon (x) Kan 365
Giinliik Ort. Mudarebe Fon(x) X Ay Giin Sayisi X

Briit Getiri Orani(x) = 100

Mudilere ve IBI’ya Dagitilabilir Kar: Dagitilabilir kar, ilgili mevduat tiir-
lerinin ve vadelerinin kar paylasim oranina (PSR) gore IBI ve mevduat sa-
hiplerine dagitilir. Yillik bazda IBI ve mevduat sahiplerine dagitilabilir karin
yiizdesi net getiri oranidir.

Net Getiri Orani = Briit Getiri Oran1 x PSR

Faizsiz bankalara yatirilan fonlar sinirli ve sinirsiz olmak {izere iki kate-
goridedir. Sinirh fonlar, kisa vadeli veya uzun vadeli fonlarin kullaniminin
tanimlandig1 ve belirli fonlarla eslestirildigi yerlerde ayri olarak yonetilmek-
tedir. SID bu kategoriye girmektedir. Sinirsiz fonlar ise bir araya getirilir ve
havuz bazinda yonetilir. Bu fonlarin kullaniminin nasil olacagina banka karar
vermektedir. Cari, tasarruf, genel yatirnm ve 6zel/genel yatirnm mevduati bu
kategoriye girer. Sinirli fonlar i¢in ayri finansal tablolar olan CT ve DT nin
hazirlanmasi gerekmektedir.

Gelir ve giderlere iliskin genel ilkeler: Smirli fonlarda, her fonun mali
tablolarmda ve CT’de rapor edilen tiim gelir ve giderler acik¢a tanimlanmali
ve bu fonun kullanimu ile eslestirilmelidir. Ornegin, ipotek finansmanini igin
SID sunan IBI’in, finansal tablolarda ve SID’in CT’sinde finansman ile ilgili
gelir ve giderleri rapor etmesi gerekmektedir. Sinirsiz fonlarda ise fonlarinin
kullanimindan kaynaklanan tiim gelir ve giderler veya sinirli fonlar disinda-
ki fonlar, yatirnmcilarla IBI arasinda paylagilir. Aksi halde gelir ve giderler
IBI’ye aittir.

Trade Gelirleri: Giin i¢i islemlerden dogan gelirler de dahil olmak tizere
tiim alim satim geliri, mevduat sahiplerinin fonlarindan yararlanir. Bu neden-
le bu gelirler mevduat sahipleri ve IBI arasinda paylasilmaktadir. IBCF/SHF
ayr1 ayr1 yonetiliyor, agikca belirtilmis ve alim satim iglemleriyle eslesiyorsa,
bu gelir IBI’ye aittir. Net Trade Gelirleri, menkul kiymetlerin alim satimindan
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kaynaklanan toplam alim satim zararlar netlestirildikten sonraki geliri ifade
etmektedir.

Ucrete Dayali Gelirler: Ucrete dayali gelirin, genellikle yatirimeilarin
fonlarinin kullanimindan kaynaklanmadigi goz oniine alindiginda, bu gelir
IBI’ye aittir. Bununla birlikte dogrudan veya dolayli olarak yatirimcilarin fon-
larinin kullanilmasindan kaynaklanan gelirler, hesap sahipleri ve IBI arasinda
paylasilacaktir.

IBI'nin hissedar fonlarmin (IBCF ve SHF) payma diisen gelirler asagidaki
gibi hesaplanmaktadir.

L IBCF ve SHF Fonu _ (SID Sonrasi Net Biiriit Gelir
IBI Gelirl = | ——————— ( )

Sinirsiz Fonlar —Sadece IBI ait gelir

+ Sadece IBI ait gelir

Dogrudan Masraflar: Finansman ve yatinim faaliyetleriyle ilgili giderleri
ifade eder. Bu giderler, BNM Seriat Danisma Konseyinin (SAC) 11.11.2000
tarih ve 16’1nc1 toplanti karara gore genel, idari, pazarlama ve personel gi-
derleri gibi IBI’nin yaptig1 harcamalar1 igermez. IBI’nin dogrudan masraflari
tahsil etmesine izin verilir. Net dagitilabilir gelirin elde edilmesinde, gelirden
indirilen harcamalar tanimlanabilir ve 6l¢iilebilir olmalidir. Ayrica belirli bir
yatirim faaliyetini tamamlamak igin gerekli olmalidir. Ornegin, alim satimda
komisyoncuya 6denecek aracilik ticreti veya iigiincii bir tarafa 6denecek olan
tagima tcreti gibi islem icin gereklilik icermelidir. Gider olarak izin verilen
dogrudan harcamalarin listesi tespit edilmeli, en az yillik olarak, hesap sahip-
leri ve IBI arasinda adil bir maliyet paylagimini saglamak i¢in gézden gegiril-
melidir. Belirli bir yatirim faaliyetinde tanimlanmayan genel maliyetlerin net
dagitilabilir geliri elde etmek i¢in kdrdan indirilmesine izin verilmemektedir.
BNM SAC’m 17.02.2009 tarih ve 82’inci toplantisinda, hangi masraflarin
dogrudan diisiilemeyecegi kararlastirilmistir.

Karsiliklar: Karlar mevduat sahiplerine ve bankaya dagitilmadan 6nce
karsilik tutarlart disiiliir. Net dagitilabilir geliri elde etmek i¢in ayrilacak
karsiliklar, genel karsilik, 6zel karsilik, yatirim amacli menkul kiymet deger
disiis karsilig1 ve taahhiitler ve beklenmedik durumlar i¢in ayrilan karsilikla-
r1 igermektedir. Taahhiit ve kosullu karsiliklar, bilango dis1 kalemlerden kay-
naklanan ve su durumlarda muhasebelestirilen hiikiimleri ifade eder: Taahhiit
ve kosullu karsiliklar, teminat mektubu, akreditif ve alim satim sézlesmesi



gibi kalemlerden kaynaklanabilir. IBI kars1 dava agma gibi taahhiitler ve bek-
lenmedik durumlar i¢in karsilik ayirabilir. Bu karsilik tutarlari IBI tarafindan
karsilanacagi icin dagitilabilir gelirden diisiilemez.

Kar Paylasim Oranm (PSR): Mevduat sahiplerine ve IBI’ye dagitilabilir
karin paylasim oranmi ifade etmektedir. PSR (70:30), dagitilabilir kardan
mudilerin %70, IBI’nin %30 pay aldigini ifade etmektedir. Vade siirelerine
gore 6rnegin, 3 aylik Genel Yatirim Hesab1 (GIA) igin 70:30, 6 aylik GIA i¢in
80:20 olarak farkli PSR oranlar1 uygulanabilmektedir. Her para yatirma igin
coklu PSR yani 3 aylik bir GIA ayni anda 70:30 PSR ve 80:20 PSR de uygu-
lanabilmektedir. IBI’ler PSR’de degisiklik yapabilir. Ancak gézden gegirilmis
PSR, yalnizca yeni agilan hesaplara uygulanacaktir. Onceki PSR, hesabin va-
desi dolana kadar degistirilemez.

Hibe: Mudilere dagitilacak kar anlamina gelen hibe aylik olarak tahakkuk
ettirilir ve dagitim tablosunda (DT) elde edilen net getiri oran1 esas alinarak
belirlenir. Tahakkuk eden hibe, mudiler vadeden 6nce fonlarin1 geri ¢ekme-
dikleri stirece hesap sahiplerine 6denir.

Getiri Oranlart ve Agiklanmasi: Bireysel hesap sahiplerine dagitilabilir
kar1 yansitan beyan edilmis, gosterge getiri oranlaridir. Mudilere 6denen or-
talama fiili getiri oranlarina dayanarak aciklanmaktadir. Fon tiirleri, paylasim
orani (PSR), miisteri basina getiri (ROR), ytirtirliik stiresi gibi fonlara dair
detaylar mudilerin gérebilecekleri sekilde kamuoyu ile paylasilir.

Ozel Yatirum Hesabi (SIA): Mudilere ve IBI’ye dagitilabilir tutarm icinden
belirli bir yatirim hesabina (SIA) ayrilan toplam geliri ifade eder.

Islami Devredilebilir Araclar: Ikincil piyasalarda serbestce pazarlanabi-
len yenilik¢i mevduat iiriinleridir. Devredilebilir Islami Mevduat Sertifikasi
(NIDC) ve Islami Devredilebilir Mevduat Araclar1 (INID) olmak iizere iki
tiirli vardir. Bu hesapta takip edilen tutarlar bu triinler i¢in 6denen temettii /
kar miktarini ifade eder. IBI’ye ayrilan miktar IBI’in bu tirtinlerdeki payidir.

Diger Mevduat: Ozel yatirim hesab1 (SIA), belitlenmis FI, Islami devre-
dilebilir araglar, genel yatirim hesabi, cari hesap ve tasarruf hesabi digindaki
hesaplara 6denen karin mudiler ve IBI’ya diisen miktarlarini igerir.
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Malezya mudarebe hesaplart i¢in, Tablo 2.4.1 ve Tablo 2.4.2°de verilen
ABC Bank Berhad mali bilgileri esas alinarak dagitilabilir kdrin hesaplanma-
s1 Tablo 2.4.3 ve Tablo 2.4.4 ile karin hesaplara dagitimi ise Tablo 2.4.5 ve
2.4.6’da gosterilmektedir.

Tablo 2.4.1: ABC Bank Berhad Bilangosu (30 Haziran 20XX).

Bakiye Giinliik Ortalama (ADA)
Toplam SIA
Aktifler (RM’000) (RM’ 000) (RM’ 000)
Mevduat ve Ters Repo 1.010 1.000
Finansal Kurumlar (FI)Tutar1 9.900 10.000
Kredi, Avans ve Finansman 100.500 100.000
Islem Yapilan Menkul degerler 20.050 20.000
Yatirim Menkul degerler 79.500 80.000 34.500
Repo Altinda Satilan Menkul D.
Cesitli Varliklar 8.900 9.000
Toplam Aktifler 219.860 220.000 34.500
Pasifler ve Sermaye (IBCF/SHF)
Financial Kurumlar (FT) 19.980 20.000
Kabul Edilen Mevduat 150.500 150.000
Cari Mevduat (CA) 9.900 10.000
Tasarruf Mevduati (SA) 5.100 5.000
Genel Yatirrm Mevduati (GIA) 100.550 100.500
Ozet Yatirrm Mevduati (SIA) 34.950 34.500 34.500
Cesitli Borglar
Islam Bankas1 Sermaye Fonu 49.380 50.000
Toplam Pasifler 219.860 220.000

Kaynak: BNM (2013a; 31).



Tablo 2.4.2: ABC Bank Berhad (Malezya) Diger Bilgiler

Hesaplar Toplam SID
RM (000) RM (000)

Cesiti Varliklar

Nakit 5.000

Bagli Varliklar 3.000

Sabit Varliklar 1.000

2. Gelir Kaynaklar1

Kullandirilan Mevduat ve Ters Repo 3

Finansal Kurumlar (FI) Tutar1 27

Kredi, Avans ve Finansman 850

Islem Yapilan Menkul degerler 50

Yatirim Menkul degerler 250 115

Repo Altinda Satilan Menkul Degerler

Cesitli Varliklar

3. Diger

Net Trade Geliri 100

Diger Gelir 20

Paylasilan Gelir 10

Sadece Bankaya ait olan Gelir 10

Genel Karsiliklar (15)

Ozel Karsiliklar (30)

Siipheli Alacak Karsilig (10)

geilit;glr(lllﬁlg/gmkul Kiymetler Deger 20) 5

Acil Durum ve Taahhiit Karsiliklari

Dogrudan Masraflar

Diger Giderler

Finansal Kurumlar (FI) Tutar1 50

Mevduat Sahipleri 35

Bankaya ait olan Gelir 15

Kaynak: BNM (2013a: 32).




Tablo 2.4.3: GIA Dagitilabilir Kar1 Hesaplama Tablosu (CT) (Malezya)

Hesaplar (RM’000) WAR (%)

Al Mevduat ve Ters Repo 3 3,65
A2 Finansal Kurumlar (FI) 27 3,29
A3 Kredi, Avans ve Finansman 850 10,34
A4 Islem Yapilan Menkul Degerler 50 3,04
AS Yatirim Menkul Degerler 250 3,80
A7 Repo Altinda Satilan Menkul Degerler
A8 Cesitli Varliklar
A9 Briit Gelir 1.180 6,53
A10 (+/-) Net Trade Geliri 100
All (+/-) Diger Geliri 20
Al2 Toplam Briit Gelir 1.300
Al3 (+/-) Genel Karsiliklar (15)
Al4 (+/-) Ozel Karsiliklar (30)
Al5 (+/-) Suipheli Alacak Karsiliklari (10)
Al6 (+/-) Menkul Deger Dustikliigi (20)
Al7 (+/-) Rezerv/Taahhiit Karsiliklar: -
Al8 (-) Direkt Harcamalar -
Al19 (-) Diger Giderler -
A20 (+/-) Kér Dengeleme Rezervi (297)
A21 Net Briit Gelir (SID Oncesi) 928
A22 () Ozel Yatirrm Hesaplari (110)

Hesaplar (77)

Banka 33)
A23 Net Briit Gelir (SID Sonrast) 818
A24 (-) IBCF/SHF (214,78)
A25 Net Gelir 603,22 5,42
A26 (-) Finansal Kurumlar (FI) Tutar (50,00)

Hesaplar (35)

Banka (15)
A27 (-) Islami Kiymetli Evraklar
A28 (-) Diger Mevduat
A29 Net Dagitilabilir Gelir 553,22 5,83

Kaynak: BNM (2013a: 33).
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Tablo 2.4.4: SIA Dagitilabilir Kar1 Hesaplama Tablosu (CT) (Malezya)

Hesaplar (RM’000) WAR (%)
Al Mevduat ve Ters Repo
A2 Finansal Kurumlar (FT)
A3 Kredi, Avans ve Finansman
Ad Islem Yapilan Menkul degerler
AS Yatirim Menkul degerler 115 4,06
A7 Repo Altinda Satilan Menkul Degerler
A8 Cesitli Varliklar
A9 Briit Gelir 115 4,06
Al0 (+/-) Net Trade Geliri
All (+/-) Diger Geliri
Al2 Toplam Briit Gelir 115
Al3 (+/-) Genel Karsiliklar
Al4 (+/-) Ozel Karsiliklar
Al5 (+/-) Stupheli Alacak Karsiliklar
Al6 (+/-) Yatirnrm Menkul Deger Diistiklugi &)
Al7 (+/-) Acil Durum ve Taahhiit Karsiliklar
Al8 (-) Direkt Harcamalar
Al9 (-) Diger Giderler
A20 (+/-) Kér Dengeleme Rezervi
A2l Net Briit Gelir 110 3,88
Hesaplar 77
Banka 33

Kaynak: BNM (2013a: 34).
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Tablo 2.4.5: GIA Kéar Pay1 Dagitim Tablosu (DT) (Malezya)

ADA | Dagitilabilir Kar Mevduat Sahibi Banka
Fon Tiirii E § g E - é’
> y N %2} 2 X %} 2 X
S S = S = =
S S (=) S
" e e N
Vedia
Cari Hesaplar |5.000 [23,95 |5,83% |05 [11,97 [2,92% |05 [11,97 [2,92%
Tasarruf
Hf:‘ar;lan 2500 11,97 [583% [0 |- 0,00% |1 |1197 [5.83%
7500 [3592 |5,83% 11,97 [2,92% ] 2,92%
Mudarebe =
Cari Hesaplar |5.000 |23,95 |5,83% |05 11,97 [292% |05 [11,97 [2,92%
Tasarruf
stszr;‘an 2500 |11,97 [5.83% [0,54 647  |3.15% |0.46 [551 |2.68%
Genel Yatirim Hesaplar1 (GIA) — Katilma Hesaplari
A 25.000 |119,74 [5,83% |0,75 89,81 |437% |025 (29,94 |1,46%
-Ay
20000 [95.80 [5.83% |0.80|76.64 |4.66% |02 |19.16 |1.17%
2-Ay : 0 0,75 | - 0,00% |025 |- ;
3-Ay 10.000 47,90 |5,83% [0,75(35,92 |437% (025 [11,97 |1,46%
10.000 |47,90 |5.83% 0753592 [437% |025 [11,97 [1.46%
6-Ay
10.000 47,90 |5.83% 0,80 (3832 |4.66% [020 [958 [1,17%
12-Ay 20000 [95.80 |5.83% |0.75|71.85 |437% [025 |23.95 |1.46%
15-Ay 5500 2634 |5.83% 0751976 |437% |025 659  |1.46%
36-Ay - 0,75 | - ; 025 |- -
Ozel Genel
Yatirim Hesab1
(SGIA)
Mudareb
TOLI‘)l:rr;e 108.000 | 517,30 |5,83% 386,66 |4,36% 130,64 | 1,47%
Fon Toplam: | 115.500 | 553,22 |5,83% 398,63 |4.20% 154,59 | 1,63%

Kaynak: BNM (2013a: 35).




Tablo 2.4.6: SIA Kar Pay1 Dagitim Tablosu (DT) (Malezya)

) ADA | Dadtilabilir Mevduat Sahibi Banka

Ozel Kar

Yatirim _ _ P =

Hesaplari § E o o] E - = E .

(SIA) = = ° = = ° = | g °
e = = 2

1- Ay 20.000 | 63,77 |3.88% |0.,70 | 44,64 |2,72% | 030 | 19,13 | 1,16%

3-Ay 14500 |4623 |3.88% |0,70 |32.36 |2.72% | 0,30 | 13,87 | 1,16%

Mudarebe | 5, 50 | 110,00 |3.88% 77,00 |2,72% 33,00 | 1,16%

Toplami1

Kaynak: BNM (2013a: 37).

Hesaplamalara iliskin Notlar:

v" WAR (Kredi, avans ve finansmanlar) = Gelir /Ortalama giinliik kredi,
avans ve finansman) x 365/30 x 100 = %10,34
v IBCF/SHF Dagitilabilir Gelir =
x (SID Sonrast Net Briit Gelir-Sadece Bankaya Ait Gelir)) + Sadece

Bankaya Ait Gelir = 214,78

((IBCF/SHF/Toplam Serbest Fon)

v" Toplam Serbest Fon (RM’000) = Toplam Pasifler (-) Bagh Degerler (-)
Sabit Varliklar (-) Ozel Yatirim Fonlar1 = 181.500

v" WAR (Net Gelir) = Net Gelir / (Ortalama Giinliik Fon-SID-IBCF/SHF)

x (365/30) x 100 =5,42%

v WAR (Net Dagitilabilir Gelir) = Net Gelir / (Ortalama Giinliik cari,
tasarruf ve Genel Yatirim Fonu) x (365/30) x 100

v Genel Yatm Havuzu Paylasim Oram

hesaplanmistir.

(PSR 75:25) gore

v' Dagitilabilir Kar (RM’000) = Ortalama Giinliik Tutar / Ortalama

Giinliik Mudarebe Fonu x Dagitilabilir Kar = 119,74

v" Briit Gelir Oran1 = Dagtilabilir Kar/Ortalama Giinliik Fon x 365/30

x100 = 5,83%

v Fon Sahibine Dagitilan Kar (RM’000) = Dagitilabilir Kar x PSR =

89,81

v Net Getiri Oran1 = Briit Getiri Oran1 x PSR =4,37%
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2.4.1.2. Pakistan Mudarebe Hesaplarina Kar Dagitim Modeli

Pakistan Merkez Bankasi (State Bank of Pakistan-SBP) mudarebe hesapla-
11 i¢in havuz yonetimi, kér ve zarar dagitiminda seffafligi saglamak i¢in stan-
dart bir uygulama gelistirmistir (SBP, 2012: 1-7). Her IBI, mudarebe fonlar1
ile finanse edilen bir veya daha fazla varlik havuzu i¢in iyi tanimlanmis havuz
yoOnetimi, kar ve zarar dagitimi ¢ercevesine sahip olacaktir. Ser’i danisman ve
yonetim kurulu tarafindan onaylanacak g¢erceve, her bir havuzun hedeflerini,
yatirim stratejisini ve risk karakteristiklerini belirtecektir. Farkli varlik havuz-
lar1 farkl: tipte fon havuzu ile finanse edilebilir. Havuzu olusturan hesap tiir-
lerine belli agirliklar verilerek havuzdan alacaklari paylar farklilastirilabilir.

Mudarebe temelli fonlarla ticari olmayan arazi, bina, mobilya armatiirle-
ri, bilgisayarlar ve IT sistemleri vb. sabit yatirimlar finanse edilemez. Bunlar
IBI’nin 6zkaynaklari ile finanse edilmelidir. Nakit zorunlu karsiliklar (CRR),
hangi havuzlardan ayrilmis ise o havuzun bir pargasi olarak islem gormekte-
dir. IBI’ler topladiklari fonlarla kendi serbest 6zkaynaklarimi birlikte kullana-
bilirler.

Karz temelli cari hesaplarin tiim riski IBI’nin oldugundan kar1 da 6zkay-
naklara ait olmaktadir. Para ¢ekilmesi ya da geri 6deme taleplerini karsilamak
icin portfoyiin en az %20’si taksitli icare varliklari, icare sukuk, azalan mii-
sareke gibi ticarete konu varliklardan olusturulmasi istenmektedir. Her havuz
icin islem kayitlart ayri ayri tutulacaktir. IBI’nin farkli havuzlardaki 6zkay-
naklarmmin muhasebe kayitlarinda goriinen toplam 6zkaynak ile mutabakati
saglanmalidir.

Varliklarin havuzlar arasi transferi satis ya da satin alma olarak islemin ge-
rekgesini gosteren bir mutabakatla yapilacaktir. Bu mutabakat en az iki ilgili
ust diizey yoneticiden olusan komite tarafindan onaylanacaktir. Calisanlara
stibvansiyonlu yani diisiik karla kullandirilan fonlar IBI’nin kendi kaynak-
larindan karsilanacaktir. Her bir havuzun kér hesaplama ve dagitimi Sekil
3.4.1°deki gibi islemektedir.



Sekil 2.4.1: Pakistan IBI igin Kar Hesaplama ve Dagitim Isleyisi

Brit Hawvuz Setirisi (GIP)

PER, Kirin Ozkaynak ve
4 miudi fanlar arasinda
Dogrudan Harcamalar, paylagimindan &énce
Yatirim Zararlarn ve Kargihbk (=) ayrilmaktadir.
&

Met Havue Getirisi (NIP)

LOCCRTITTNT &

Oz Kaynak Fonlarinin Payina FMudi Fonlarnindan Kazamilan,
Diigen Kir Cagitilabilir K&ar
1
£ +
N . Yatrim Hesaplarimm
Bankarmin Kir - Mudarib Pays K&r Paw
E 2

Yatirim Risk Rezervi (IRR} (MMudi
Karimin %1 ine kadar)

L3

IRR sonras: Mudi’lerin Kan

*
PER we Hibe (mudarnp karimin
max®SEa0) lave kar

Dagitilakilir Kar

i
Afirhiklara gére Mudilere
Cdenen Kir

Kaynak: State Bank of Pakistan / SBP (2012: 7).

Havuz Gelir ve Giderleri: Gelir ve giderler 6nceden belirlenmis esaslar ve
muhasebe ilkelerine gore farkli havuzlara dagitilmaktadir. Dogrudan giderler
ilgili havuza mal edilirken, kurulus maliyeti dahil dolayli giderler IBI’ler tara-
findan kargilanmaktadir. Havuzdan karsilanacak dogrudan harcamalar arasinda
kiralanan varliklarin amortismani, stoklarin satis maliyeti, havuz varliklarinin
sigorta/tekafiil giderleri, damga vergisi veya belge ticretleri, menkul kiymet/em-
tia alimi i¢in aracilik ticreti, deger diistikliigli gibi kayiplar sayilabilir.

Yatirim ve Finansman Karsiliklari: Thtiyati olmayan diizenlemeler ve
diger SBP direktifleri uyarinca yatirnmlarin degerinde azalmaya kars1 olus-
turulan 6zel ve genel karsiliklar IBI’ler tarafindan karsilanacaktir. Bununla
birlikte yatirnmlardan kaynaklanan zararlar, diger dogrudan giderlerle birlikte
ilgili havuzdan tahsil edilecektir. Ancak IBI tarafindan suistimal, ihmal, s6z-
lesmenin ihlali nedeniyle finansman ve yatirimlardaki kayiplar havuzdan tah-
sil edilmeyecek, mudarib olarak IBI tarafindan karsilanacaktir.
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Kar ve Zarar Dagiimi: 1BI'nin 6zkaynagi ile mudarebe fonlarmin bir-
likte degerlendirilmesi durumunda, havuzun getirisi, 6zkaynak ve mudarebe
temelli fonlarn havuzdaki paylarina gére dagitilmaktadir. Kar hesaplama ve
dagitiminda, kar hesaplama dénemindeki mevduatin ortalama bakiyesi esas
alinmaktadir.

Kar Paylasim Orant (PSR): Fon sahipleri (rabbii’l-mal) ve IBI’ler (mu-
darib) arasindaki PSR ilgili dénemin baslamasindan en az 3 is giinii 6nce be-
lirlenerek ilan edilecektir. Ayrica fon kabulii sirasinda kararlastirilan PSR’de
vade boyunca asagtya dogru revizyon yapilmayacaktir. Boyle bir revizyonun
gerekli olmasi halinde, fon sahiplerinin hesaplarindan herhangi bir kesinti ya-
pilmaksizin paralarii geri ¢ekmelerine izin verilecektir. Mudarib payi1 sadece
havuzun net gelirinden mudarebe fonlar1 i¢in hesaplanan kér iizerinden alina-
caktir. Mudarib pay1 dagitilabilir karin %50’sini gegemez.

Agwrliklar: Havuz yonetimi ¢er¢evesinde toplanan fonlara PSR’nin disin-
da kar dagitimi igin farkli agirhklar verilmektedir. ilgili dénem baslamadan
en az Ui¢ is giinii 6nce agirliklar ilan edilir ve bu siire boyunca degistirilmez.
Mudarebe temelli maksimum agirlik, tasarruf mevduatina tahsis edilen agir-
liklarin ti¢ katin1 gecemez.

Kara katkis1 daha fazla olan fonlara, daha fazla kar tahsis edilmesini sagla-
yan bu sistemin birtakim mahsurlar1 da bulunmaktadir. Kara katkisi olmayan,
ancak kara duyarli musteriler ile ¢ok kisa vadeli mevduatlara daha fazla kar
verilebilecegi gibi tabana yaygin fonlara daha az kar dagitimi yapilabilmek-
tedir. Bankanin hesap sahibi ile yaptig1 kar paylasim oranmin diginda farklh
bir orandan kar paylasimi ger¢eklesmektedir. Cercevesi iyi belirlenebilirse,
daha iyi bir sistem bulunana kadar, gtinliik kar dagitiminda kara katkisina gore
mevduatlara agirlik verilebilecegi ifade edilmektedir (Mujaddidi, 2017).

Erken Cekilen Mevduatlar: 1BI’ler kar dagitim ve havuz yonetimi ger-
cevelerinde vadeli mevduatlarin erken ¢ekilmesine yonelik sartlart ve tic-
retlendirme esaslarini agikga belirtilecektir. Ancak havuzun hiikmi tasfiyesi
sonucunda dagitilmis karlarin higbir durumda geri 6denmeyecegi garanti edi-
lecektir.

Kar Dengeleme Rezervi (PER): Briit gelirden dogrudan giderler ve zararin
diisiilmesinden sonraki net havuz gelirinin aylik azami %2’sini gegmeyecek
sekilde PER ayrilmaktadir. Havuzun karmin piyasa beklentilerinin altinda ol-
dugu donemlerde mevduat sahiplerinin getirilerini iyilestirmek i¢in tamamen



veya kismen PER’den kar aktarilmaktadir. PER’de mevcut bakiyenin %50’si
kar olarak dagitilirken %50°si rezerv olarak kalacaktir. PER fonlar1 seriata
uygun menkul kiymetlerde degerlendirilmekte ve elde edilen getiriler PER
hesabina yansitilmaktadir. PER fonlariin yonetiminde IBI i¢in kar paylagim
orani %10’dan fazla olamaz.

Banka’dan Transferler (Hibe): 1BI’ler, havuzun getirisi piyasa getirile-
rinden dusiik oldugu ve PER’in mevduat sahiplerine kar 6demelerini iyiles-
tirmek i¢in yetersiz kalmasi durumunda mudarib payinin %60°1na kadar da-
gitilan kérlara ilave kér (hibe) verebilmesine miisaade edilmektedir. Gegmiste
var olan miisteriye 6zel hibe uygulamasi kaldirilarak genel bir uygulamaya
gecilmistir.

Yatirim Riski Rezervi (IRR): 1BI’ler, fon havuzlarinda olusabilecek ola-
gandis1 zararlar karsilamak icin Yatirim Riski Rezervi (IRR) olusturabilir.
IRR ihtiyacini ve yapilacak periyodik katkilar1 belirlemek i¢in bir model ge-
listirilmesine kadar IBI’ler her kdr doneminde mudaribin payinin diistilmesin-
den sonra havuzun mevduat sahipleri arasinda dagitilabilecek karm %1’ine
kadar IRR’ye katkida bulunabilir. IRR fonlar1 sadece Ser’i uyumluluga sa-
hip yasal likidite araglarindaki (SLR) menkul kiymetlere yatirilmakta ve elde
edilen getiriler de IRR hesabia yansitilmaktadir. IRR fonlarinin yonetimini
yapan IBI, olusan kardan %10’dan fazla pay alamaz. Havuzda meydana gelen
zararlar IRR’de bulunan bakiyeden karsilanir.

2.4.1.3. Banglades Mudarebe Hesaplarina Kar Dagitim Modeli

Dagitima konu olan kar, mudarebe fonunun kullanimindan kaynaklanan
kar ve temettii, sermaye kazanglari, kira ve yatirim varliklarindan elde edilen
diger gelirlerden olusur. Fon kullandirmayla ilgili olmayan cesitli bankacilik
hizmetlerinden elde edilen gelirler ile 6zkaynak ve diger bedelsiz fonlardan
elde edilen gelirler bankaya ait olup paylasima konu degildir. Ayrica fon kul-
landirmadan kaynaklanan kar ve zarar, banka tarafindan sunulan diger faaliyet
ve hizmetlerle ilgili diger gelir ve giderlerden ayrilir. Mudarebe fonlari, her
ayin son giinii zorunlu olarak ayrilan yasal nakit rezervi ve likidite rezervi dii-
stildiikten sonra her tiirlii mudarebe hesabinin net ortalama bakiyesi anlamina
gelmektedir. Ayrica mudarebe fonlarinin yatirirma doniistiiriilmesi, bankanin
kendi fonlarindan daha onceliklidir. Fon kullandirma gelirleri toplam yatirim-
lardaki oranlarina gére mudarebe fonlar1 ve banka fonlar1 arasinda ayristiril-
maktadir.
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Mudarebe fonlarina kar dagitilmadan once bankaya yonetim pay1 olarak
karin %20’si ayrilmaktadir. Yiizde %15 ise yatirim zarar1 diizetme rezervine
aktarilmaktadir. Herhangi bir yil icinde toplam yatirimlarda net zarar olus-
tugunda bu rezervden karsilanmaktadir. Ayrica beklenen getiri diizeyini ko-
rumak i¢in de bu rezerv kullanilmaktadir. Kalan %65°1 ise agirliklarma gore
mudarebe yatirimcilarina dagitilmaktadir. Yatirim zarari diizeltme rezervi ay-
rilmaz ise dagitilacak kar orani1 %80 olacaktir.

Fon vadesi ne kadar uzun olursa kar oranlarinin dalgalanmasi ve enflasyon
nedeniyle mevduat degerinin kaybi agisindan tistlendikleri risk de o kadar faz-
la olmaktadir. Fon sahipleri erken ayrilma durumlarinda kdrdan da vazgecmek
zorundadirlar. Vadeli fon sahipleri ¢eklerle iglem hesabi, hesabin bir subeden
digerine devredilmesi, ¢ek ve diger araglarin tahsil edilmesi, hesaplarinda da-
imi talimatlarin ytriitiilmesi gibi herhangi bir bankacilik hizmeti almamakta-
dir. Mudarebe tasarruf hesaplarinda ise belirtilen hizmetlerin alinma 6zgiirli-
gii vardir. Mudarebe temelli kisa vadeli hesaplar, hesaplara para yatirma ve
para ¢ekme konusunda daha biiyiik imkanlardan yararlandiklari i¢in kardan
daha az pay alirlar. Dolayisiyla 36 aylik mudarebe temelli vadeli hesaplara
tam agirlik ve diger hesaplara nispeten daha yiiksek veya daha diistik agirlik-
lar verilmistir (Institue of Policiy Studies IPS, 2000). IPS’de verilen agirliklar
kullanilarak Tablo 2.4.7’deki gibi bir kar dagitim simiilasyonu tarafimizdan
olusturulmustur.

Katilime1 A’nin y1l sonunda, 12 ay vadeli hesabinda 300 Banglades takasi
(BDT) bulunmaktadir. Hesapta kalma stiresi ise 300 giindiir. Katilimc1 B’nin
ayni miktarda parast 365 giin ayn1 hesapta kalmistir.

Katilimer Kéart = Fon Tutart x Havuz Kér Oran1 x Hesapta Kalma Siiresi / 365
Katilimer A’nin Kér1 = 300 x %14,9 x 300 / 365 = 36,7 BDT
Katilime1 B’nin Kar1 =300 x %14,9 x 365 /365 = 44,7 BDT

Banka her y1l basinda kéarin ne kadarini fon sahiplerine dagitacagini agik-
lamaktadir. Yatirim portfoyiinii yonetmenin tiim maliyetini kendisi karsilaya-
caktir. Mudarebe temelli farkli hesaplar kendi kurallarina goére hesaplanacak-
tir. Herhangi bir yilin kér oranlari, muhasebe yil1 sonunda banka hesaplarinin
onaylanmasini miiteakiben pay sahipleri tarafindan atanan denetci tarafindan
ilan edilmektedir.



Tablo 2.4.7: Mudarebe Temelli Hesaplara Kar Dagitimi (Banglades)

Dagitilacak Kar Banka l:_le:s:; Mudarebe
Oran 100% 20% 15% 65%
Tutar 10.000 2.000 1.500 6.500 *
r;g::;l: Agirhk | Bakiye gg:;l;l;h Ort. Havuz Kér Tutar
Tutar Ort. Tutar | % Tutar | %
A B C D E F G
AxC [D% Ex* |F/B
Emeklilik Planlar
10 y1l MSS 130% 1.000 | 1.000| 1.300 3,0% 197,7 19,8%
5 yil MSS 110% 2.000 2.000 | 2.200 5,1% 334,6 16,7%
Tasarruf Bonosu
8 yil 125% 1.500 1.500 1.875 4,4% 285,2 19,0%
5yil 110% | 2.000 | 2.000| 2.200 51% | 334,6 16,7%
Vadeli Fonlar
36 Ay 100% 3.000 3.000 [ 3.000 7,0% 456,3 15,2%
24 Ay 98% 3.550 3.500 | 3.430 8,0% 521,7 14,7%
12 Ay 96% 4400 | 4500 4320 10,1% | 657,1 14,9%
6 Ay 92% 9.750 | 10.000 | 9.200 | 21,5% | 1.399,3 14,4%
3 Ay 88% | 11.500 | 12.000 | 10.560 | 24,7% | 1.606,2 14,0%
Eissfg‘llf 75%| 4300| 4.000| 3.000| 7.0%| 4563| 10,6%
ihbar 55% | 2.000 | 2.000| 1.100 2,6% 1673 8,4%
Hac Tasarruf 110% 550 500 550 1,3% 83,7 15,2%
Toplamlar 45.550 | 46.000 | 42.735 | 100,0% | 6.500,0 14,3%

Kaynak: Institue of Policiy Studies & Yazar.
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2.4.2.Net Gelir Paylasim Modeli (Net Revenue Sharing Model)

Endonezya’da kéarin paylasimi Ulusal Seriat Kurulu’nun (DNS) 15 nu-
marali karar1 uyarinca yapilmaktadir (National Sharia Board (DNS), 2000:
1-3). Bu kararla Islami Finansal Kuruluslara (IFI) faaliyet sonuglarini taraflar
arasinda asagidaki iki yaklasimdan biri ile paylagilmasini segme 6zgiirligi
verilmistir.

Kar Paylasimu (Profit Sharing): Sermayenin ve isin geregi olarak dogru-
dan katlanilmasi gereken ortak masraflarin ¢ikarilmasindan sonraki gelirden
hesaplanan kérin paylagimidir.

Net Gelir Paylasimi (Net Revenue Sharing): Yani sermaye diistildiikten
sonra elde edilen gelirden hesaplanan kar paylagimidir.

Bu iki yontemin avantaj ve dezavantajlarinin bulundugu, taraflarin hangi
yontemi segeceklerine igin basinda 6zgiirce karar vermeleri istenmistir. Bu-
nunla birlikte fetva metninde, net gelir paylagiminin daha basit ve muhteme-
len miigteriler i¢in daha faydali oldugu i¢in kullanimi tavsiye edilmistir.

Endonezya faizsiz bankalari, daha ziyade paylagim araci olarak net gelir
paylasimi yontemini kullanmaktadirlar. Bu yontemde fonlarin yonetilme ma-
liyeti dikkate alinmamaktadir. Ttim masraflar1 banka karsilamaktadir. Bu yon-
temin tercih edilmesinin; miisterinin ahlaki tehlikesi, miisteri bilgisine sahip
olma diizeyi, yatirimeilarin roliiniin sinirlandirilmasi ve mevduat sahiplerinin
kendilerine uygulanan zararlar1 kabul etmeye hazir olmadiklar1 gibi bir¢ok
sebebi bulunmaktadir (Asdana, 2016).

Bank Kalsel Sharia’nin ii¢iincii sahis fonlar1 kar paylasimimi hesaplama
prosediirii agagida izah edilmektedir (Bank Kalsel Syariah, 2019). Gelir pay-
lasiminda, fon havuzundaki hisse oranlarina goére ii¢ asamali bir yol izlenmek-
tedir:

I. Her turlt tasarruf fonunun giinliitk ortalama bakiyesi bir kar paylasim

doneminde hesaplanir.

I1. Banka, pazarlama politikasina uygun olarak her fon tiirtine farkl agir-
lik verebilir. Esit agirlik verildigi kabul edilirse agirligr %100 alinir.
Yatirim i¢in kullanilamayan yasal yedekler (%5) dikkate alinirsa agir-
lik %100 - %5 =%95 olarak hesap edilmektedir. Ancak bu oran Ulusal
Seriat Kurulu’nun onay1 ile belirlenir.



II1. Banka, bu fonlarin ortalama bakiyesini dnceden belirledigi agirlikla
carparak tiim fon tiirleri i¢in agirlikli ortalama bakiyeleri hesaplar.

Banka, yatirimlarinin ortalama bakiyesi ve bu yatirimlardan elde ettigi ge-
lirleri birlikte hesaplar. Yatirimlar, Endonezya Merkez Bankasi ve Interbank
piyasasinda Seriata uygun yapilan islemler ile menkul kiymetler gibi gelir
getiren tiim varliklar1 kapsamaktadir.

Banka dagitilacak gelir tiirti ve miktar ile her bir fon tiiriiniin gelire kat-
kisin1 hesaplayarak netlestirmektedir. Gelir getiren varliklarin tutari, banka
sermayesi digindaki fonlarin bakiyesine esit veya daha az ise dagitilacak gelir,
yatirim fonlarindan alinan gelire esit veya daha fazlaysa dagitilacak gelir, ya-
tirllan fonlarin agirlikh ortalama payina gore orantili olarak hesaplanacaktir.

Ornegin, hesaplanan sermaye dis1 fon miktar1 %95 agirlikla 1.000.000 En-
donezya rupisi (Rp) ise ortalama bakiye 950.000 Rp yatirima yonlendirilen
fon 950.000 ve yatirimdan elde edilen gelir 9,500 Rp ise tiim gelir sermaye
dis1 fonlarla paylasilacaktir. Ayni 6rnekte yatirilan fon 1.500.000 Rp ve elde
edilen gelir 16.000 Rp ise 1.000.000 Rp fon igin ayrilacak gelir (950.000 /
1.500.000) x 16.000 = 10.133 Rp’dir.

Her fon tiirti dagitilacak gelirden toplam fondaki oranina gore pay almak-
tadir. Sermayeyle birlikte 6 milyon Rp tiglincii taraf fonu toplam 7 milyon Rp
fon kullanilarak 70.000 Rp gelir elde edilirse, sermaye dis1 dagitilabilir gelir
miktar1 (6,000,000 x %95) / 7,000,000 x 70,000 = 57,000 Rp olarak bulun-
maktadir. Sermayenin pay1 ise 70,000 Rp - 57,000 Rp = 13,000 Rp’dir.

Dagitilabilir gelirin hesap tiirleri arasinda dagilimi Tablo 2.4.8’de goriil-
mektedir. Banka ve hesap sahibi i¢in gelir paylasim orani (PSR) hesap agilir-
ken sonraki dénemlerde ise aktif-pasif komitesi tarafindan belirlenmektedir.
Hesap tiirleri dagitilabilir gelirden (57.000 Rp) toplam fon i¢indeki oranlarina
gore pay almaktadir. Sonra bu gelirler PSR orani ile ¢arpilarak hesap sahiple-
rine dagitilabilir toplam gelire ulagilmaktadir. K stitununda ilgili hesabin y1llik
getirisi, L siitununda ise 1000 Rp’lik bir hesaba isabet eden donemsel getiri
goriilmektedir.

Misteri A'nin 2 milyon Rp’lik ortalama bakiyeli mudarebe tasarruf hesabi
varsa ve hesapta 1 ay kalmis ise miisteri, 2.000.000 Rp x %5,13 / 12 =8.550
Rp kar alacaktir.
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Tablo 2.4.8: Hesap Tiirlerine Gore Gelirin Dagitimi

Paylasilan Gelir Hesap Sahipleri Pay:
Agirhikh
I-;(:ls:: O];:‘al:u:a Agirhik | Ortalama | Gelir | PSR ’l(";l{ta)r O(:/a)n H-1000
4 Bakiye P ¢
K L
A B ¢ D I I J/A)x | J/A)
(AxB) IxD) 1 | <1000
Cari 100.000 95% 95.000 950 | 0% 95,0 | 1,14% 0,95
Tasarruf
4.900.000 95% | 4.655.000 | 46.550 | 45% | 20.947,5 | 5,13% 4,28

(Mudarebe) ’ ° ’
Vadeli (Mudarebe)
1 Ay 200.000 95% 190.000 1.900 | 35% 665,0 | 3,99% 3,33
3 Ay 200.000 95% 190.000 1.900 | 34% 646,0 | 3,88% 3,23
6 Ay 300.000 95% 285.000 | 2.850 | 34% 969,0 | 3,88% 3,23
12 Ay 300.000 95% 285.000 2850 | 37% | 1.054,5| 4,22% 3,52
Toplam 6.000.000 5.700.000 | 57.000 24377 | 4,88% 4,06

Kaynak: Bank Kalsel Syariah.

Net Gelir Paylagimi, banka tarafindan karsilanacak operasyon maliyetleri
hesaplanmadan 6nce gerceklestirilen gelir anlamina gelmektedir. Dagitilan
gelir, yalnizca fonlardan elde edilen gelirdir. Bu gelire, {icret ve komisyon
gelirleri dahil degildir. Ucret ve komisyon gelirleri operasyon maliyetlerini
karsilamak i¢in bankaya birakilmaktadir. Yani miisterilerin fonlarinin yonetil-
mesi i¢in bankanin yaptigi finansal harcamalar1 dikkate almadan kar dagitimi
yapilmaktadir. Y6netim masraflari, vergiler, batik kredi zararlarinin tamamin
banka karsilamaktadir. Rekabet sartlar1 veri olmak kaydi ile bankaca karsila-
nan masraflar, kér paylasim oranlarinin diger iilkelere gore banka lehine belir-
lenmesi ile karsilanabilir. Mudarebe temelli kar dagitimida bankanin ihmal
ve kusuru olmadik¢a zararin sermayeye ait olmasi géz oniine alinirsa, gelir
paylagiminin bu ilkeye ters oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla bu model kar
paylasim modeli, ge¢is mekanizmasi olarak diistintilmelidir.
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2.4.3. Teverruk Temelli Paylasim Modeli (Tawarruq Sharing Model)

[lk iki model paylasima konu kar acisindan farklilik gosterse bile isleyis-
leri itibar ile birbirine benzemektedirler. Yani kér ya da gelirin olusumunda
sinirsiz mudarebe ilkesine gore hareket edilmektedir. AAOIFI’nin kurallar
mudarebe bazli fonlarin degerlendirilmesinde dikkate alinmakla birlikte Ma-
lezya’da fon toplamada finansal ara¢ olarak daha ziyade teverruk kullanilmak-
tadir (COMCEC, 2017: 16). BNM verilerini kullanarak yapilan hesaplamaya
gore 2010 yilinda teverruk mevduatinin toplam mevduata orani %9,7 iken, bu
oran 2019’un ilk ¢eyreginde %65,9’a ¢cikmistir (BNM, 2019).

Bank Islam’in {iriin tamitim kilavuzuna (Product Disclosure Sheet-PDS)
gore gelir getiren cari hesaplar (Current Account-i) tasarruf hesaplari (Saving
Account-i) ve sabit vadeli hesaplar (Fixed Term Account-i) gibi triinler tever-
ruk temelli olarak ¢aligmaktadir. Wa’ad kavrami kapsaminda verilen bir vaat
ile murabaha, yatirim vekaleti ve avans 6deme (Hamish al Jiddiyyah) gibi bir
dizi Islami sozlesme tiirii birlikte kullanilmaktadir (Bank Islam, 2019c¢).

Hamish al Jiddiyah, bir mal siparis eden potansiyel alicinin, mal siparisin-
de gergekten istekli oldugundan emin olmak i¢in saticinin talebi tizerine, ali-
cinin satictya 6dedigi para miktaridir. Bu talep, alic1 tarafindan satis fiyatinin
kalan kismini1 6demesi ve dayanak malin teslim alinmasi i¢in verilen baglayici
veya baglayici olmayan bir sozii igerir. S6ziin baglayici olmasi ve alicinin
satin almadan vazge¢mesi halinde, saticinin zarar1 “Hamish Al Jiddiyyah”
kullanilarak karsilanacaktir. Kaporadan farkli olarak, Hamish Al-Jiddiyyah
ile saticidaki fiili zarar karsilanirsa kalan miktar potansiyel alictya iade edi-
lir, karsilanmaz ise aradaki fark alicidan istenmektedir (Investment&finance,
2005: H).

Teverruk konusu mallar LMB’den degil yerel borsalardan tedarik edilmek-
tedir. Alinip satilan mallar, platin, nikel, bakir gibi kiymetli metaller degil ham
palmiye yag1 (CPO), plastik recine, polietilen (PE), palmiye olejeni (OLN)
gibi Islami a¢idan alim satima uygun emtiadan olusmaktadir.

Malezya uygulamasina gore teverruk yapilirken soyle bir yol izlenmekte-
dir: Banka, miisterisiyle bir yatirim vekaleti s6zlesmesi yapar. Yatirim veka-
leti s6zlesmesi uyarinca miisteri, emtia alim-satimi i¢in bankay1 “iki tarafl
vekil” tayin etmektedir. Miisteri, emtiay1 vekili banka araciligiyla alis fiyati
ile bir tedarik¢iden satin alir. Vaat kapsaminda banka, miisterisine satin alma
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fiyat1 art1 sabit bir karla emtiay1 vadeli olarak satin alma taahhiidiinde bulun-
dugu i¢in miisteri, emtiay1 yine vekili banka aracilifiyla bankaya vadeli olarak
satmaktadir. Banka daha sonra emtiay1 nakit olarak {igiincii bir tarafa satarak
nakde dontistiiriir. Elde edilen nakitten banka, vekalet {icreti ve islem masraf-
larini tahsil eder. Bakiye ile de miisteri adina hesap agilir.

Teverruk Temelli Cari Hesap (Current Account-i, Tawarrug): Malezya
vatandaslar1 ve daimi ikamet sakinlerince agilabilen, PIDM tarafindan sigor-
talanmis, bir para yatirma {irliniidiir. Ancak bu mevduati miisteri kismen ¢e-
kebilir, tizerine ilaveler yapabilir. Mevduat tiimiiyle geri ¢ekilene yani hesap
kapanana kadar banka vekil sifatiyla islem yapar. Teverruk islemleri genellik-
le her yilin ilk is giliniinde, 6nceki y1l sonu miisteri bakiyesi veya giinliik net
mevduat {izerinden gergeklestirilir.

Prensip olarak miisteriye, anaparasi vade tarihinde (31 Aralik) 6denirken
kar pay1 her ayin sonunda 6denir. Gergek kar orani, efektif kar oranina (EPR)
dayandirilmaktadir. EPR, asgari bakiyeye bagli sabit bir oran, asgari bakiye
sart1 olmadan bir sabit oran, bakiyeye bagl katmanli oran, vade siiresine tabi
katmanli oran ve otomatik stipirme mekanizmasi i¢in kademeli olarak belirle-
nebilmektedir. Banka bu oranlari basin yolu ile ilan etmektedir. Kér tahakku-
ku i¢in fiyatlandirma yapisindan bagimsiz olarak, satis fiyat: tavan kazancina
gore hesaplanir.

n
Tavan Kar1 = Satin Alinan Emtia Tutar1 (SAET) x CPR x 365

n
Gerceklesen Kar = Giin Sonu Bakiyesi x EPRx 365

SAET : Giinlik mevduat tutar1 ve/veya yil sonu bakiyesi

CPR  : Belirlenen tavan kar orant
EPR  : Zaman zaman yayimlanan efektif kar orani
n : Yilin kalan giin sayis1

Miisteri, beklenilen kadar mevduat tutamamasi ve bir vade s6z konusu ol-
masa bile planlanan vade tarihinden 6nce parasini ¢gekmesi durumunda islem
baglangicinda hesabina alacak kaydi yapilan tavan karindan hak etmedigi kis-
min indirilmesi konusunda bankaya izin verir. CPR kullanilarak hesaplanan
satis kari, vade tarihinde CPR ile EPR arasindaki fark, EPR kullanilarak he-



saplanan yil boyunca toplam kardan fazladir. Dolayisiyla tavan kari toplami
ile gergeklesen kar toplami arasindaki fark, her yilsonunda veya hesabin kapa-
tilmasindan sonra bankaya iade edilir. Tasarruf hesaplarinda kar dagitim1 yine
ayni sekilde yapilmaktadir.

Sabit Vadeli Hesaplar (Fixed Term Account-i): Kisa veya uzun vadeli
olarak tasarruflar1 degerlendirme esnekligini saglayan sabit kar ve sermaye
garantisi verilen bir hesaptir. Asgari 1 ay ve en fazla 60 ay vadeli olarak ag1-
labilen vadeli hesaplar PIDM kapsamindadir. Kar dagitimi cari hesaplara ben-
zer olmakla birlikte vade tarihine kadar yatirilan mevduat ¢ekilmeyecegi i¢in
daha basit bir mekanizma ile ¢alismaktadir. Miisteri, vadeli olarak bankaya
yatiracag para kadar teverruk mekanizmasina uygun ve banka vasitasiyla na-
kit aldig1 emtiay1, yine vekili banka aracilifiyla bankaya vadeli olarak satar.
Banka, daha once musterisi ile yaptig1 va’ad sozlesmesiyle vadeli olarak bu
emtiay1 satin alacagini taahhiit etmistir. Banka, vadeli olarak aldigi bu emti-
ay1, Uglinct bir alictya nakit satarak elde edilen tutari, varsa vekillik ticretini
diiserek miisterisine vadeli mevduat hesabi agar. Vade sonunda ise anapara ve
kar1 musterisine 6der. Kar, asagidaki gibi hesaplanmaktadir:

Vade (giin)

Kar = Yatirilan Anapara x Vadeli Satis Fiyati x 365

2.4.4. Vekalet Temelli Paylasim Modeli (Wakalah Sharing Model)

Vekalet paylasim modeli, Bank Islam’in (2019d) Wafiyah Yatirim Vekaleti
(Wafiyah Wakalah) tirtin tanitim formu (Product Disclosure Sheet-PDS) esas
alinarak aciklanmistir. Yatirim vekaleti (Wakalah bil Istithmar) bir kisinin
(miivekkil) fonlarmi yatirima doniistiirmek amaciyla baska bir kisiyi, kendi
istegiyle veya ticretle (vekil) yetkilendirdigi bir sdzlesme anlamina gelmekte-
dir. Yatirim hesab1 sahibi (IAH) kendisinin vekili olarak bankay1 yatirim faa-
liyetlerinde bulunmasi i¢in yetkilendirir. Banka, bunun karsiliginda bir ticret
alir. IAH, fonun yonetimi i¢in herhangi bir kisitlama getirmediginden hesap
sinirsiz mudarebe gibi ¢alisir. IAH, sadece fonu verecek, fonun yonetilmesi
isini banka yapacaktir. Bir mevduat hesab1 olmadigi 6zellikle vurgulanan Wa-
fiyah Wakalah 1 ila 24 ay vadelerde acilabilmekte ve PDS’ye gore anapara
ve kar garanti edilmemektedir. Ayrica {lirtin PDIM korumasi altinda degildir.
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PDS dokiimanina gore “finansal varliklar iizerinde sabit bir gelir sagla-
mak” amactyla konut ve bireysel ihtiyaglarin finansmanina yatirim yapilir.
Vade boyunca anaparadan kismi 6demeye izin verilmez. Kar vade sonunda
Odenir. Banka vadelere gore kar beklentilerini agiklar. IAH ise agiklanan veri-
lere gore hangi vadede yatirim yapacagina karar verir.

Gergeklesen kar orani, beklenen kar oraninin iizerinde ise banka beklenen
kar oranini, aksi takdirde ise gerceklesen kar oranimi dikkate alarak IAH’a
donem sonunda kar 6demesi yapar. Yatirimda zarar olmasi durumunda ise za-
rar, bankanin suistimali, ihmali veya belirtilen sartlarin ihlali olmadik¢a TAH
tarafindan karsilanacaktir. Yatirim getirileri agagidaki gibi hesaplanir:

Vade
365

Yatirimin Kan = Plasman Tutar1 x Gercek Kar Oran x

Gergeklesen kar orani yatirim yapilan portfyiin performansina bagl ola-
rak degismektedir. Portfoyiin gegmis performansi gelecek performansinin bir
gostergesi olmayabilir. Piyasa riski, kredi riski, likidite riski, operasyon riski
ve yasal risk faktorlerindeki muhtemel gelismeler portfoy getirisini olumlu
ya da olumsuz etkileyebilir. Beklenen getirinin tizeri bankanin vekalet ticreti
olarak kabul edilmektedir. Ancak banka isterse bu ticretten de feragat edebilir.

Malezya’da uygulanan yatirim vekaletinin isleyisi, AAOIFI (2018: 1086-
1097) FAS46’ya uygun oldugu diistiniilmektedir. [IFM tarafindan yayimlanan
bankalar arasi genel yetki i¢eren yatirim vekaleti anlagsmasina gore (Interbank
Unrestricted Master Investment Wakalah Agreement) siirecin nasil isledigi Se-
kil 2.4.2°de gosterilmektedir:



Sekil 2.4.2: Yatirim Vekéleti Caligma Bigimi
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Kaynak: International Islamic Financial Market / IIFM (2013: 3).
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2.4.5. AAOIFI’nin Kér Hesaplama ve Dagitimi1 Kararlar

Birgok faizsiz finansal tirtine iliskin kurallar1 tanimlamanin 6tesinde kis-
men benzerlikleri olsa da AAOIFI, biri FAS40 “Emek Sermaye Ortakligina
Dayanan Katilma Hesaplarinda Kar Dagitimi1” digeri de FAS47 “Islemlerin
Karmi Hesaplama lkeleri” olmak iizere iki ayr1 faizsiz finans standardi gelis-
tirmistir. Ayrica FAS46 standardi ile yatirim vekéleti diizenlenmistir. Yatirim
vekaleti kari, vekil iicreti, fonlarin isletimi, taraflarin sorumluluklar: bu dii-
zenlemede yer almaktadir (AAOIFI, 2018). Zikredilen hususlara asagida ayr1
basliklar halinde kisaca yer verilmektedir.

a) islemlerin Karim1 Hesaplama flkeleri

AAOIFI (2018: 1099) FAS47 standard: ile islemlerde kar hesaplama ilke-
lerini diizenlemistir. FAS47’ye gore “fikhi kurallar dikkate alinarak alim-sa-
tim, kiralama ve ortaklik gibi miibah birtakim tasarruflar neticesinde elde
edilen getiriyi” mesru kar olarak tanimlayan AAOIFI, “faiz, haram varlik-
larin ticareti ve batil sozlesmeler” gibi birtakim haram nitelikli tasarruflar
neticesinde elde edilen getiriyi de mesru olmayan kar olarak tanimlamistir.
Taraflarin karsilikli rizas1 olmak kaydi ile kar igin bir tist sinir bulunmamak-
tadir. Normal dénemlerde kamunun bir iist sinir koymasi caiz goériilmezken,
tekel, karaborsacilik ve olaganiistii durumlarda haksizlik yapilmamak sartiyla
toplum menfaatine olmak {izere fiyatlara bir sinir (narh) konulmasina cevaz
verilmektedir.

Vade farki mal bedeline déhil edilebilir ve vadesinde 6denmeyen borglar-
da bir artis yapilmamas1 kaydiyla vadeli satis kari, pesin satis karindan yiik-
sek olabilir. Murabaha igslemlerinde maktu ve oransal kar belirlenebilir. Va’ad
asamasinda kar oraninin belirlenmesinde bir endeksten yararlanmak caiz olsa
bile akit kurulurken fiyatin sabitlenmesi gerekir. Sermaye sahibi, belli oran-
dan daha az karli, 6zellikle yatirim vekaleti islemlerinin yapilamayacagini
mudaribe sart olarak kosabilir. Ancak bu sart, igsletmecinin (mudarib) anapara,
kar ya da her ikisini birden tazmin sartin1 igermemelidir.

Faizsiz finans kurumlari, finansal verilerini kir hesaplama ve dagitim
yontemlerini kusku birakmayacak seffaflikta agiklamalidirlar. Vadeye bagh
olarak kérn artiracak sekilde borcun yeniden yapilandirilmasi uygun degildir.
Erken 6demelerde miisteriye bir iskontonun yapilmasi ise caiz goriilmektedir.



Ayrica kérn ilk taksitlerden alinmasinin da misteri ile yapilan akde bir etkisi-
nin bulunmadigi belirtilmektedir.

Fikhi kurallara aykir1 olmamak tizere dagitima konu karin taraflar arasinda
herhangi bir matematiksel model ile dagitilmasinin mudarebe akdine negatif
bir tesiri bulunmamaktadir.

b) Katilma Hesaplarinda Kar Dagitimi

AAOIFI (2018: 961) faizsiz finans standardi FAS40’a gore sermaye sahibi
(rabbii’l-mal), parasim1 bankaya (mudarib) verirken, parasinin belli bir proje
veya alanlarda kullanmasini kisitlar veya kisitlamaz. Her iki durumda da he-
sap sahipleri ile banka olusacak kéra ortaktir. Bu karm paylasim orani s6zles-
me ile bastan kararlastirilabilir ya da bankanin belli kar paylasim oranlarina
gore calisan bir havuzu segilerek yatirim yapilabilir. Zararin tamam hisseleri
oraninda sermaye sahiplerine aittir. Ancak bankanin kasit, kusur ya da sarta
bagli muhalefeti s6z konusu ise bunlardan dogan zarar bankaya ait olur. Hesap
sahiplerinden toplanan fonlarla bankanin kendi fonlarinin esit bir yontemle
yatirima doniistiiriilmesi esas almmalidir. Hesap sahibi adina yatirim yetki-
si icermeyen hesaplar cari hesap, yatirim yetkisi icerenler ise katilma hesabi
sayilmaktadir. Cari hesaplar1 tiimiiyle geri ddemekle sorumlu olan banka, bu
hesaplara herhangi bir getiri 6demez, ¢iinkii bu faiz sayilir. Sahipsiz hesaplar
ise hayir hesaplarina aktarilir.

Hesaplarla ilgili sartlarin degigsmesi halinde, yeni sartlar yazili olarak, bu
mimkiin degilse internet sitesi ve ¢esitli mecralar kullanilarak miisteriler bil-
gilendirilir. Tim bunlar baslangigta s6zlesmede de yer alir. Katilma hesaplari
icin kar tahakkuku anaparanin tekrar geri gelmesinden sonra gergeklesir. Aksi
takdirde 6nceden yapilan dagitimlar avans kar 6demesi sayilir, hak edilmis kar
olarak degerlendirilemez. Elde edilen kar, yetki verilmis ise bir sonraki dénem
anaparaya ilave edilerek yatirima dondstiiriilebilir.

Katilma hesabindaki kar tahakkuku ya hakiki tasfiye ya da hitkmen tasfiye
ile belirlenebilir. Hiikkmen tasfiyede “Nakitler kendi meblaglariyla, alacaklar
tahsil kabiliyeti, nakit disi varliklar bilirkisi takdiri, siipheli alacaklar icin
tahsisat olusturularak’ tasfiye halindeki net rakamlar belirlenir. Isletmeci or-
tagin yapmasi gereken isler “yatirim yonetimi, yonetimin kararlarmi kabul
eden birim, tabi unsur ve muhasebe yonetimi masraflar” diginda yani her ig-
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lem i¢in dogrudan katlanilan masraflar ortak gelirden karsilanir. Ayrica dagiti-
ma uygun kéra ulasabilmek icin yatirimla ilgili kar dengeleme rezervi, stipheli
alacak karsilig1 gibi ihtiyat ve karsiliklar ayrilmalidir. Yatirim riskleri ile ilgili
ihtiyatlar isletmeci ortagin payindan sonra ayrilmaktadir (FAS40-3/1/2/3).

Mudarebe igleminin birinde zarar varsa digerinin kariyla bu zarar karsi-
lanabilir. Ancak hesaplarda donemsellik s6z konusu oldugu i¢in bir mali do-
nemin zarart, ihtiyatlardan karsilanmasi disinda, diger mali donemin kar ile
kapatilamaz. Kaynak ve kullandirma vadesi agisindan uyumsuzluk dikkate
almarak gelecek mali donemlere sarkan karlar biitiin vade boyunca her done-
me uygun olacak sekilde tahsil edilerek dagitilir.

Karin nasil dagitilacagi bastan belirlenmelidir. Yani olusacak kardan, ban-
ka ve hesap sahiplerinin alacaklari paylar yiizdesel olarak belirlenir. Kér payi-
nin maktu bir bedel ya da sermayenin belli bir oran1 olarak belirlenmesi caiz
degildir. Ancak taraflardan birinin baglangictaki kar paylasim anlagsmasina
ilave olarak karin belli bir oranin veya endeksin {izerine ¢ikmasi durumun-
da asan kismi alabilecegi sarti konabilir. Her bir katilma hesab1 igin farkli
paylasim oranlar1 belirlenebilir. Ayrica kar dagitimi i¢in de farkli donemler
belirlenebilir. Isletmeci ortak, mudarebe sermayesini kendi sermayesine kata-
rak yatirima doniistiirebilir. Emek karsilig1 alacag: kara ek olarak sermayesi
oraninda da ilave kar alir.

Hesap sahiplerinden herhangi biri parasinin bir kismini veya tamamini ¢e-
kebilir. Erken ¢ekilen kisma kar 6denmeyecegi veya hak ettiginden daha az
Odenecegi kararlastirabilir. Banka, katilma hesab1 fonlarindan atil kalanlar
kisa vadeli islemlere plase ederek kar elde ederse bu kér, paylasim oranina
gore banka ve havuzlar arasinda paylasilmalidir.

Hesaplar arasinda kar dagitiminin hesaplanmasinda puantaj sistemi uygu-
lanir. Hesap sahibinin yatirdig: tutar ile bu tutarin yatirnrmda kaldig stire (para
x zaman) dikkate alinir. Hesaba para yatirmalar ve ¢cekmeler sebebiyle hesap-
taki tutar degisse bile hesaba, tutar ve kaldigi stireye gore puan verilir.

Beklenen kar i¢in bir tutar belirlemek caiz olsa bile nihai anlamda bekle-
nen kar hesabina dayali olarak kar dagitimi yapmak caiz degildir. Kar dagitimi
gerceklesen ya da hitkm1 olarak tahakkuk eden kara gore yapilmalidir. Avans
olarak kar dagitimina miisaade edilmekle birlikte karin gerceklesmesi veya ta-
hakkukunda taraflar arasinda bir mahsuplasmanin yapilmasi sart kosulmakta-



dir. Banka (mudarib) katilma hesabi sahipleri (rabbii’I-mal) lehine karin belli
bir kismindan feragat edecekse bunu agiklamalidir.

¢) Yatirim Vekéleti Hesaplarinda Kar Paylasim

AAOIFI (2018: 1081) FAS46’ya gore yatirim vekaleti, beklenen kér ger-
ceklestirmek sart1 iizerine kuruldugunda, vekil (banka) bunu gergeklestireme-
yecegini anlamig olmasina ragmen durumu miivekkile (hesap sahibine) bildir-

memis ise gergeklesen kar, piyasa rayiclerinin altinda olursa aradaki farkin,
vekilden (banka) tazmini istenebilir (FAS46-10/2).

Vekilin {icreti maktu ya da belli bir yiizde olarak belirlenmesinin disin-
da, beklenen kéarm tizerinde kalan kismin tamami veya bir kismi vekile 6diil
olarak verilebilir (FAS46-5). Uygulamada bir ticretten ziyade, beklenen karin
tizerindeki kisim vekile birakilmaktadir. Sermayenin taksitler halinde de 6de-
nebilmesine miisaade edilmektedir. Ancak yatirim tutarinin ve siiresinin net
olarak belirlenmesi sart kosulmaktadir. Isin 6ziine miiteallik nakliyat, depola-
ma, vergi, bakim ve sigorta masraflar1 miivekkile, vekil tiizel kisilige haiz ise
personel, ekipman vb. masraflar vekile aittir. Stirdiiriilebilir ortalama kér1 sag-
lamak i¢in miivekkilin onayi ile karin bir kismi1 kér dengeleme rezervi (PER)
olarak ayrilabilir. Kural olarak yatirimin tiim kér ve ihtiyat fonundaki tutar
mivekkilin hakkidir (FAS46-6).

Vekilin, kasit, kusur veya vekalet sartlarina aykirilig1 disinda herhangi bir
tazmin sorumlulugu bulunmamaktadir (FAS46-7/1).

Yatirim vekaleti fonlari, mudarebe fonlariyla birlikte isletilebilir, birim de-
ger hesabina uygun olarak hak ettigi kar1 alir. Mudarebe fonundan elde edilen
karin tamami mivekkillere ait olur (FAS46-/1).

Yatirim vekaleti siiresi bitmis olmasina ragmen finanse edilen projelerin
devam eden tahsilatlarinin yapilmasi vekilin gérevi oldugu i¢in ilave bir ticret
istenemez. Vekil, tahsil ettigi paray1 kendi yararina kullanamaz. Vekilin, tahsi-
lat yapilmadik¢a miivekkile ait hakedisleri kendi parasindan veya borglanarak
O0deme yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (FAS46-12/4).
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2.5. Kar Dagitim Modellerinde Miizakereye Acik Hususlar

Kiiresel ol¢ekte faizsiz bankacilikta ve o6zellikle Malezya’da zaruret ve
maslahata ¢ok fazla bagvurulmaktadir. Faiz, garar ve ahlaki yatirim sorunlari
sebebiyle tartisma yaratan 1'ne satis1 (Bai’al-inah) alacaklarin satis1 (Bai-al-
dayn), ev kredisi (Bai’ Bithaman’Ajil-BBA), rehin (Rahn) ve benzeri uygula-
malar, faize dayal1 bir arka kap1 veya faiz tabanli konvansiyonel bir alternatif
olduklarindan elestirilmektedirler.

Bai’al inah, krediyle satilan bir malin daha diisiik fiyatla nakit olarak eski
saticist tarafindan alinmasi, ya da pesin olarak satilan bir malin kredili olarak
ilk satigtan daha yiiksek bir fiyata ilk saticisi tarafindan geri alinmasini igceren
bir dizi satis1 icermektedir. Bai’al Bithaman Ajil’in (BBA) ev alim satim dii-
zenlemesini iceren uygulamasi Bai’al inah olarak kabul edilmektedir (BNM,
2009: 1).

Faizsiz bankacilik, zorlu rekabet kosullartyla basa ¢ikabilmek adina ciddi
elestirilere maruz kalan triinler ve egilimlerle geleneksel bankalar1 yakinsa-
maya baslamiglardir. Gergekte bu trtinler, genellikle Ser’i maksatlar1 yerine
getirmekten uzaktir. Bu nedenle kendisi bir mefsedet yaratmaktadir. Yani faiz
bazli islemin kilik degistirmesine izin verilmesi, dinin korunmasina da agik
bir engel olusturmaktadr. islami bankalar her firsattan para kazanmay1 énce-
likli olarak hedeflediklerinden mudarebe ve miisareke gibi kar-zarar ortakligi-
na dayanan s6zlesmeler ortadan kalkacak diizeyde azalmistir. Islam ekonomi-
sinin hedefleri agisindan bankacilik sistemindeki bu tiir uygulamalarin gozden
gecirilmesi ihtiyag haline gelmistir (Al-Mubarak ve Osmani, 2010).

BBA’nin ilk 6nce geleneksel kredi islemiyle ayni oldugu ve faizin yasal
araci olarak islev gordiigii bir hile oldugu iddia edilmistir. Ancak 2009 yilinda
temyiz mahkemesinin davasiyla BBA’nin satis islemine dayanarak yasal bir
ev finansmani triinii oldugu kabul edilmistir. Bu kabul, BBA uygulamasin
kabul eden ve daha &nce bu iiriinii sunan Islami bankalarin ¢ogunu rahatlat-
mistir (Mohamad, 2010: 15).

Yukarida zikredilen araglar hesap sahibine sabit bir getiri saglamalarindan
dolay1 elestirilmektedir. Benzer elestiriler ayn1 amaca hizmet ettiklerinden ha-
reketle teverruk ve ticretli vekalet i¢in de yapilmaktadir. Bu egilim, faizsiz
bankacilik i¢in en biiylik tehdit olarak ele alinmaktadir. Ciinkii yapilan islem-
ler inandiriciliktan uzak ve geleneksel alternatiflerine gore de ¢ok daha paha-



lidir. Esasen elde edilen kar, Islam iktisad1 agisindan mesru olarak goriilmek-
ten uzaktir. Oncelikle Islam’da, azimet, maslahat, zaruret ve ruhsat kavramlari
ile nelerin hedeflendiginin tartisilmasi ¢alismamizin kapsami agisindan zaruri
goriilmektedir. Teverruk ve yatirim vekaletine iliskin teori, uygulama ve de-
gerlendirmelere de ayrica yer verilecektir.

2.5.1. Zaruret ve Maslahata Basvurma Durumu

Azimet, Islam dininin yapilmasini ya da yapilmamasm istedigi genel
hiikiimlerdir. Bir Miisliiman i¢in azimetle amel etmek esas olmakla birlikte
hayatin getirecegi zorluklara karsilik maslahat ve zaruretle amel edilmesine
yonelik diizenlemeler de yapilmistir (Sahin, 2016: 438-439).

Maslahat ‘yarar’ veya ‘ilgi’, ‘refah’ veya ‘avantaj’ anlamlara gelmek-
tedir. Makasid el-Seriat “faydalar: tesvik etmek ve zararlar: onlemek” igin
tasarlanmustir. Seriatin hedeflerini dini ve diinyevi olarak ikiye ayiran Imam-1
Gazali, dini amaglara hizmet eden diinyevi amaglar1 ise canin korunmasi, nes-
lin korunmasi, aklin korunmasi ve malin korunmasi olarak dort sinifa ayir-
mistir. Dinin ve diinyanin yararlar i¢in yoklugu kaosa yol agacak olan zaruri
ihtiyaclar, karsilanmasi gerekenler ve elenmesi gerekenler olarak iki gruba
ayrilmistir. Fayda saglayan her sey ‘maslahat’ kabul edilmemistir. (Al-Muba-
rak ve Osmani, 2010).

Zaruret lugatta ‘siddetli sikinti’ anlamina gelen “iztirar” mastarindan bir
isimdir. Istilahta ise dinin yasak ettigi bir seyi yapmaya veya yemeye mecbur
eden durumdur. Bununla birlikte bazi fakihlere gore ise insanin yasak olan bir
seyi yapmadigi takdirde 6lecegi veya 6liime yaklasacagi sinira gelmis bulun-
masidir. Dince yasaklanmaisg bir seyi zaruret halinde yaparken insanin maksadi
sadece canini kurtarmak degil ayn1 zamanda ve gerektiginde malin1 veya na-
musunu kurtarmaktir (Karaman, 2003: 179). Ozetle zaruret “Dinin yasaklari-
nt ihlal edecek diizeydeki tehlike ve zarara” sebebiyet verecek bir durumdur
(TKBB, 2016: 45).

Ruhsat ise fikih terimi olarak “zaruret ve ihtiva¢ gibi arizi bir sebebe bag-
l1 olarak azimet hiikmiinii terk etme imkani veren ve yalniz s6z konusu arizi
durumla smirlt bulunan hafifletilmis ve gegici hiikmii” ifade etmektedir (Bar-
dakoglu, 2010: 179). Zaruret veya zaruret derecesine varan ihtiyag¢ hallerinde
haram bir fiil, miibah hatta vacip hale gelebilir. Allah (cc) kullarina s6yle hitap
etmektedir:
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“Allah, size ancak les, kan, domuz eti ve Allah’tan baskas: adina ke-
sileni haram kildi. Ama kim mecbur olur da istismar etmeksizin ve
zaruret élciisiinii asmaksizin yemek zorunda kalirsa, ona giinah yok-
tur. Siiphesiz Allah ¢ok bagislayan, cok merhamet edendir.” (Bakara,
2/173).

Bir bagkasimin malin1 yemek haramdir ancak agliktan ve susuzluktan do-
lay1 6liim tehlikesine maruz kalan bir sahsin 6lmeyecek kadar bir bagkasinin
malindan yemesi miibah olur, bagskasinin malindan yemeyip agliktan 6len sa-
his giinahkar olmaz, ¢iinkii ruhsata degil azimete goére amel etmistir (Atar,
1988: 131).

Islam dini, kolaylik dinidir (Bakara, 2/185). “Sevindirin, nefiet ettirmeyin,
kolaylastirin, zorlagtirmayin” hadisi ile insan i¢in kolaylik gosterilmistir (Ca-
nan, 1988: 7/294). Islam itidalli olmay, ifrat ve tefritten uzak durmayi tavsiye
etmektedir. Arizl ve istisnal bir hal sebebiyle haramin islenmesi miibah veya
vécip hiikmiinii alsa da zaruret miktarinin asilmamasi sarttir. Thtiyacin {izerin-
deki kullanimlarda haram hitkmii devam eder. Mecelle’nin 21, 22 ve 23’iincii
maddelerince de diizenlenen bu husus soyle ifade edilmektedir. “Zaruretler
memnu olan seyleri miibah kilar” ancak “Zaruretler kendi miktarlarinca tak-
dir olunur”. Ayrica, “Bir oziir icin cdiz olan sey ol dzriin zevaliyle batil olur”.
Yani miibahlik, zarurete bagh tehlikenin sona ermesiyle birlikte kalkar ve
haramlik geri doner (Ali Haydar Efendi, 2016: 80-83). Asli emir ve hiikiim
olmasindan dolay1 azimeti kullanmak esastir. Bir mazeret olmadig1 miiddetce
ruhsata bagvurmayarak takva ile hareket etmek ¢ok daha giizeldir.

Islam dini faizi ve dolambagli faiz hilelerini yasaklamistir. Ancak katilim
bankalarinin kimi uygulamalarinda zaruretten yola ¢ikilarak daha kolaymi uy-
gulama, yani ruhsat kullanimi arayis1 bulunmaktadir. Mutlaka her ruhsat tale-
bini gerektiren politikanin farkli bir zarureti de bulunabilmektedir. Insanlarmn
nakit ihtiyaclarini karsilayamamak, bankalarla rekabet edememek, miisterinin
bankalarla alistig1 bir konforu devam ettirememesi, islem bu sekilde yapila-
maz ise kar kaybi1 veya zarar olma ihtimali, kur ya da faiz riskine kars1 koruma
ihtiyaci zaruret olarak sayilabilir. Miisteri ¢ok biiyiik ve kurumsal bir miigteri,
hatta devlet miiessesesi, kendilerinin yerlesik kurallar1 var, o kurallar1 bizim
i¢in degistiremezler. Misteriyi kazanmak istiyorsak onun kurallarina uyma-
miz gerekir. Misteri getirisini net bilmeli, yonetim kuruluna izah edemezler.
Ayrica likidite ihtiyacimiz i¢in bunu yapmak zorundayiz gibi ¢ok sayida za-



ruret sayilabilir. Banka ve misteriler ilave bir seyler kazanmak i¢in caligirlar.
Miisteriler, genellikle 6deme giicli olan zengin kimselerdir. Ortaya konulan
zaruretler fikhi miilahazalarla cevaz verilen istisnalardan ¢ok uzaktir. Diger
bir konu ise danisma kurulunca zaruretle iliskilendirilerek verilen bir kararin
biitge hedeflerinin gergeklestirilmesi igin temel finansal bir enstriimana do-
niistiiriilmesidir. Ornegin, murabahanin ana enstriimana déniismesi boyle bir
stirecin sonucudur. islam bankalarinin daha ziyade murabahaya yonelmeleri-
nin amaca aykiri sonuglar dogurdugu soyle ifade edilmektedir:

“Murabaha usulii sekil bakinindan mesru ve fikih kaidelerine uygun
olmakla beraber, hisil ettigi sonug itibariyle kapitalist banka islemle-
rine yaklasmaktadir. Gegis doneminde Islam bankalarimin murabaha
usuliinii kullanmalarina zikredilen darbogazlar sebebiyle miisamaha
gosterilse bile bunun yiizde olarak sinirlandirilmasinda, bu sinirin
astlamamasinda fayda, hatta zaruret vardir” (Karaman, 2002: 60).

Hayat kurtarmak i¢in les yenmesine izin vardir ancak ‘faizle ilgili kuralin
gevsetilmesi icin buna benzer bir mecburiyet olabilir mi?” sorusuna, Ebul’Ala
Mevdudi;

“Dogal afet zamanlarinda, hayatin, onurun ve izzetin tehlikede ol-
dugu durumlarda, karsilanmayacak kadar zararin, tamir edilemez
yikintilarin olustugu hallerde, eger bu durumlardan bir veya bir ka-
cindan etkilenmis kimseye yardim eden yoksa bu kimse faizsiz borg
bulamuiyorsa ve baska bir caresi de yoksa...”

Ancak bu durumda faizli borg alabilecegini, ev almak, araba almak gibi
her ihtiyacin bir zorunluluk olmadigini ifade etmektedir. Ayrica faiz gorintiisii
veren finansal aligverislerden kaginilmasina, elde edilmis karlarin da ihtiyag
sahiplerine dagitilmasini dikkat ¢eken Mevdudi, lanetlenmis faiz sisteminin
devami i¢in 1srar etmek, faizin tiim bi¢imlerini yasaklayan Kur’an ve Siin-
netin emirlerine karsi acik¢a savas agmaktan bagka bir anlama gelmedigini
belirtmektedir (Mevdudi, 2016: 423).

Imam-1 Gazali’ye gore yeryiiziinde her yeri haram kaplasa, tek bir helal
dahi kalmasa, boylesi bir durum bile harama dalma ve gayrimesru islemlere
yonelme gerekcesi olamaz. Insan i¢in haramdan sakinma ve helali arama ve-
cibesi devam etmektedir. Ayrica insan sadece haramdan sakinmakla yetinme-
meli, siipheli seylerden de sakinilmalidir. Hukuki olarak ruhsat fetva olsa bile
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kendi kalbine danismali ve fetvayi kalbinden almalidir. Kalbinde en ufak bir
sikint1 olugturan seylerden de sakinmalidir (Gazali, 1973: 273 ve 296).

Yeni Safak’ta yayimlanan makalesinde Karaman (2018a), Mislimanlarin
liiks olmayan ihtiyaglarini karsilamadan, sikintilara katlanarak hayatlarina de-
vam mi edecekler, yoksa “ihtiyaglar: zaruret sayan ve zaruretlerin haramlart
askiya aldigim bildiren” kurali uygulayarak ruhsattan istifade mi edecekler-
dir diye sorduktan sonra Mecelle’nin 32’inci maddesindeki “Hdcet (ihtiyag),
umiimi olsun, husiisi olsun zaruret sayul” kuralini hatirlatarak, likks olmayan
ihtiyaclarin da zaruret sayilmasi gerektigine dair kanaatini ifade etmektedir.

“Bir Kaidenin Serencami: Hacet Umumi Olsun Hususi Olsun Zaruret
Menzilesine Tenzil Olunur” adli makalesinde Kagir (2016: 168), evin hacet
mertebesinde bir ihtiya¢ olmakla birlikte kiralama imké&ni da oldugunu, faizli
bir kredi ile ev almanin kiralama imkéan1 yoksa ancak zaruret sayilabilecegini
sonucuna varmaktadir. Islam hukukgulari arasinda tam bir fikir birligi bulun-
masa bile kaidenin iglevsel hale getirilmesinin bir¢gok problemin ¢6ziimiine
katki saglayacagini belirten Kacir, kaidenin standart olmayan ihtiya¢ ve me-
sakkat i¢in yersiz kullaniminin 6niine gegilmesinin geregine su sdzlerle dikkat
¢cekmektedir:

“Ancak burada sunu belirtmeliyiz ki insanlarin arzularin dizginle-
nemez bir seviyeye ulastiran tiiketim cagimn kisiye dikte ettigi her
seyi ihtiyac olarak kabul etme yerine kendi deger dlciilerimize uygun
bir ihtiyag tespitinin yapimasinin énemli oldugunu diisiinmekteyiz.
Bu baglamda ihtiya¢ goriilen geyin, seriatta muteber bir vasfa uygun-
lugunun titiz bir sekilde arastirilmast kacinilmazdir. Ayrica kigiye,
zamana, mekdna ve topluma gore degisiklik arz eden ihtiyaclar ile
ihtiyaclarin giderilmemesinden kaynaklanan megakkatin siibjektifli-
gi de goz ardl edilmemelidir. Bu noktada zaruret konumunda kabul
edilen ihtiyacla ilgili ileri siiriilen sartlara riayet edilmesinin onemli
oldugunu diisiinmekteyiz.”

Uludag’a (1988: 162) gore “faizi yaygin hale getiren dolambagl yollarin
ve gayri samimi goriislerin basinda hig siiphe yok ki zaruret ve ihtiyag formiilii
gelmektedir.” Intivacin zaruret olarak kabul edilmesi halinde zaten faizin caiz
olmayacag herhangi bir durum yoktur. Ornegin, bir zenginin yazlik, kislik,
villa ¢iftlik, fabrikada ilave makine ve yeni bir iiretim tesisine ihtiyaci olabilir.



Bunlarin tamamu igin faizle borg alabilir. Yine Uludag’a (1998) gore, “Mes-
ken ihtiyag olsa bile asla varligi zaruri degildir” Ciinkii ok zengin olduklar
halde ev satin alma yerine kiralamay1 tercih edenlerin sayis1 hi¢ de az degildir.

Faizi yasaklayan hatta yasaklamakla da kalmayip Allah (cc) ve Reslii-
ne (s.a.v) savas agma hali olarak tanimlayan naslar1 dikkate almadan boylesi
kolay bir uygulamaya gitmek faize kilif bulmaktan Steye gitmedigi gibi elde
edilecek kazanca da kar demek ¢ok kolay olmayacaktir.

2.5.2. Teverruk ve Tartismal Hususlar

Insanlar gesitli sebeplerle likiditeye ihtiya¢ duyarlar ve her zaman faizsiz
borg verecek kimse bulamayabilirler. Nakit sikintis1 yasayan bir kimse, piya-
sadan taksitle aldig1 bir mali yine piyasada pesin satarak nakde ulasabilir. Na-
kit sikintis1 ¢ekenler i¢in teverruk, nakde ulagilmasini saglayan bir yontemdir.
AAOIFI FAS30-2’ye gore;

“Teverruk; pazarhik yaparak (miisiveme) ya da (maliyet fiyatim
aciklayip) satictya muayyen bir kir édeyerek (murabaha) vadeli
bedelle mal aldiktan sonra nakit temin edebilmek amaciyla bu mah
iiciincii tarafa pesin satmaktir. I’ne ise vadeli bedelle alinan bir ma-
Iin yine bizzat saticisina daha ucuza pesin olarak geri satilmasidir.”
(AAOQIFI, 2018: 744).

Muhammed b. Salih el-Useymin, insanlarin ihtiyacin1 ve karz verenlerin
azlhigin1 dikkate alarak su sartlarla teverruk satisinin dinen miibah olduguna
hiikmetmistir: Useymin’e gore teverruk satis1 yapacak kisi paraya ihtiya¢ duy-
malidir aksi halde bu islem cdiz olmaz. Ayrica karz ya da selem gibi tamamen
miibah bir yolla ihtiya¢ duydugu finansmana ulasamamalidir. Eger miibah
yollarla finansmana ulasma imkan1 varsa teverruk yine cdiz olmaz. Bununla
birlikte teverruk akdinin i¢inde faize benzer sartlar olmamali ve kisi mali
kendi uhdesine almadan satmamalidir (Aktepe, 2013: 109).

Teverruk, fikhi teverruk ve organize teverruk olmak tizere iki sekilde uy-
gulanmaktadir. Fikhi teverruk isleminde nakde ihtiyaci olan kisinin bu duru-
munu ne mal aldig1 ne de mal satti1 kisi bilir. Mal ilk saticisina dolambagl
yollardan dénmez. Bu hali ile I’ne satisindan farklidir (Bayindur, 2015: 198).
Her ne kadar nakde ihtiyaci olan i¢in alinan mal bir ihtiyag i¢in degil nakit
tedariki i¢in ise de ilk satici ve nihai alici igin tamamen gergek bir aligveris
s6z konusudur.
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Organize teverruk, genellikle bankalar tarafindan yapilir ve fikhi tever-
ruktan cok daha farkli bir sekilde gergeklestirilir. Miisteri nakde ihtiya¢ du-
yuyorsa organize normal teverruk, banka nakde ihtiya¢ duyuyorsa organize
ters teverruk yapilir. Organize normal teverrukta nakde ihtiyaci olan miiste-
ri bankaya miiracaat eder ve banka kendi adina Londra Metal Borsasi’ndan
(LMB) Broker-A’dan pesin aldig1 bir emtiay1 miisterisine, anlastiklar1 vadeye
iliskin karini ilave ederek vadeli olarak satar. Sonra miisterisinin vekili sifati
ile musterisine ait olan emtiay1 LMB’den Broker-B’ye pesin fiyatina satar. Sa-
tis bedelini de miisterisinin hesabina geger. Tiim islemler elektronik ortamda
yapilir. Aracilara (broker) gonderilen komisyon haricinde mal bedeline iliskin
gercek bir para transferi gergeklesmez (Sancar, 2019: 175).

Organize teverruk, esasen vefa satiginin modern uygulamasidir. Alinan
malin ilk saticiya geri donmemesi sartiyla bu islemin caiz olduguna fetva ve-
ren Ser’i heyetler bulunmaktadir. Aslinda, ilk satic1 da pesin satin alip satan
da aym sirketin farkli birimleridir. Emtia (bakir vd.) yerinde durmakta, alm
satim iglemleri kagit tizerinde yuirimektedir. Sekil bakimindan bir alim satim
goriintiisii olmakla birlikte maksat ve gergeklesen durum adi kar olan dolam-
bagli bir faiz hilesidir (Karaman, 2015).

Bey’u’l-Vefa; verdigi bor¢ para karsiliginda faiz almaktan korkan kisi-
nin, parasini geri alincaya kadar, rehin yahut emanet kabilinden olmak tizere
bor¢lusundan herhangi bir mali satin almasi, parasini geri alincaya kadar bu
maldan menfaat saglamasi ve alacagini tahsil edince bu mali sahibine geri ve-
recegine dair taahhiidiinii yerine getirmek kaydiyla icra edilen hileli bir satig
seklidir (Yavuz, 1992 s. 540). Vefa yolu ile alinan mali alic1 kullanmaz, bagka-
sina da kiraya vermez, bizzat bu mali saticisina kiralarsa satis Bey’u’l-istiglal
olur (Aktepe, 2011: 62-63).

Uluslararasi Islam Fikth Akademisi (IIFA), teverrukla ilgili 179 (5/19)
nolu kararinda organize teverruka cevaz vermemistir. [IFA organize teverruka
yonelik goriisiinde banka ile miisteri arasinda dolayl bir faiz iliskisine dikkat
cekmektedir. Boyle dolayli ve sakincali bir yol yerine mesru yatirim metot-
larinin kullanilmasi1 ve makasidii’s Seria’ya (Seriatin maksatlarina) ulasmak

icin yasak ve stipheli yontemlerden kacinilmasini tavsiye etmektedir (IIFA,
2009).



Mahadik (2013) ise ¢alismasinda, islami finansin bagin1 agritan tartisma-
lardan birinin de teverruk islemlerinde LMB gibi uluslararasi metal borsala-
rmin kullanilmasi olduguna dikkat gekmektedir. islemin sadece bir makbuz
takas1 oldugu, alinip satilan emtianin varligindan siiphe edildigi ifade edilen
caligmada, tartismalarin 6niine gegilmesine ¢6ziim olarak selem satiginin ve
yerel piyasalardaki uygun emtialarin kullanilmasi 6nerilmektedir.

Karaman (2018), “normal hallerde bir banka islemi olarak degil; dara
diisenler, sikisanlar, kaynak elde edemedigi takdirde onemli zarara ugrayacak
olanlar, hdsili zaruret sayilan ihtiyag halinde” teverruka basvurulmasina izin
vermistir (Karaman, 2018Db).

TKBB Danisma Kurulu da ‘Teverruk’a dair bir standart olusturarak g¢er-
cevesini belirlemistir. Organize teverruka cevaz verilmemekle birlikte “klasik
teverrukun uygulanmasint miimkiin kilan diizenlemeler yapilana ya da alter-
natif megru yontemler gelistirilene kadar sadece fon kullandirma sonucu olu-
sup 0deme giicliigii cekilen borglari yapilandirma ve katilim bankasinin likidi-
te ihtiyacin1 giderme amaciyla” baskaca bir yol yoksa miiracaat edilebilecegi
ifade edilmektedir. Hatta ihtiyac halinde klasik teverruka cevaz verilmekle
birlikte organize teverrukla ayn1 amaca hizmet edecek sekli ile standart bir
yatirim ve finansman yontemi olarak kullanilmasina miisaade edilmemekte-
dir. Ayrica her ne kadar nakit temin amagl olsa da murabaha i¢in aranan tiim
sartlar teverruk icin de aynen gegerlidir. Yani gercek alim satima uygun bir
mal olacak, bu mala birileri nihayette ihtiya¢ duyacak, bu mal kabzedildik-
ten sonra satilacak, gostermelik bir aligveris veya dolambagli faiz hilesi degil
gergekten bir aligveris olacak, baskaca mesru yollardan nakit temin edilmesi
miimkiin olmayacak ve daha da dnemlisi ger¢ekten zaruret halinde bu yola
bagvurulabilecektir (TKBB, 2019b: 6).

Zaruret halinde cevaz verilen bir teverruk islemi i¢in 6ne siirtilen hususla-
rin LMB’den yapilan organize teverruk islemleri igin saglandigini sdylemek
zordur. Her ne kadar aliip satilan tirtinlerin borsaya kote oldugu, sertifika nu-
maralari ile var olduklar1 sdylense de bu triinler hi¢bir sekilde nihai kullani-
ciya ya da tiiketiciye satilmamaktadir. Mallar Broker-A ile Broker-B arasinda
gidip gelmektedir. Sistemin i¢inden gelenler bilirler ki LMB’den yapilan is-
lemler i¢in gergek anlamda bir ticaretten bahsetmek zor olmanin 6tesinde s6z
konusu bile degildir. izah edilen siireclerin en yakin taniklarindan biri olan bu
satirlarin yazarina gore, yapilan is tamamen sekil sartlarini yerine getirmekten
ibaret, nakit teminine yonelik fiktif bir islemdir.
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Yerelde likiditasyonu yiiksek tiriin borsalar faaliyete gegirilirse nakde ihti-
yact olan her kimse, katilim bankasindan bu tirtini murabaha ile alabilir, yine
ayni1 borsa da elektronik ortamda tiim isleri kendisi yoneterek pesin satabilir
ve nihayetinde nakde ulasabilir.

Organize teverruk uygulamasi ¢ok kolay olan bir sistemdir. Katilim ban-
kasi, likidite fazlasi oldugu donemlerde nakit kullanmak isteyen miisterilerine
normal organize teverruk yaparak nakit kredi saglayabilir. Nakit ihtiyac1 varsa
da elinde yiiklii fon bulunan miisterilerine bankalarla rekabet edebilecek bir
getiriyi ters teverruk yaparak rahatga verebilir. Rekabet etme, biitce gercekles-
tirme vb. birtakim hedeflerin gergeklestirilmesi noktasinda, hassasiyeti zayif
uygulamacilar i¢in organize teverruk oldukea kolay bir yol olmaktadir. Ayrica
ihtiyag kisiden kisiye, kurumdan kuruma degismektedir. Zaruretlerin, haram-
lar1 miibah kildig1 bir fikih kuralidir. Ancak herhangi bir saikle teverruka ihti-
ya¢ duyulmasi bir zaruret olarak kabul edilebilir mi? Sayet bu kabul goérmez
ise o halde, nasil bir zaruret olmali ki teverruk caiz olsun? Dolayisiyla zaru-
retin, somut, anlasilir ve net bir sekilde tarif edilmeye ihtiyact bulunmaktadir.

2.5.3. Yatirim Vekaleti ve Tartismal Hususlar

Kar dagitim modeli olarak yatirrm vekaletini, Bank Islami’nin Wafiyah
Wakalah adl1 tirtiniini esas alarak izah etmistik. Bu tiriin AAOIFI’nin FAS46
standardina da uygun olarak tasarlanmistir. FAS46-2/1’e gore yatirnm veka-
leti, “bir kimsenin sahip oldugu sermayeyi iicretli veya iicretsiz olarak isletip
degerlendirmesi icin baskasini yetkilendirmesidir” Yatirim vekaleti, mudare-
beye benzemekle birlikte mudarib yatirim vekéaletinde vekile dontismektedir.
Mudarib, ger¢eklesen kardan pay alirken vekil, hizmeti karsiliginda belli bir
ticret almaktadir. Yatirim faaliyetinin biitiin kar1 miivekkile aittir (AAOIFI,
2018: 1086). FAS23-4’e gore vekile maktu bir ticret veya ilave olarak bekle-
nen kérin tizerindeki tutarin tamami veya bir kismi verilebilir. Beklenen kar
orani, isin belli bir orani olarak da tespit edilebilir (AAOIFI, 2018: 604).

Genellikle yatirim karar1 vermeden Once yatirimin karliligi arastirilarak
yatirimdan beklenilen kéar tahmin edilir. Kér, yatinm yapmak i¢in en biiyiik
motivasyondur. Bununla birlikte tahmin edilen kar, her zaman beklentileri
karsilamayabilir. Gergeklesen kar beklenen kardan az veya c¢ok olabilir. Elin-
de fon fazlas1 olan bir yatirimer (miivekkil) bu fonu yonetmesi i¢in bankay1
(vekil) yetkilendirir. Banka, daha 6nceki tecriibelerine dayanarak yatirimeiya



(muvekkil) yapilacak isten bekledigi kér oranin1 bildirir. Ancak beklenen kar
orani garanti edilemez. Aralarinda bir anlagsma saglanirsa banka, yatirimci-
nin vekili olarak bu fonu mesru alanlarda yatirimlara yonlendirir. Beklenen
kar oraninin garanti edilmemesi, yatirim vekaletini Islami finansa uygun hale
getirmektedir. KTKB Uriin Onay Formlari’na (2014) gore beklenen kir payi
(BKP) ve gergeklesen kar pay1 (GKP) getirilerine gore dort farkli durum orta-
ya ¢ikmaktadir (Dede, 2017: 105).

BKP<GKP ise Kar Pay1 oran1 BKP’dir.

BKP> GKP ise Kér Pay1 oran1 GKP’dir.

BKP = GKP ise kér pay1 oran1 BKP ya da GKP’dir.
GKP<0 ise miivekkile zarar yansitilmaktadir.

Yatirnm vekaletinde yatirimin riski ve getirisi tamamen yatirimeiya (mii-
vekkil) aittir. Yani bankanin (vekilin) kasit, kusur ve ihmali disindaki tiim risk
de yatirnmciya (miivekkil) aittir. Banka (vekil) sadece kararlagtirilan vekil tic-
retini alacak ve fonu mesru alanlarda degerlendirecektir. Ayrica vekil, gelirin
beklenilen gelirden fazla ¢ikmasi durumunda aralarindaki anlagsmaya uygun
olarak gelirin asan kismi kadar prim alabilir. Servet Bayindir’a gore yatirim
vekaletinin bu sekilde uygulanmasinda fikh1 agidan bir sakinca bulunmamak-
tadir (Bayindir, 2015: 217).

Mesru bir yatirim vekaleti uygulamasi 6zetle yukarida zikredilen sekilde
olmakla birlikte uygulamada getirinin garanti edildigi bir finansal araca do-
niismektedir. Faizsiz bankalarin likidite ihtiyaglarinin karsilanmasinda ulus-
lararasi bankalardan fon tedariki ile baslayan siire¢ kamu ve tiizel kisi fonlar
ile biiyiik tutarli fonlarin ¢ekilmesinde sik¢a bagvurulan bir yol olmustur. Bu
stirecin bireysel yatirimcilara kadar yayilmasi faizsiz bankaciligin omurga-
s1 olan mudarebeyi ortadan kaldiracagi endiselerine yol agmaktadir. Katilm
bankaciliginin bel kemigi olan mudarebe esasli katilma hesaplarinin ortadan
kalkmamas: i¢in yatirim vekaleti katilma hesaplar1 hedef miisteri kitlesi ile
siirlandirilmistir (TKBB, 2018c). Yatirim vekaleti katilma hesaplari sadece
kamu kurum ve kuruluslari ile fonlar ve tiizel kisi miisterilerce agilabilmekte-
dir (BDDK, 2018D).

Yatirim vekaleti ile toplanan fonlara getiri garantisi verilmesi iki farkl se-
kilde gerceklesmektedir. Bunlardan birisi, yatirim vekaletinin teverrukla bir-
likte uygulanmasidir. Teverruk islemi sekil sartlar1 bakiminda bir vekalet s6z-
lesmesini gerekli kilmaktadir. Yatirnrmer (miivekkil) ile banka (vekil) beklenen
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kar oranimi saglamak i¢in bir yatirim vekaleti s6zlesmesi yapar. Banka, bu
sozlesmeye dayanarak beklenen kar1 karsilayacak sekilde LMB’dan kiymetli
maden alim-satim operasyonu (teverruk) ile getiri oranini ayarlar. Halen Ma-
lezya’da mevduata bu sekilde sabit bir getiri verilmektedir. Ayrica bu uygu-
lama sadece Malezya ile de sinirh degildir. Tiirkiye’de yonetim sézlesmesine
dayali kira sertifikalar1 da benzer sekilde ¢aligsmaktadir.

Beklenen getirinin garanti edilmesinin ikinci yolu ise bankay1 (vekil)
kusurlu gosterecek bir formatin gelistirilmesidir. FAS46-7/1’e gore yatirim
vekdleti sozlesmesine gore banka (vekil) sadece kendi kasit, kusur ve ihma-
linden sorumludur. FAS46-10/2°e gore vekilin belirlenen kén saglayacak is-
lemleri yapma imkan1 yoksa bunu miivekkile bildirir. Aksi takdirde karla ilgili
miivekkilin bilgisi disindaki hareket etmesi sebebiyle vekil, “Belirlenen kdr
orani emsal kdrdan daha az olmast halinde, emsal kdrla ger¢eklesen arasin-
daki tutari tazmin etmekle yiikiimliidiir, baslangicta sart kosulan kdari degil.”
(AAOIFI, 2018: 1089-1090). AOIFI’nin yukaridaki kararlar isin tabiatina
son derece uygun olmasina ragmen piyasanin talebini karsilamaktan uzaktir.

Bankanin, beklenen kar konusunda yaptigi analizlerde bir kusur olabile-
cegi gibi yatirim yonetiminde de bir kusur oldugundan dolay1 beklenen kar
kargilanamamuistir. Dolayisiyla beklenen karin karsilanamamasi basl basina
bir kusurdur. Dolayisiyla gerceklesen kar ile beklenen karin arasindaki fark
vekilden tazmin edilmelidir. Banka (vekil) vekil sifatinin yaninda yapilan ise
kefil edilebilirse yatirimcinin (miivekkil) zararinin tazmin edilmesinin altya-
pist olusturulacaktir. Ancak ayni akit i¢inde iki ayr1 akit yapilmasina cevaz
olmadig1 i¢cin vekalet akdinin diginda bir de kefalet akdi yapilmas1 6nerilmek-
tedir. AAOIFI’nin konuya dair ¢6ziim 6nerisi ve gerekcesi asagidadir:

AAOIFI, FAS5-2/2/2 standardi ile vekalet ve kefalet akitlerinin hiikmii
itibar1 ile birbirine zit akitler oldugu i¢in bu iki akdin ayn1 akit i¢inde birlesti-
rilmesinin yani vekilin ayn1 zamanda miivekkili adina yaptig1 islemlere kefil
olmasinin “sermaye ile birlikte belirli oranda bir getirinin garanti edilmesi
anlamina” geldigi i¢in islemi faizli krediye ¢evirdigi belirtilmektedir. Ancak
vekalet akdinden sonra ayr1 bir s6zlesmeyle vekil muamelede bulundugu ki-
silere kefil olursa akdedilen s6zlesmeler birbirinden ayri oldugu i¢in veki-
lin muamelede bulundugu kimselere kefil olabilecegi gibi kefil olma vasfi
vekaletten azledilse bile devam edebilecektir (AAOIFI, 2018: 127). Vekalet
ve kefalet akitlerini ayr1 ayr1 yaparak sermaye ile belirli oranda bir getirinin



garanti edilmesine altyap1 hazirlanmasi zikredilen iddialar1 dogrulamaktadir.
Ancak vekil olunan bir ige ayr1 bir s6zlesmeyle de kefil olunmasi, ortiilii se-
kilde faize neden olabilecegine dair endiseleri bertaraf edememistir. Halitoglu
(2019: 322) bu fetvanin tartisilabilir oldugunu belirtirken, Duman (2019: 331)
ise belirlenen getiri oranindan daha az bir getiri elde edilmesinin bir kusur
olarak degerlendirerek aradaki farkin vekilden tazmin edilmesinin, sabit getiri
garantisi, yani faiz olduguna isaret etmektedir.

TKBB Danisma Komitesi 21/09/2015 tarihli 6 numarali karariyla mesru
bir yatirim iglemini yapmasi i¢in baskasimi vekil tayin etmenin caiz oldugu-
nu, vekaletin ticretli veya licretsiz olabilecegini, sart kogsulmus ise vekilin bu
sartlara uymasi gerektigini, vekilin fonu isletirken miivekkile anapara ve kar
garantisi veremeyecegini ve vekilin basiretli bir tiiccar gibi davranmakla mii-
kellef oldugunu kararlagtirmistir. Ayrica vekilin miivekkilin fonunu yatirima
dontistiiriirken is yaptig1 muhataplarina vekaletten ayr bir akitle kefil olabi-
lecegi ancak bu maddenin kar garantisi i¢in kullanilmamas1 gerektigi belir-
tilmistir. Vekil, halihazirda kendi fonunu islettigi kar oranin1 agiklayarak fon
toplayabilir. Ancak agiklanan bu kar orani baglayici degildir. Vekilin is yapti-
g1 muhataplarina vekaletten ayri bir akitle kefil olmasina, Danisma Komitesi
Uyesi Ismail Halidi “Vekilin anaparaya kefil olmasi, énceden kdr miktarinin
da baglayict olmamakla birlikte aciklanmasi vekdletle toplanan fonu faizli fon
haline doniistiivebiliv. Bu durum katilim bankalarmin konvansiyonel bankaya
doniismesine yol agabilir.” serhini koyarak itiraz etmistir. Ayrica yine komite
tiyesi Hamdi Dondiiren de itirazin yerinde oldugunu belirtmistir. Komite, kar
garantisi verilmemesini kararlastirmis olmakla birlikte boyle bir endisenin ta-
mamen 6niinli kapatmak i¢in komitenin dort tiyesinden ikisi, boylesi bir serhle
aciklama getirmistir (TKBB, 2018a: 31).

TKBB Danisma Komitesi 23.03.2018 tarihli toplantisinda, yonetim s6z-
lesmesi (yatirim vekaleti) ile ilgili giinliik birim deger olarak hesaplanan ka-
rin, beklenen kardan diisiik olmasi durumunda gergeklesen kari miivekkile
O6denecegi bilgisini teyiden miisteri ile mutabik kalinan karin garanti edilme-
mesinin 6nemli oldugunu, miisterilerin ve personelin bilgilendirilmesini te-
minen bir Mesleki Tanzim Karar1 yayinlanarak buna uygun bir s6zlesmenin
yapilmasi gerektigine isaret etmislerdir (TKBB, 2018a: 7).

FAS46-12/3’e gore yatirim vekéleti ile maas 6demeleri gibi isletme ser-
mayesinin nakit gerektiren kisimlarinin finanse edilebilecegine, faizsiz ban-
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kalarin yatirim vekili olarak konvansiyonel bankalarm fonlarmi ¢aligtirabile-
cegine ve fikha uygun alanlarda kullanilmak {izere konvansiyonel bankalarin
yatirim vekili olarak yetkilendirilebilecegine cevaz verilmektedir (AAOIFI,
2018: 1092).

Ozellikle mudarebe temelli ve tabana yaygin fonlara dagitilan karlar1 ne-
gatif etkileme potansiyeli sebebiyle yatirnm vekaleti kiiresel 6lgekte de tarti-
silmaktadir. Yatirim vekaleti, faizsiz bankalarin likidite ihtiya¢larmin karsi-
lanmas1 ve mudarebe getirilerini diisiik bulan ve yliksek kar beklentisi olan
mevduat sahiplerinin kazanilmasi i¢in kullanilmaktadir.

Yatirim vekaleti, mudarebe havuzu karini iki sekilde olumsuz etkilemek-
tedir. Islami bankalar en iyi gelir getiren varliklarmi yatirim vekaleti mevdu-
atlarina tahsis etmektedirler. Iyi bir getiri oranini elde edebilmek igin iyi bir
varlik portfoyii ayrilmaktadir. Bu ise mudarebe havuzunun karini diigiirecek-
tir. Yatirnm vekaleti mudarebe havuzu ile birlestirilirse karin biiyilik bir kis-
mi yatirim vekaleti hesaplarina ayrilacaktir. Ozetle mudarebe hesaplardaki
ozellikle normal tasarruf hesap sahipleri olumsuz etkilenecektir (Mujaddidi,
2018: 30-31).

Kefil sifat1 ile anapara ve kéarin vekilden tazmin edilerek sabit bir getiri
uygulamasi, gerekcesi her ne olursa olsun, inan¢li kesimin yatirim vekaletine
mesafeli durmasina yol agacaktir. Yatirim vekaleti ile aliman kaynaklar fon
kullandirma tarafinda ayni sekilde kullandirilsa bile daha fazla kazandirmak,
anapara ve kan garanti edecek sekilde uygulanmasi durumunda diger muda-
rebe hesaplarmin olumsuz etkilenmemesi nasil saglanacaktir? Isletmelerin
nakit 6demelerinin finanse edilmesinde kér tespitine dair nasil bir l¢timleme
yapilarak faizden farklilik olusturulabilecektir? Konvansiyonel bankalarin,
fikha uygun olarak yaptiklar islerde yatirim vekaletine uygun davranip dav-
ranmadiklar1 nasil denetlenecektir? Bu konuya dair heniiz daha cevaplanmasi
gereken bir dizi soru bulunmaktadir.

Restlullah (s.a.v) doneminde birgok konuda vekaletle is yaptirildigina dair
ornekler bulunmaktadir. Fakihler “alim satim, metanin korunmasi, alacakla-
rin tahsil edilmesi veya bor¢larin ddenmesi” konusunda vekalet verilmesinin
caiz oldugu konusunda ittifak etmislerdir. Ayrica miivekkilin ileri stirdig
sartlara vekilin riayet etmemesinden dolay1 tazminle sorumlu tutulduguna
dair de bir¢cok drnek bulunmaktadir. Bu 6rnekler, miivekkilin vekiline satmasi



icin verdigi bir mali belirlenen fiyatin altinda satma veya satmamasi halinde
ise vekilin tazminle ylikiimlii olmasina yonelik ileri siiriilen sartlardan olus-
maktadir (Halitoglu, 2019: 316-321). Geleneksel fon yonetimi yapan sirketler
fon sahiplerine kars1 bir getiri taahhtidii vermemektedir. Esasen, yaptiklar1 igin
yatirim vekaleti teorik gergevesine ¢cok daha uygun oldugu soylenebilir. Islam
fikhinda ytizyillardir yerini almis bulunan risk esasina dayanan miifavada,
inan, miisareke, viicuh, mudarebe, miizaraa, miisakat, miigarase gibi ortaklik
sekilleri ile Bati’da uygulanan risk sermayesi yatirim modellerinin giincelle-
nerek kullanilmasini tegvik etmek varken; beklenen kar ve sermayenin garan-
ti edilerek faizsiz bankalari, faizli bankacilik sistemine tasiyacak {irtinlerin
tasarlanmasina hizmet eden yatirim vekaletinin uygulamada dolambagli faiz
hilesi olmadigin1 agiklamak miimkiin goziikmemektedir.

Tiirkiye Diyanet Isleri Eski Baskami Ali Bardakoglu Islam’mn Isiginda
Miislimanlhigimizla Yiizlesme adli eserinde, davraniglarimizin niyetlere bagh
olarak deger tasidigini, Allah’in suret ve mallarimiza degil kalp ve amelle-
rimize baktigini, hukuki islemlerde kullanilan lafiz ve kalip degil mana ve
maksadin 6nemli olduguna isaret etmektedir. Fukahanin diin oldugu gibi bu-
giin de sekil ve lafizlara sigindigini, isin 6ziiniin farkinda olunsa bile toplum
dindarliginda sekille yetinmenin hep baskin oldugunu ifade eden Bardakoglu,
ayn1 sekilde katilim bankalarinin usul ve asli mesruiyetten ziyade bilerek sek-
le ve elde edilecek sonuca 6nem verdiklerine dikkat ¢gekmektedir. Ayrica asil
onemli olanin, hangi islemin caiz olup olmamasindan ziyade ele alis bigimi ve
dolambagli yollarla Misliimanin ahlakina telafisi miimkiin olmayan hasarlar
verilmesi oldugunu vurgulamaktadir (Bardakoglu, 2016: 326-327).

Katilim Bankalari, Mevduat ve Katilim Fonu Y&netmeliginin 6’ mc1 mad-
desinde (Degisik 18.10.2018 ve 30566 sayil1) yapilan degisiklik uyarinca kar
zarar ortakligina dayali katilma hesaplarinin yaninda kamu kurum ve kurulus-
lar1 ile fonlar ve tiizel kisi miisterilerle akdedilecek yatirim vekaleti s6zlesme-
sine dayali olarak actiklar1 katilma hesaplar ile de fon toplayabilmektedirler
(BDDK, 2018b). Ayn1 yonetmelikte, her iki s6zlesme tiiriine dayali olarak
acilan katilma hesaplarinin ayr1 fon havuzlarinda isletilecegi, yatirim vekaleti
katilma hesabi1 sahiplerinin fonun kullanimina yonelik birtakim siirlamalar
getirebilecegi ve yatirim vekaleti s6zlesmesine dayali katilma hesaplarinda
birim hesap degeri, yatirilan tutar ve tahmini kir toplami ile sinirlandirildig:
diizenlenmektedir.
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Mevduat ve Katilim Fonu Kabuliine Iliskin Y&netmeligin 6’1inc1 madde-
si ile Kasim 2018’den itibaren katilim bankalara yatirim vekaleti hesabi
acarak fon toplama izni verilmistir (BDDK, 2018b). TKBB Danigma Kurulu
Uyesi Hazirogluna (2018) gére “Ashinda bu diizenleme ile bir siirii stkin-
tilar1 ve tartismalari biinyesinde tasiyan vekdlet hesaplart yeniden yapilan-
dirilarak disipline ediliyor, katilim bankalarinin alametifarikalarindan olan
havuz icinde calismasina imkan verilmis olmaktadir.” Esasen bu diizenleme
ile Katilim bankalarinca halihazirda faiz siiphesi bulunan vekélet islemlerine
bir disiplin getirilmesi hedeflenmistir. Katilim hesaplarinin, mudarebe temelli
acilabilecegi gibi havuz sistemi ile ¢alisan yatirim hesab1 temelli de agilmasi
saglanmistir. Gelistirilme ihtiyaci ile birlikte BDDK nin diizenlemesi son de-
rece onemlidir. Daha yiiksek getiri beklentisi olan miisterilerin bu beklentile-
rinin gelisigiizel karsilanmasi yerine havuz yapisi ile belli bir disiplin iginde
karsilanmasi diger katilma hesabi sahiplerinin bu iligskiden zarar gérmelerini
engelleyecektir.

Yatirim vekaletini faizli bir islemden ayiran en 6nemli fark, mesru bir ya-
tirim ve ticarete dayali gergek bir islemin olmasidir. Buna halel getirecek her
tiirli uygulamanin denetim, diizenleme, analiz ve agik bir iletigsimle ortaya ko-
nulmasi isin tabiat1 geregidir. ilave olarak alinan mesafenin istatistiki olarak
da ortaya konulmasina ihtiyag¢ oldugu acgiktir. Yatirim vekaleti katilma hesabu,
banka bazinda fon tutari, toplam fon i¢indeki payi, vadesi, getirisi, takip orani
gibi istatistiki bilgiler tutulmali ve bu bilgiler ulagilabilir olmalidir.

2.5.4. Yatirnm Vekaleti ile Mudarebe Kar Dagitim1 Mukayesesi

Mudarebe ve yatirim vekaleti teoride kismen farkliliklar tasisa da dagitila-
cak karlarin etkileyen faktorler benzerdir. Her iki yontemde miisteri se¢imi,
piyasa fiyatlari, yatirnm harcamalari, batik riski, kar dengeleme rezervi, gi-
risimei pay1 (mudarib kar payi/vekil ticreti) ve girisimcinin tazmin yiikiim-
lilliikleri aynidir. Hatta her iki yontemde de banka vekaletle is gormektedir.
Elinde fonu olanlar hem mudarebe hem de yatirim vekaletinde gosterge kar
oranlarii dikkate alarak hesap agmaktadirlar.

FAS40-2/1/3 standardi ile “Mudarebe katilim/yatirim hesabi sahiplerinin
varliklart ile ortaklarim varliklarinin esit bir yontemle yatirima doniistiiriilme-
si esastir.” kararina ilave olarak AAOIFI (2018: 372) FAS13-9/1/6’da muda-
rebe devam ederken yeni bir sermaye ortagiin ve/veya mutlak yatirirm mev-



duatlarinin faizsiz finans kurumlarinin sermayesine katilabilecegi ancak “yeni
sermayenin, ilk sermayenin yatirimlarla degerlendirilmesi icin gerekli gorev
ve yiikiimliiliiklerden alikoymamast” gerektigine isaret edilmektedir. Banka,
mudarib sermayesine karsit mudarib, yatirim vekaleti sermayesine karsi da
vekil olan tek bir yapidir. Dolayisiyla sermayesine katilanin nev’i ne olursa
olsun yeni fonlara bir 6ncelik veremeyecektir.

Mevduat ve Katilim Fonu Kabuliine iliskin BDDK (2018b) Y 6netmeligi-
nin 6’1nc1 maddesinin 2. fikrasina gore;

“Katilma hesaplari, kiar zarar ortakhg sozlesmesine veya kamu
kurum ve kuruluslar ile fonlar ve tiizel kisi miisterilerle akdedi-
lecek yatirim vekaleti sozlesmesine dayal olarak acilabilir. Kurul,
yatirim vekéleti sozlesmesine dayal olarak acilan katilma hesap-
lar icin yatirilabilecek asgari tutar ve/veya katilma hesaplarinin
belli bir orani seklinde sinir tesis etmeye yetkilidir.”

Yatirim vekaletine dayali hesaplarin, tiizel misterilerin ve belli biiytikliik-
teki fonlar i¢in agilabilecegi ancak katilma hesaplarinin belli bir oranini as-
mayacak sekilde sinirlamalara tabi olacagi kontrollii bir isleyise dikkat ¢ekil-
mektedir. TKBB Danisma Kurulu da “Yatirim vekdletinin mudarebe yoluyla
isletilen fonlarin yerini almamasi ve katilim bankaciliginin belkemigini olug-
turan katilma hesaplarmin biiyiik oranda ortadan kalkmamasi” igin getirilen
sinirlamay1 olumlu karsilamistir (TKBB, 2018¢).

Hem AAOIFT hem de BDDK nin kararlari dikkatle incelendiginde, katilim
bankasinin ister vekil ister mudarib olarak yonettigi fonlardan herhangi biri
lehine olacak bir uygulamasina miisaade edilmedigi anlagilmaktadir. Yani bir
havuz atil birakilip digerine oncelik verilemeyecegi gibi daha yiiksek kredi
notu olan miisterilerin talepleri batik riski az olsun denilerek yatirim vekaleti
havuzundan karsilanacak sekilde havuz tercihi yapilamaz. Daha karl fon kul-
landirma islemlerini yatirim vekaleti ile daha az karl fon kullandirma islemle-
rini de mudarebe havuzlarindan karsilamasi egilimi her iki kararin da amacina
terstir. Bununla birlikte daha riskli ve yliksek getirisi olabilecek portfoyler i¢in
havuzlar olusturulmasi her iki sistemde de mumkindiir. Dolayisiyla her iki
sistemde kar/zarar riskinin benzer oldugu diistiniilmektedir.

Isin 6ziine miiteallik masraflar her iki yontemde de sermaye sahibine ait
olmaktadir. Mudarib ya da vekil olan banka tiizel bir kisiliktir. Personel, mu-
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hasebe, bilgi teknolojileri gibi tiizel kisiligin miindemici olan organizasyona
ait masraflar tiizel kisilige ait olup tam bir benzerlik s6z konusudur. Mudarib
fonksiyonel olarak vekil ile ayni isi yapmaktadir. Mudarib bir yerde vekil ola-
rak is gormektedir. Emeginin karsilig1 olarak kardan pay alirken zarar duru-
munda emegi ziyan olmaktadir. Vekil, her ne kadar teoride iicretli ise de uy-
gulamada genellikle beklenen karin {izerinde olusan kar1 (prim) ticret olarak
almaktadir. Ucret ve/veya pirim olarak vekilin toplamda alacag: {icret piyasa
gerceklerinden uzak degildir. Ayni tiizel kisinin hem mudarib hem vekil olusu
bu iki {icreti birbirine esitleyecektir. Yani vekilin ticreti uzun dénemde mu-
daribin pay1 ile esitlenmektedir. Ancak teorik olarak vekil her sartta ticretini
almaktadir. Bu, yatirimci agisindan negatif bir durum olarak diigtiniilmelidir.
Ciinkil zarar ettigi bir yatirim i¢in zararia sebep olan bankaya {icret 6deye-
cektir.

Mudarebe ve yatirim vekaleti hususunda bahsi gegen parametreler piyasa
arz ve talebi tarafindan etkilenmektedir. Zamanla bu etkiler ayn1 havuz de-
rinligi ve gegmise sahip mudarebe ve yatirim vekaleti havuzlarinin, tarafla-
ra sagladiklan getirileri birbirine yaklastiracaktir. Kullanim tutar1 ayni olan
mudarebe ve yatirim vekéaleti havuzlar i¢in dagitilan karlar1 asagidaki gibi
hesaplayabiliriz:

Kar Paylasim Orani, Rabbii’l-mal =%80, Mudarib =%20
Zarar Kargihiklar (L), Kar Dengeleme Hesabi (R,,) ve Ortak Masraflar (C,,)
Briit Mudarebe Kar1 (GP,,) = Piyasa Fiyatlar1 (MP) x Kullanim Tutar1 (PL).
Mudarib Pay1 (P_) = GP, x 0,20
Rabbii’l-mal Kan (P_ ) = GP, x 0,80
Net Rabbii’l-mal Kar1 (NP_)=P_-C -L +R

=(GP,,x 0,80)-C,-L,, =R ,=((MPx PL) x 0,80)-C,-L R
Toplam Kéarin “Mudarebe” paylasimu ise,
MPxPLx0,80=NP_+C +L, +R
Esitligin her iki tarafina da mudaribin karini ilave edersek esitlik bozulmaz.
MPxPLx0,80+P =NP +C +L +R +P_
Pm = MP x PL x 0,20 idi, o zaman esitlik su sekli alacaktir.



MPxPL==NP +C, +L +R +P (1).

Kar Paylasim Oran1 Miivekkil =%100 Vekil Ucreti= F,

Zarar Karsiliklar (L) ve Kar Dengeleme Hesabi (R )

Brit Vekéleti Kéari (GP ) = Piyasa Fiyatlar1 (MP) x Kullanim Tutar1 (PL).
Net Vekalet Kar1 (NP ) = Briit Vekélet Kéar1 (GP ) - Masraflar (C)

- Kargiliklar (Z )

Miivekkil Kéari (P ) = NP_-Vekil Ucreti (F,)

Miivekkil Kar (me) =NP -F -L +R

=(GP_-C)-F -L +R

=((MPxPL)-C)-F -L +R

Yatirim vekaleti kar paylasimi, MPx PL=P_ +C +F +L =+R (2).
ve (2)’den, NP_+C +L +R +P =P +C +F +L +R

Ayni tutarda fon kullandirma islemi igin piyasa fiyatlarinin ayni oldugunu
distindiigimiizde, masraflar (C) da benzer olacaktir. Kar Dengeleme Hesabi
(R) ve Zarar karsiliklar1 (L) ihmal edilirse, piyasadaki kér orani her iki arag¢
acisindan asagidaki gibi ifade edilebilir:

NP_+P =P +F

Her iki aracin piyasadan aldiklar gelirler uzun dénemde birbirine yaklaga-
cak, zaman iginde Tablo 2.5.1°deki ti¢ durumla karsilagilacaktir.

Tablo 2.5.1: Sermaye Karima Gore Vekil ve Mudarib Kar

Rabbii’l-Mal Kar Miivekkil Kar1 Vekil Ucreti Mudarib Kart
NP < P ise, F, < P
NP_ > P ise, F, > P
NP = P ise, F, = P

Kaynak: Yazar tarafindan gelistirilmistir.
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Ozetle her iki sistemde de ayn1 mekanizmalar ¢alismaktadir. Banka, vekil
yada mudarib olarak alacag iicrette daha aza razi1 olmayacaktir. Yani gerek
mudarebe gerekse yatirim vekaleti yatirimcist gergeklesen kara teoride razi-
dir. O halde, bankanin ne yapmasi durumunda, yatirim vekaleti fonlarina daha
fazla kazandirmasi miimkiin olur? Tersten soracak olursak, yatirim vekéle-
ti fonlarina yiiksek kar getiren calisma sistemini mudarebe temelli katilma
hesaplar1 i¢in neden kullanmamaktadir? Bu noktadaki sorun, yiiksek getiri
beklentisi olan yiiksek mevduat sahiplerinin portféye katilmasi icin mudare-
be katilma hesaplarina dagitilabilecek karlarla yatirim vekaleti hesaplariin
desteklenmesidir. Bu, kelimenin tam anlamiyla kul hakkidir. Ayrica beklenen
karin bu sekli ile karsilanmasi da faize acilan bir arka kapidir. ikisi de Islam
iktisadinda yasaklanmustir. Iddias1 faizsiz olan bir sistemde bu tiir tasarruflara
meydan verilmemesi isin tabiati geregidir.



UCUNCU BOLUM

KATILIM BANKACILIGI KAR DAGITIM SiSTEMi
ve
MUHASEBESI

3.1. Tiirkiye’de Faizsiz Bankaciik

Tiirkiye, Islam Kalkinma Bankasi’nmn (IDB) 34 kurucu iiyesinden biridir.
IDB’nin faaliyete baslamasi kiiresel 6lgekte faizsiz bankalarin yaygilasma
stirecini hizlandirmistir. Ekonomide liberalizasyon ve kaynak cesitlendirme-
si politikasinin bir geregi olarak Tiirkiye’de faizsiz bankacilik Ozel Finans
Kurumlari (OFK) ad1 ile faaliyete baslamustir. Ozel Finans Kurumlarinin ku-
rulmasi, faaliyetleri ve tasfiyelerine iligkin esas ve usuller, 16.12.1983 giin ve
83/7506 say1li Kanun Hiikmiinde Kararname (KHK) ile diizenlenmistir. Ozel-
likle faiz hassasiyeti sebebiyle bankacilik sektoriiniin disinda kalan ve yastik
alt1 olarak tabir edilen biiyiik bir potansiyelin ekonomiye kazandirilmasi he-
deflenmistir (Karaman, 2019: 30-31). Ayrica en 6nemli amaglardan bir digeri
de petrol gelirlerinden dolay1 zengin Korfez tilkelerinin fonlarinin Tiirkiye’ye
cekilmesidir (Siklar, 2010: 210).

Ik kurulan OFK’lar agirhikli olarak Korfez sermayelidir. Albaraka Tiirk
1984 yilinda kurulan ilk OFK’dir. Faisal Finans 1985 yilinda, Kuveyt Tiirk ise
1989 yilinda faaliyete ge¢mistir (TKBB, 2015: 5-17). Yerli sermaye Anadolu
Finans 1991, Ihlas Finans 1995 ve Asya Finans 1996 yilinda kurulmustur.
Anadolu Finans ve Faisal Finans 2005 yilinda basarili bir sekilde birleserek
halen “Turkiye Finans Katilim Bankas1 A.S.” ad1 ile faaliyetine devam etmek-
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tedir. Ttrkiye Finans i %60 hissesi 2008 yilinda The National Commercial
Bank’a (NCB) gegmistir. ihlas Finans’m faaliyeti izni 2001, Bank Asya’nin
faaliyet izni ise 2016 yilinda kaldirilmistir. Bu iki bankanin piyasadan ¢ekil-
mesi katilim bankalarina olan giiveni ve piyasa payim sarsmistir. Sektoriin
ayni hatalar tekrarlamasia mani olmak adina, bu iki banka 6rnek olay ince-
lemesi (Case Study) olarak arastirilmay1 hak etmektedir. Klasik bankacilikta
sektdriin ligte birine sahip olan kamu, 2014’ten itibaren Ziraat Katilim Ban-
kas1 A.S (BDDK, 2014: 68) Vakif Katilim Bankas1 A.S (BDDK, 2015: 39)
ve Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S (BDDK, 2019a: 36) olmak {izere ii¢
onemli oyuncu ile sektore katilmistir.

Faaliyetlerine 2001 yilina kadar KHK ile devam eden OFK ’lar, 4672 Ban-
kalar Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasimn iliskin Kanun’la (2001) Bankalar
Kanuna dahil olmustur. Kanun kapsamina girilmesi, sektoriin tarihinde 6nem-
li bir kilometre tasidir. Kanun ayrica Ozel Finans Kurumlari Birligi’ne kamu
tiizel kisiligi kazandirmigtir. OFKlar, bu tarihe kadar TMSF veya benzer bir
sigorta fonuna da ihtiya¢ duymamislardir. Calisma sistemlerinin sigortay1
biinyesinde barindirdig: diistiniilmiistiir. Ne var ki 2001°deki Ihlas Finans’m
nev’i sahsia miinhasir likidite krizi, tiim sektore olan giiveni sarmistir. Giive-
ni tesis etmek ve fon ¢ikislarmi durdurmak i¢in Ozel Finans Kurumlari Birli-
gi blinyesinde ‘Giivence Fonu’ kurulmustur. 5411 Sayili Bankacilik Kanunu
(2005) ile OFK’lar banka statiisii kazanarak, ‘Katilim Bankalar1’ adin1 almis-
lardir. KHK’ya gore daha kuvvetli bir yasal ¢er¢evenin olusturulmasi, kamu
ve piyasada daha pozitif bir algiy1 da beraberinde getirmistir. Bu dogrultuda
kurulus, faaliyet, denetim, tasfiye, TMSF vb. konularda konvansiyonel ban-
kalarla esit statii taninmigtir. Banka statiisii ile teminat mektuplarinin devlet
kurumlarinca kabulii saglanirken uluslararasi piyasalarda yasanan giicliikler
de biiyiik oranda agilmistir.

Aralik 2020 itibar1 ile sektorde alt1 katilim bankasi faaliyet gostermekte-
dir. Dordii yurtdisi merkezli olmak tizere, 1,221 subesi ve 16,701 personelin
calistig1 katilim bankalarinin aktif toplami 424,285 milyar TL’ye ulagsmustir.
Bankacilik sektoriinde 2009 yilinda %4 olan aktif toplamindaki pazar payi,
Aralik 2020°de %7,2 olarak gergeklesmistir. Yine toplanan fonlarda %9,3,
kullandirilan fonlarda %6,5, 6z varlikta %4,6 ve net karda ise %6,2 paya sa-
hiptirler (TKBB, 2020).



Tirkiye Katilim Bankacilig1 Strateji Belgesi ile ortaya konan 2025 vizyo-
nuna gore sektoriin 2025 yilinda aktif biiytikliigii olarak bankacilik sektoriin-
den %15’lik pay alarak 300 milyar dolara ulagmas1 beklenmektedir. Belgede
katilim bankaciliginin saglikli ve stirdirtilebilir bitytimesi i¢in stratejik bir plan
yapilmustir. Bu plana gore sektorel strateji ve koordinasyon, tirtin ¢esitliligi ve
gelisimi, danigma kurullari, egitim, insan kaynagi ve sertifikasyon, kurumsal
iletisim, alg1 ve itibar olmak iizere bes ana stratejik hedef belirlenmistir. Kati-
lim bankacilig1 ve faizsiz finans sisteminin gelistirilmesi, dort politika ve otuz
bir eylem adim ile Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Programi Eylem
Plant’nin yedi alt bilegenlerden biri olarak Onuncu Kalkinma Planinda yer al-
mistir (TKBB, 2015: 23-28). On birinci Kalkinma Planinda ise Faizsiz Finans
on iki baglik altinda yer almaktadir. Plana gore Katilim Bankalar1 kredilerinin
2018 yilinda %4,7 olan sektdrden aldigi pay 2023 yilinda %7,0 olarak tahmin
edilmektedir (T.C. Cumhurbaskanlig1 Strateji ve Biitge Bagkanligi, 2019: 46).
Ayrica katilim finans sisteminin gelistirilmesi i¢gin Cumhurbaskanligi Karar-
namesi (2021) ile T.C. Cumhurbaskanlig1 Finans Ofisi biinyesinde ‘Katilim
Finans Dairesi Bagkanlig1’ kurulmustur.

Katilim bankaciligina iliskin meslek ilke ve standartlarini belirlemek tizere
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) tarafindan, BDDK’nin 22.02.2016
tarih ve 7736 numarali Kurul Kararina uygun olarak ‘Merkezi Danisma Ku-
rulu’ olusturulmustur. Danigma kurulu, {iyeleri bes yilligina segilen bes liye-
den olusmaktadir. Uyelerden {icii, Islami bilimler alaninda doktora derecesine
sahip olanlar arasindan, biri Din Isleri Yiiksek Kurulu iiyeleri arasindan, bir
digeri ise katilim bankacilig1 alaninda en az yedi yil yoneticilik deneyimine
sahip olanlar arasindan secilmesi zorunlugu getirilmistir (TKBB, 2018b: 1).

Katilim, yatirim ve kalkinma bankalarimin faizsiz bankacilik ilkelerine
gore faaliyet gostermek tizere olusturacaklari yap1 ve siireglere iliskin usul ve
esaslar ayrica diizenlenmistir. Bu diizenleme ile bankalarin danisma komitesi-
nin goérevi, yetkileri, calisma esaslari, faizsiz bankacilik uyum ve denetim faa-
liyetleri, miisterilerin ve kamuoyunun bilgilendirilmesi tanimlanmistir. Ayrica
tiim bu islerin ytrtitiillmesinde banka yonetim kuruluna 6nemli sorumluluklar
verilmistir (BDDK, 2019b).
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3.2. Katihm Bankalarinin Calisma Sistemi

Katilim bankalarinin nasil kar dagittiklar1 6ncelikle nasil ¢alistiklari ile ya-
kindan ilgilidir. Katilim Bankalari, tasarruflarin tiretime, ticarete dolayisiyla
ekonomiye kazandirilmasi agisindan klasik bankalardan farkli yontemler kul-
lanirlar. Islami agidan mesru kabul edilen s6zlesmeler esas alinarak temellen-
dirilen bu yontemlerle varlik transferinde karsilikli riza, adil bir paylasim, reel
bir ekonomi ve helal bir kazancin hedeflenmesi esastir. Katilim Bankalari, fon
toplama, fon kullandirma, gayri nakdi krediler ve bankacilik islemleri olmak
tizere dort ana kategoride faaliyet gostermektedir. Yapilan islemlerin bir kis-
mi1 dogrudan bankanin hissedarlar1 ve/veya bankayla ilgili iken bir kism1 da
kaynak (fon) saglayanlan ilgilendirmektedir. Kér dagitimi, daha ziyade fon
yatiranlarla iligkili bir konudur. Bu ylizden katilim bankalarmin faaliyetleri ile
ilgili inceleme alanimiz1 agirlikli olarak fon yatiranlarla ilgili islemler olus-
turmaktadir.

Katilim bankalariin, ¢alisma sistemi temelde mudarebe akdine yani
emek-sermaye ortakligina dayandirilmaktadir. Mudarebe, bir isin gercekles-
tirilmesi icin taraflardan birinin emegini (mudarib), digerinin (rabbii’l-mal)
sermayesini koyduklari, kar1 basta belirlenen oranlarda paylastiklar kar zarar
ortaklig1 temelinde bir is ortakligidir. Isin zararla sonuglanmasi durumunda
bu zarar sermayedar tarafindan karsilanir, emegini koyan taraf (mudarib) ise
emeginin karsiligin1 alamaz. Mudarebenin ¢ift tarafli olarak uygulanmasi mo-
dern anlamda Katilim Bankaciligi ¢alisma sistemine 6nayak olmustur (Cizak-
ca, 1999: 4&175).

Sekil 3.2.1°de goriilecegi tizere ilk mudarebe ortakliginda katilim banka-
s1 emek sahibi iken, ikinci mudarebe ortakliginda sermaye sahibidir. Banka,
tasarruf sahiplerinden katilma hesaplar1 (fon havuzu) ile fon toplamakta ve
katilma hesaplarindaki fonlar1 ise ¢esitli projelerde degerlendirmektedir. Bu
projelerden elde edilen karlardan katilim bankasi kendi payina diiseni aldiktan
sonra kalani katilma hesab1 sahiplerine, katilma hesaplarindaki (fon havuzu)
ortaklik paylarina gore dagitmaktadir.



Sekil 3.2.1: Katilim Bankaciliginin Caligma Sistemi

Mudarebe Ortakligi (1) Mudarebe Ortakhgi (1)
|
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“Kaynak: Yazar, Cizakca (1999:74)’dan yararlanarak gelistirmistir.”

Klasik bankalar, belli bir getiri (faiz) taahhiit ederek mevduat toplarken,
katilim bankalar1 herhangi bir getiri taahhiidiiniin olmadig1 ‘katilim fonu’ top-
lamaktadir. Bankacilik Kanunu 3’{incti maddesine gore katilim fonu, “kati/im
bankalar: nezdinde actirilan gercek ve tiizel kisilere ait ozel cari hesap ve
katilma hesaplarinda yer alan parayr” ifade etmektedir. Ozel cari hesap ise
“istenildiginde kismen veya tamamen her an geri ¢ekilebilme ozelligi tasiyan
ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen” hesaplardir.
Katilma hesaplari ise “yatirilan fonlarin bu kurumlarca kullandriimasindan
dogacak kdr veya zarara katilma sonucunu veren, karsiliginda hesap sahibine
onceden belirlenmis herhangi bir getiri ddenmeyen ve anaparanin aynen geri
ddenmesi garanti edilmeyen” hesaplardir.

Katilma hesaplari, kar zarar ortaklig1 s6zlesmesine veya kamu kurum ve
kuruluglar ile fonlar ve tiizel kisi miisterilerle akdedilecek yatirim vekaleti
s6zlesmesine dayal1 olarak acilabilir. Yine katilim bankalar1 fon toplamada
vade kisitlamasina bagli olmaksizin, belirli bir projenin veya yatirimin ya da
bu amagla kurulan ortakliklarin finansmaninda kullanilmak iizere miistakil
hesaplarda fon toplamak suretiyle vadesi bir aydan daha az olmayan ‘6zel fon
havuzlar1’ olusturabilirler (BDDK, 2018Db).
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Mevduat ve Katilim fonu vadelere iliskin TCMB Tebligi’nin 4’lincii mad-
desine gore;

“Katilma hesaplari, 1 ay vadeli, 3 aya kadar vadeli (3 ay dahil), 6 aya
kadar vadeli (6 ay dahil), 1 yila kadar vadeli ve 1 yil ve daha uzun vadeli (1
ay, 3 ay, 6 ay ve yillik kar payi odemeli) olarak agilabilmektedir. Birikimli ka-
tilma hesabi ise asgari 3 yil vade ile acilan, sozlesme ile belirlenen aylik veya

tic aylik siirelerde hesaba para yatirmaya imkan veren katilma hesabidir.”
(TCMB, 2007).

Bankacilik Kanunu’nun 48’inci maddesine gore katilim bankalari, topla-
diklan fonlan “tasinir ve tasinmaz mal ve hizmet bedellerinin ddenmesi su-
retiyle veya kdr ve zarar ortakligi yatirimlar, tasinmaz, ekipman veya emtia
temini veya finansal kiralama, mal karsiligi vesaikin finansmani, ortak ya-
tirtmlar veya benzer yontemlerle” kullandirabilirler. Kanunda, katilim ban-
kalarinca kullandirilan fonlarin da kredi sayilacag: zikredilmesinin mevzuat
acisindan kolaylik olusturmak i¢in tercih edildigi diistiniilmektedir. Ancak
katilim bankaciligi kendi literattirii ve yontemleri ile farkli iddia ve hedefleri
olan bir bankacilik tiirtidiir. Dolayisiyla hem i¢erik hem mevzuat hem de isim-
lendirmenin faizsiz bankacilik terminolojisine gére olmasinin ¢ok daha uygun
olacag diistintilmektedir.

Katilim bankalar1 tarafindan fon toplamaya yonelik kullanilan bir diger
finansal arag, kiiresel 6l¢ekte daha ziyade sukuk olarak bilinen kira sertifikala-
ridir. SPK (2013), Kira Sertifikalar1 Tebligi’nin (III-61.1) 3’iinci maddesinin
(h) fikrasina gore “Her tiirlii varlik ve hakkin finansmamni saglamak ama-
ciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik
veya haktan elde edilen gelirlerden paylart oraminda hak sahibi olmalarini
saglayan menkul kiymeti” kira sertifikasi olarak tanimlamaktadir.

3.3. Katihm Bankacihiginda Kar Dagitim Siireci

Katilim bankalar1, katilim hesaplari ile topladiklari fonlari, iretim, ticaret,
kiralama gibi mesru ekonomik faaliyetlerde kullanarak kar elde etmektedirler.
Elde edilen kar ise taraflara kéar ve zarara katilim oranlar1 ile miitenasip bir
sekilde dagitilmaktadir. Dagitilabilir kérin tespit edilmesi basli basina bir ko-
nudur. Katilim bankasi, miisterisinin bir projesine ortak ya da tedarik¢i olarak
destek verdiginde, proje tutari, destekleme vadesi, bu vadede elde edilecek
kar vb. operasyonlarin detaylari belli olmalidir. Projede 6ngoriilen kar rakama,



vade sonunda aynen planlandig: sekli ile tahsil edilebilecegi gibi kimi zaman
da tahsil edilemez. Ciinkii piyasalarda ge¢ 6deme, kismi 6deme, hi¢ 6dememe
gibi durumlarla zaman zaman karsilagilmaktadir. Proje vadelerinin uzunlu-
gu, muhasebenin donemsellik arz etmesi, ilgili donemler i¢inde performans
yOnetiminin ortaya konulmasi ve bilgi ihtiyaci gibi ¢esitli gerekgeler gelirle-
rin donemsel olarak reeskont edilmesini gerekli kilmaktadir. Yani muhasebe
olarak karin belirlenmesi i¢in tahakkuk etmesi yeterli goriilmekte, tahsil edil-
mesi beklenmemektedir. Tahakkuk ve tahsilat esasli muhasebe uygulamalari,
mevcut kar dagitim mevzuati ve isleyisi, dagitilan kara etkileri agisindan bir
sonraki baslikta incelenmektedir.

3.4. Katihm Bankalar1 Muhasebe Sistemi

Katilim bankalari, “Katilim Bankalari Tekdiizen Hesap Plani ve izahname-
si Hakkinda Teblig”e uygun olarak hesaplarini muhasebelestirirler (BDDK,
2017: 1). Tebligin amac1 1’inci maddesinde sdyle izah edilmektedir:

“Katilim bankalar: icin muhasebelestirme ve finansal raporlama agi-
sindan tekdiizeni saglama, finansal tablolarin tek tipte elde edilmesi,
denetim ve gozetim i¢in gerekli olan bilgilerin dogrulanabilir ve denet-
lenebilir bir sekilde dogrudan ve saghkl olarak elde edilmesi, ekono-
minin izlenmesi ve yonlendirilmesi icin yetkili mercilerin ihtiyag duy-
dugu bilgilerle diger istatistiki bilgilere dogrudan ulasiimasi, finansal
analiz, risk analizi, verimlilik analizi gibi ¢esitli analiz ve yorumlar i¢in
ihtiva¢ duyulan bilgilerin standart bir sekilde elde edilmesini sagla-

’

maktir’

Tarihsel stiregte devletler ve isletmeler igin gelir, gider ve karin tespitine
dair kayitlarin tutulmasina yarayan muhasebe sistemi amacina hizmet edecek
sekilde uygulanmigtir. Temel olarak tahsilat (nakit) ve tahakkuk (reeskont)
esasli iki farkli sistem kullanilmaktadir. Tahsilat (nakit) esasli muhasebe sis-
temi, mali islemlerin gergeklestigi donem yerine nakit alindiginda veya 6den-
diginde muhasebelestirilmesi esasina dayanmaktadir. Kar, vergi vb. mali so-
nuglar, tahsilat ve 6deme arasindaki farka gore belirlenmektedir. Tahakkuk
(reeskont) esasli kayit sisteminde ise verimlilik, performans 6l¢iimii, seffaflik,
planlama vb. gerekliliklerle belirli bir donem igerisinde elde edilen gelirler ile
katlanilan giderler karsilastirilabilir ortak bir baza indirgenmekte ve boyle-
ce eldeki kaynaklarla mevcut yiikiimliilikklerin ne kadar karsilandig1 kontrol
edilmektedir (Biiyiikipekei ve Erbasi, 2009: 768-776).
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Tahakkuk ve tahsil esasli muhasebe sisteminin gelir ve giderleri kayitlama
biciminden dolay1 kar rakamlar1 da farkli ¢ikmaktadir. Klasik bankalar gibi
katilim bankalar1 da muhasebe uygulamalarinda tahakkuk (reeskont) esash
kayitlama sistemini kullanmaktadir. Bu sistem; dénemsel olarak iyi bir per-
formans yonetimi, seffaflik, verimlilik, karsilastirilabilir bilgi saglama, gayri
nakdi varliklar kayitlama kolayligi gibi istiinliikleri ile genis bir uygulama
alan1 bulmustur. Bununla birlikte katilim bankacilig1 prensipleri perspektifin-
den tahakkuk esasl sistemin birtakim pratik faydalar1 yaninda kritik etmeye
deger yanlar1 da bulunmaktadir. Sermaye kit {ilkelerde kaynaklar genellikle
kisa vadeli iken kullandirilan fonlar daha uzun vadelidir. Toplanan fonlarin
vadesi ile kullandirilan fonlarin vadelerinin uyumsuz olmasi énemli bir prob-
lemi de beraberinde getirmektedir. Ornegin, X sahsinin tasarruflarmni 1 ay va-
deli katilma hesaplarinda degerlendirildigini diisiinelim. Vadesi 1 ay olan bu
paraya bir aylik bir fon kullandirma islemi yapilirsa ortaya ¢ikan kéari ve ta-
raflarini tespit etmek kolaydir. Ancak kisa vadeli kaynaklar1 kaynak vadesine
uygun bir proje ile eslestirmek her zaman miimkiin degildir. Tahakkuk esash
muhasebe sistemi ile tiim projelerin donemsel getirileri belirlenir ve bu getiri-
ler, o donemdeki fonlara dagitilir. Kaynak kullanim vadesinin denklestirilmesi
ve kar dagitimi i¢in tahakkuk esaslt muhasebe sistemiyle saglanan bu esneklik
tahsilat esasli muhasebe sisteminde bulunmamaktadir. Bununla birlikte X sah-
st parasini 1 ay sonra tahakkuk eden kar1 ile alip ayrildiktan sonra finansma-
ninda yer aldig1 proje heniiz tahsil edilmemis dolayisiyla kér ya da zarar ettigi
heniiz belli olmamustir. lgili proje Y sahsinin katilma hesaplarma yatirdig
kaynakla finanse edilmeye devam edilmektedir. Projenin tahsil kabiliyetinin
olmadig1 da goz oniine almirsa Y sahsinin bu isten zararli ¢iktig1 goriilecektir.
Donemsel olarak, finanse edilen projeler her zaman finanse eden kaynaklarla
siirdiiriilemeyecegi i¢cin donemler itibariyle katilma hesab1 sahipleri arasinda
kar ve zarar transferi olabilmektedir. Prensipler acisindan bu durum, sistemin
zayif halkasi olarak diistiniilmektedir. Ancak katilma hesabi ile proje eslestir-
mesinde mubhtelif bataklar nedeniyle katilma hesab1 sahipleri ¢ok daha fazla
zarar gorebilirler. Havuz sisteminin asir1 kar ve asir1 zararlari dengeleyen ya-
pist geregi bir nevi sigorta iglevi gordiigii de soylenebilir.

Girisimci (mudarib) olan katilim bankasi ile sermayedar (rabbii’l-mdl)
olan katilma hesabi sahiplerinin mali islemleri birlikte muhasebelestirilmekte
ve tek bir bilangoda gosterilmektedir. ilgili tebligin 4’{incti maddesi Tek Dii-



zen Hesap Plani’nin ana gruplarini, 8’inci maddesi ise detay maddeleri goster-
mektedir. Tek diizen hesap planinin ana hesaplar1 asagida gosterildigi gibidir:

0. Donen Degerler

1. Krediler

2. Yatinm Amagli Degerler ve Diger Aktifler
3. Katilim Fonu ve Diger Yabanci1 Kaynaklar
4. Ozkaynaklar

5. Kar Pay1 Gelirleri

6. Kar Pay1 Giderleri

7. Kar Pay1 Dis1 Gelirler

8.

Kar Pay1 Dis1 Giderler
9. Finansal Durum Tablosu Dis1 Hesaplar

Tek diizen hesap planindaki 1, 2, 3, 5 ve 6 numarali hesaplar, alt skontlarda
katilim hesaplari ile iligkilendirilmistir. Bununla birlikte katilim hesaplarin-
dan dogrudan fon kullandirilmasi ile elde edilen komisyonlarin ve atil kalan
katilim hesab1 fonlarinin hazine enstriimanlari ile kullanimindan kaynaklanan
hazine gelirlerini de i¢inde barindiran ‘kar pay1 disi gelirler’ kalemi katilim
hesaplari ile iliskilendirilmemistir. Yani kér pay1 dist gelirler tamamen ban-
kaya kalmaktadir. Ayrica tek diizen hesaplar sadece kayitlar1 gostermektedir.
Ozkaynaklan ilgilendiren finansal islemlerin birtakim gerekcelerle katilim
hesaplaria, katilim hesaplarim ilgilendiren birtakim islemlerin de 6zkaynak-
lara kayitlanmasini engelleyecek bir mekanizmaya rastlanilmamistir. Orne-
gin, teminat mektuplar geliri ve riski itibar1 ile 6zkaynaklarla dogrudan ilgili
iken katilma hesaplarina higbir etkisi bulunmamaktadir. Ancak tazmin olan
bir mektubun bedeli kadar mektubu tazmin olan miisteriye katilma hesapla-
rindan teverrukla fon kullandirilarak mektup tazmin bedeli tahsil edilirse, ka-
tilma havuzu riskli bir miisteri kazanmis olabilir. Bu miisteriden dogabilecek
muhtemel riskler 6zkaynaklardan havuzlara, baska bir ifade ile mudarib riski,
rabbii’l-mala transfer edilmis olacaktir.

Bankalarin faizle topladiklan tasarruflara mevduat, faizle sattiklan kay-
naklara da kredi denilirken, katilim bankalarinda toplanan fonlar ve kullandi-
rilan fonlar ibareleri kullanilmaktadir. Tek diizen hesap planindaki kullanimda
ise toplanan fonlar i¢in ‘katilim fonu ve diger yabanci kaynaklar’ basligi kul-
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lanilirken, kullandirilan fonlar i¢in bankalarla ayni ‘krediler’ terimi kullanil-
maktadir. Krediler terimi ile katilim bankalarmin fon kullandirma y6ntemleri
ifade edilmektedir. Konvansiyonel bankacilik tarafindan kullanilan krediler
yerine katilim bankacilig1 i¢in kullandirilan fonlar ibaresinin kullanilmasi, alt
hesaplar i¢in ise 25/1/2019 ve 30666 sayili T.C. Resmi Gazete ile degistiri-
len BDDK’nin (2006) Bankalarin Kredi islemlerine Iliskin Yonetmeligi’nin
19’uncu maddesindeki sekli veya murabaha, mudarebe, miisarcke, icare, vd.
literatiir ve kiiresel faizsiz finans sistemi ile paralel bir terminolojinin kullanil-
masinin ¢ok daha isabetli olacagi diistintilmektedir.

3.5. Katilma Hesaplarinda Kar / Zarar Dagitim Yontemi

Calismamizin odagimi katilim bankaciligi kar dagitiminin iyilestirilmesi
olusturmaktadir. Calismaya baslarken mevcut kar dagitim sisteminin, katilhim
bankacilig1 teorisi agisindan kismen problemli oldugunu ileri stirmiistiik. Bu
sadece bu ¢alismaya 6zgi bir iddia degildir. Literatiir taramasinda da zikre-
dildigi gibi Giiler (2013), Ding (2017) ve Bayindir (2019) basta olmak tizere
benzer iddialar konuya yakin uzmanlarca da dile getirilmistir. Ornegin, ha-
vuzlarin katlandig1 maliyetlerle ilgili standartlarin bulunmadiginin ileri siiriil-
mesi, fon kullanimindan dogan komisyon gelirlerinin bankaya mi, havuza mi
yazilacagi, katilma hesabi sahiplerinin katlanmasi gereken ortak masraflarin
belli olmadigi, atil fon getirilerinin kime yazilacagi gibi bir¢ok problemin
giindeme gelmesi, katilim bankalarinda kar dagitim sistemi isleyisinin revize
edilme gerekliligini ortaya koymaktadir. Bu baglamda 6ncelikle mevcut kar
dagitim sistemi analiz edilecek, akabinde iyilestirme i¢in nelerin giindeme ali-
nabilecegi tartisilacaktir.

Katilim bankalar1, 6zel finans kurumlar olarak faaliyete gegctikleri yillar-
da, katilma hesaplari ile fon toplarken her para cinsinden genellikle %80-%20
olmak tizere az sayida kar ve zarara katilim orani esas almirken yiirtirliikteki
yonetmeligin 6’inc1 maddesinin 6’nc1 fikrasia gore hesap ¢esitliligi artmistir.
“Kanunun 144 tincti maddesi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla katilim banka-
lar1, katilma hesaplarinin isletilmesinden dogacak kdra katilma oranlarmi veya
tahmini kar oranmini serbestge belirleyebilirler.” (BDDK, 2018b). Baslangicta,
her bir paylasim orani i¢in ayr1 bir havuz olusturulmasi esas alinmigken halen
her para cinsinden tek bir havuzla birlikte farkli paylasim oranlar1 mevcuttur.

Mevcut kar dagitim sisteminin metodolojisini agiklarken basitten karmasi-
ga dogru bir yol izlenecektir. TL katilma hesaplar1 i¢in sadece %80-%20 kar



paylasimli bir havuzun oldugu, bu havuza fon yatirilip ¢ekildigi, kar ve zara-
rin dagitildigi, bagkaca bir parametrenin (karsilik gideri, TMSF fon pay1 vb.)
olmadig1 temel kar dagitim sistemi ve terminolojisi asagida izah edilmektedir
(Bliyiikdeniz, 1988: 176).

a) Birim Deger (BD): Katilma hesaplarinda kar-zarar gelisimini goste-
ren, kér edildiginde artan, zarar edildiginde azalan bir katsayidir. Bu kat-
say1, bankanin faaliyete gectigi giin BD=100 olarak kabul edilmektedir.
Diger giinlerde ise;

BD, = TAD,/ HD, olarak hesaplanmaktadir.

BD, = t donemi (giin/hafta) i¢in hesaplanan birim deger

TAD, = t donemi havuzun toplam aktif degeri, (anapara +/- kér/zarar).

HD_, = t-1, donemine ait hesap deger toplam1

b) Hesap Degeri (HD): Katilma hesaplarina para yatiran katilimcilarin
fondaki aktiflere katilim payini1 gosteren bir katsayidir. Fona para yattigin-
da HD artmakta, para ¢ekildiginde ise azalmaktadir.

HD =D ,/BD,,

HD, = “i” hesap sahibinin “j”” doneminde hesaplanan hesap degeri

D, =" hesap sahibinin yatirdigi fon tutari

BDj = Hesabin acildig1 “j”” doneminde gegerli birim deger

Hesap Deger Toplami = X, HD;
i

1= “1" hesap sahibine ait hesap degeri,

n = Havuzdaki toplam hesap sahibi sayisi.

¢) Birim Hesap Degeri (BHD): Birim degerle, hesap degerinin ¢carpimindan
elde edilen birim hesap degeri, her bir katilma hesabi sahibinin fondaki payin
yani anapara (+/-) kar/zarar toplamini gostermektedir: BHD, = HD, x BD,

Birim deger (BD), hesap degeri (HD) ve birim hesap degerinin (BHD)
hesaba para yatirilip para ¢ekilmesi, kar ya da zarar edilmesi durumunda do-

nemler itibari ile nasil degistigini gordiikten sonra, katilimcilarin ne kadar kar
ettiklerini Tablo 3.5.1°de bir 6rnek tizerinden gosterilmektedir.

Birinci Giin: Baslangicta birim deger (BD) = 100 olarak kabul edilmekte-
dir. Hesaba 3 kisi para yatirtyor, hesap toplami 10.000 TL’ye ulasiyor. Hesap
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degeri (HD) = Hesap Degerleri Toplam1 / Birim Deger (BD), ilk giiniin birim
degeri 100 olarak kabul edildiginden, ilk giiniin hesap degeri; HD, = 10.000
TL /100 = 100 TL olmaktadir.

Ikinci Giin: Havuzun 5.000 TL kar elde ettigini varsayalim. Kural olarak,
kar gelirse birim deger artmaktadir. Havuzun aktif degeri birim hesap degeri
(BHD) 15.000 TL’ye ¢ikar. BHD = BD x HD esitliginden ikinci giiniin birim
degeri; BD,= BHD,/ HD,= 15.000 TL / 100 = 150 TL dir.

Uciincii Giin: C sahs1 3.000 TL para yatirtyor. Kural olarak para yattiginda
hesap degeri artar. Birim deger degismez ancak havuzun mevcut aktifi degeri
(BHD) yatan para kadar artar. Havuzun {giincii giinkii hesap degeri; HD, =
BHD, / BD,= 18.000 TL / 150 = 120 olarak bulunur. C’nin hesap degeri ise,
HD ¢=3.000 TL/ 150 = 20 TL dir.

Dérdiincii Giin: Havuza 2,400 TL kar dagitim1 yapilmaktadir. Havuzda-
ki aktif deger (BHD) bu karla birlikte 20.400 TL’ye ¢ikiyor. HD degismez.
Ugiincii giiniin hesap degeri dérdiincii giiniin hesap degerini aliyor. Yani HD,
= HD, oluyor. Kér gelirse, havuzun birim degeri de degisecektir.

Dérdiinct giiniin birim degeri; BD, = BHD, / HD4 = 20.400 TL / 120 =
170 olmaktadir. B sahsinin havuzdaki aktif degeri ise; BHD = HD  x BD,=
49,5x 170 =8.415 TL olur.

Besinci Giin: C sahsi 2.040 TL’sini ¢eker. Para ¢gekilmesi havuzun hesap
(HD) ve toplam aktif degerini (BHD) azaltacaktir. Havuzda, 18.360 TL kal-
migtir. Havuzun yeni hesap degeri; HD, = BHD,/ BD,= 18.360 / 170 = 108
olarak gergeklesir. HD,- HD,=HD_,- HD , = 120 - 108 =40.5 - HD ;ve HD
= 28,5 olarak bulunur.

Altina Giin: Havuzda 540 TL’lik zarar gergeklesir. Zarar kural olarak ha-
vuzun birim degerini (BD) ve dolayisiyla da BHD yani havuzdaki aktif degeri
degistirir. BHD, = BHD-Zarar =18.360 TL - 540 TL = 17.820 TL olur. Hesap
deger degismemistir yani BH, = BH, dir. BD,= BHD,/ HD,= 17.820 / 108 =
165 olarak bulunur.



Tablo 3.5.1: Kar / Zarara Katilma Hesaplarinin Isleyisine Iliskin Bir Ornek

. : Aktf Yatirilan (+) Sh Hesap Birim (AT
Giin Islemler Tutar Cekilen (-) Hesap Degeri Deseri Hesap
(1000) Durumu 8 8 Degeri
A 1.000 ) 1.000 10,0 100 1.000
A, B ve C toplam 10 B 4.950 ) 4.950 49,5 100 4.950
1. Giin "
milyon TL yatirtyorlar
C 4.050 ) 4.050 40,5 100 4.050
10.000 10.000 | (+) 10.000 100,0 100 10.000
Fon 6 milyon 250 bin A - 1.000 10,0 150 1.500
lira kar ediyor. Bu karin
%20 si olan 1 milyon B - 4.950 49,5 150 7.425
. 250 bin lira Kurum
2. Giin
tarafindan aliniyor. C - 4.050 40,5 150 6.075
Kalan 5 milyon lira
ortaklarm hesabina
isleniyor. 15.000 - 10.000 100 150 15.000
A 1.000 10 150 1.500
B 4.950 49,5 150 7.425
3.Gin | D 3 milyon TL yatirtyor C 4.050 40,5 150 6.075
D 3.000 (+) 3.000 20,0 150 3.000
18.000 3.000 +) 13.000 120,0 150 18.000
A - 1.000 10 170 1.700
Fon 3 milyon lira kar
ediyor. Bu karin %20’si B _ 4.950 49,5 170 8.415
olan 600 bin lira Kurum
4. Gun | tarafindan alintyor.
C - 4.050 40,5 170 6.885
Kalan 2 milyon 400 bin >
lira ortaklarin hesabina D - 3.000 20,0 170 3.400
isleniyor.
20.400 - 13.000 120,0 170 20.400
A - 1.000 10 170 1.700
B - 4.950 49,5 170 8.415
5.Gin | € 240 milyon TL'sini C 2040 | |2.010 28,5 170 4.845
¢ekiyor.
D - 3.000 20,0 170 3.400
18.360 2.040 10.960 108 170 18.360
Fon 675 bin lira zarar A . 1.000 10 165 1.650
ediyor. Bu zararin %20
si olan 135 bin lirast B - 4.950 49,5 165 8.168
6. Gii Kurum tarafindan fona
-un Sdeniyor. C - 2.010 28,5 165 4.703
Kalan 540 bin liralik
zarar ortaklarin hesabina D - 3.000 20,0 165 3.300
isleniyor
17.820 - 10.960 108 165 17.820

Kaynak: Hazine ve Dis Ticaret Miistesarligi (HDTM, 1984: 13).
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Altiner gliniin sonunda havuza yatan para tutar1 10.960 TL gozukiirken, ha-
vuzda gerceklesen kar/zararla birlikte (6.860 TL) havuzda 17.820 TL bulun-
maktadir. Katilimcilarin hakettikleri anapara (+/-) kar/zararda havuzun birim
hesap degerlerine esittir. Katilimcilarin dénem sonunda elde ettikleri karlar
ise asagidaki gibidir:

A’nin kdnn = BHD - anaparas1 = (HD, x BD % -1.000 TL

=1.650 TL-1.000 TL = 650 TL

B’nin ka1 =BHD, - anaparas1 = (HD, x BD -1.000 TL

=8.168 TL-4.950 TL=3.218 TL

C’ninkarn = BHD - anaparas1 = (HD_ x BD % -1.000 TL

=4.703 TL- 2.010 TL=2.693 TL

D’nin kdrn = BHD - anaparasi = (HD , x BD, -1.000TL

=3.300 TL- 3.000 TL =300 TL

3.6. Kullandirilan Bir Projenin Giinliik Karinin Tespiti

Katilim bankalar1 topladiklar1 fonlari, miisterilerinden gelen talepler dog-
rultusunda bir malin ya da hizmetin {iretimi, ticareti veya kiralanmasi i¢in
kullandirirken piyasanin ve isin geregi farkl tutar, vade ve kar oranlan ile
binlerce proje gerceklestirirler. Dagitima konu giinliik kara ulasmak i¢in bir
projenin vadesi i¢inde her giine ne kadar bir kar tahakkuk ettigi ortaya konul-
malidir. Bunu bir 6rnek tizerinden aciklamaya ¢alisalim: X dokuma fabrika-
sina 5 ayda esit taksitlerle geri 6denmek tizere yillik %20 kar (basit) orani ile
100.000 TL’lik iplik alimina aracilik edilmistir.

Proje bedeli: 100.000 TL

Taksit plan1: Dénem sonu 6demeli 5 esit taksit

Ortalama vade (ay) = (5+1) /2 =3 ay

Proje kéar oran1 aylik = Yillik kar (basit) oran1 / 12 = %20/ 12 = %1,67
Proje kar orani 3 aylik bilesik: %5.084 [(1+%1,67) ~ (3)] -1

Proje kar tutar1: 100.000 x %5.084= 5,084 TL

Taksit tutar1 = (Proje bedeli + Proje kar tutar1) / 5

=(100.000+5.084) / 5=21.017 TL



Her taksit 30 giin ara ile tahsil edildigi dikkate alinarak ilk taksitin, aylik
anapara ve kar ayrimi soyle olacaktir:

Taksit kar (1) = Proje bedeli x Aylik (basit) kar oran1
Anapara (1) = Taksit tutar1 — Taksit kar1 (1).
Kalan anapara = Proje bedeli — Anapara (1).

Daha sonraki taksit kérlari ise aylik (basit) kar orani ile kalan anaparalarin
carpilmast ile hesap edilmektedir. Ornegimizdeki taksitlerin anapara ve kar
olarak ayrigtirilmis rakamlar Tablo 3.6.1°de goriilmektedir.

Tablo 3.6.1: Odeme Plan1 ve Taksitlerin Anapara ve Kar Tablosu

Taksit Taksit Kalan Taksit Taksit Kar Giinliik
No Tutari Anapara | Anaparasi Tutari (Ay) Kar Tutari
1 21.017 80.650 19.350 1.667 55,6
2 21.017 61.300 19.673 1.344 44,8
3 21.017 41.627 19.995 1.022 34,1
4 21.017 21.632 20.323 694 23,1
5 21.017 - 20.659 358 11,9

Toplam 105.084 100.000 5.084

Kaynak: Yazar.

Aylik olarak her taksitten alinacak kar belirledikten sonra, taksit anapara
ve kar tutarlar1 her ne kadar vadelerinde tahsil edilseler dahi taksit kérlar1 her
giin tahsil ediliyor gibi reeskont edilmektedir. Yani aylik karin o ayki giin sayi-
sma (30) boliinmesi ile giinliik kéra ulasilmakta ve havuz paylasim oranlarina
uygun olarak giinliik kirlar havuza yansitilmaktadir. Ornegimizde, ilk ay icin
giinliik olarak belirlenen kar = 1.667 / 30 = 55,6 TL olarak hesaplanmuistir.

3.7. Tek Havuzlu Kéar Dagitim Sisteminin isleyisi

BDDK’nin Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Za-
manasimma Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yo6netmeliginin EK 1’inde yer alan “Gtinliik Birim
Deger Hesaplama Tablosuna gore paylasim oranlar1 farkli her bir para (TL,
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USD, EURO) cinsinden, ¢ok sayida hesap para cinsine gore tek bir katilim
havuzu i¢inde degerlendirilebilmektedir (Ek-1).

Farkli para cinslerine gore olusturulan havuzlarda paylasim oranina gore
hesaplar kendi i¢inde bir alt havuz gibi ¢alismakta, genel havuzun gelir ve
giderlerinden havuzdaki oranlarina gére pay almaktadirlar.

Coklu havuz sisteminde oldugu gibi her bir paylagim orani i¢in birim de-
geri (BD), hesap degeri (HD) ve birim hesap degeri (BHD) hesaplanmaktadir.
Daha once, katilma hesabi sahiplerinin para yatirma ve cekme durumlarinda,
ayni havuzdaki BD, HD ve BHD inceleyerek elde ettikleri karlar1 hesaplamis-
tik. Ilerleyen bagliklarda ise TL havuzundaki gelir ve giderlerin, farkli pay-
lagim oranlarinda nasil dagitildigini, tek havuz sisteminin nasil isledigi izah
edilmektedir.

3.7.1. Kar ve Zarar Katilma Oraninin Belirlenmesi

Katilim Bankalari, katilim hesabina fon yatiracak yatirimeilarla kér/zarara
katilma oranlarini mevzuata uygun olarak serbestce belirleyebilmektedirler.
Paylasim serbestisi ve banka pazarlama politikalar1 geregi uygulamada ¢ok
sayida hesap acilabilmesi miimkiin olmakla birlikte iglem kolayligi olma-
st agisindan katilim bankasiin 75/25, 80/20 ve 90/10 kér paylagimli Tablo
3.7.1°deki gibi ii¢ kategoride katilma hesabi acgtigini kabul ediyoruz.

Tablo 3.7.1: Havuz ve Banka Kér Paylasim Oranlarinin Belirlenmesi

Katihm Katilim

Islemler TL Havuzu | Bankasi

Kéra Katilma Orani 75% 80% 90% 80,2% 19,8%

Zarara Katilma

87,5% 90% 95% 90,1% 9,9%
Oram

Katilma Hesaplar1

1 177.025| 718.780 | 114.201 | 1.010.006
Toplam Tutar1
Kar/Zarardan Pay

2 | Almayan Katilma 2.934 2,00 7.070 10.006
Hesaplar1 Tutar1
Kér/Zarardan Pay

3 | Alan Katilma 174.091 | 718.778 | 107.131 | 1.000.000

Hesaplar1 Tutar1 (1-2)

Kaynak: BDDK (2018b: EK 1).



TL katilim havuzu kéra katilma orani, alt havuzlardaki tutarlar ve kara
katilma oranlarinin agirlikli aritmetik ortalamasidir. Bu oran, Tablo 3.7.1°de
%80,2 olarak hesaplanmistir. Bankanin kara katilma orani ise %19,2’dir. Za-
rara katilma oranlar1 katilim bankasi i¢in yonetmelik EK1’e uygun olarak
kara katilma oranin %50’si olan %9,9 olarak hesaplanirken TL havuzunun
zarara katilma oran1 %90,1 olarak hesaplanmistir. Alt hesaplar da ise sirasiyla
%87,5, %90 ve %95 olarak hesaplanmistir. Ancak 18/10/2018 tarih ve 30569
sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yiirtirliige giren degisiklikle Mevduat ve
Katilim Fonu Kabuliine iliskin BDDK Y 6netmeliginin 4’tincii maddesinin (g)
bendine gore katilma hesabinin zarara katilma orani %100’e ¢ekilmistir.

Katilim bankalari, mevzuatlarindaki son degisiklikle birlikte yatirim veka-
leti yontemi ile de fon toplamaktadir. Yatirim vekaletinde kar ve zarara katil-
ma oran1 %100 olup hesabin tiim getirisi hesap sahibine verilmektedir.

3.7.2. Kullandirilabilir Fonun Belirlenmesi

Katilim Bankalarinin katilim hesaplarindan kullandirdiklar: fon tutar ka-
tilma hesaplar ile esit bir tutar degildir. Katilma hesaplarinda katilimcilarin
yatirdiklar1 anaparalar ve elde ettikleri karlar, havuzun birim hesap degerine
(BHD) esittir. Katilma hesaplari ile elde edilen karlar da ilave bir kaynak ola-
rak iglem gormektedir. Ayrica katilma hesaplarindan yasal birtakim rezerv ve
karsiliklar ayrilmaktadir.

Genel Karsilikiar: Katilma hesabi kaynakli kredilerden standart nitelikli
krediler ile yakin izlemedeki krediler i¢in ayrilan genel karsiliklarin katilma
hesaplarina yansitilan kismidir (BDDK, 2016).

Katilma Hesaplarma Dagitilacak Kdrlardan Ayrilan Rezervier: Katilim
fonlarina ilisgkin BDDK yonetmeliginde yapilan degisiklikle;

“Katilim bankalari, katilma hesaplart icin dénem sonlarinda dagita-
caklart kdrlardan, miisteriyle imzalanacak sozlesmede hiikiim yer al-
masi, dokuzuncu ve onuncu fikralarda belirtilen maksatlar diginda bas-
ka amaclarla kullanilmamasi ve bakiyenin nihai olarak fon havuzuna
aktarimasi sartiyla kdar dengeleme rezervi ayirabilirler. Ayrilacak kar
dengeleme rezervine iliskin azami oran ile uygulama usul ve esaslari,
Kurul tarafindan belirlenir.” (BDDK, 2018a).

Dokuzuncu ve onuncu maddeleriyle kar dengeleme rezervinin sadece ka-
tilma hesaplar1 sahipleri lehine kullanilmasi kastedilmektedir.
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Zorunlu Karsiliklar: Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig hiikiimleri ¢er-
cevesinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda bloke edilen tutardir. Bu
tutar, Birim Hesap Degeri ile Teblig’de belirlenen oranin ¢arpimiyla hesapla-
nir. Zorunlu karsilik oranlart mevduatin tiirline ve vadesine gore farklilasmak-
tadir. Ornegin, yurt i¢i yerlesiklere ait vadesiz ve 1-3 ay vadeli mevduatta %7,
6 aya kadar vadeli mevduatta %4, 1 y1l vadeli mevduatta %2, daha uzun vadeli
mevduatta %1 zorunlu karsilik orani uygulanmaktadir. Mevduat ve Katilim
Fonu Kabuliine iliskin BDDK Yonetmeligi EK 1°de zorunlu karsilik oram
ortalama %5,5 olarak hesaplanmaktadir.

Katilma Hesaplart Ankes Payi: Katilim bankalari, katilma hesaplarina va-
desinde veya vadesinden dnce 6deme yapmalarini gerektiren durumlarda, yii-
kiimliiliiklerini yerine getirebilmek amaciyla kasa ve muhabirlerdeki vadesiz
serbest hesaplarda hazir bulundurduklar1 tutarin katilma hesaplar1 payini ifade
etmektedir.

Tablo 3.7.2: Kullandirilabilir Fonun Belirlenmesi

islemler TL Katilma | Yatirnm | Genel
g Havuzu | Vekileti | Toplam
Hesabin Kara Katilma 75% 20% 90% 100%
Orani
4 | Hesap Degerleri 1.707 | 3.235 512 1.250
5 | Birim Degeri 102 224 211 101,25
Birim Hesap Degeri
6 @x5) 174.806 | 723.348 | 107.764 | 1.005918 | 126.563 | 1.132481
7 | Genel Karsiliklar 12.745 1.424 14.169
Dagitilacak Karlardan
8 Ayrilacak Rezervler 8255 923 9178
Zorunlu Karsiliklar
32 1 1.
9 (6 x ZKO 55.325 6.183 61.508
0 | Kaulma Hesaplar: 84.661 | 9407 94.068
Ankes Pay1
Kullandirilabilir Fon
11 886.932 | 113.320| 1.000.252
(6+7+8)- (9+10)

Kaynak: BDDK (2018b: EK 1).



Ozet olarak, katilma hesaplarindan kullandirilacak fon tutari Tablo 3.7.2°de
gosterildigi gibi katilim hesab1 havuzundaki anapara + kar paylari toplamina,
genel karsiliklar, katilma hesaplarindan ayrilacak rezervlerin ilave edilmesi,
ankes icin ayrilmasi gereken tutarlarla yasal bir zorunluluk olan zorunlu kar-
siliklarin (TCMB) ¢ikarilmast ile elde edilmektedir.

3.7.3. Atill Fon / Kullandirilan Fon Fazlas1

Katilim bankalari, fon kullandirma kararlarint verirken kredi riski, miis-
teri riski, likidite riski, doviz riski vb. risk kriteri ile verimlilik 6lgiitleri gibi
bir¢ok parametreyi dikkate alirlar. Bu parametreler fon kullandirma hacim-
lerini olumlu ya da olumsuz etkilemektedir. Ayrica miisterilerin risk algisin-
daki degisme, katilma hesaplarina yatirdiklar1 fon hacimlerini etkiledigi gibi
katilm bankalarindan kullandiklar1 fonlar1 da etkilemektedir. Kimi zaman
fon girisi yiiksek olmasina ragmen fon kullandirma hacimleri disiik kalabil-
mektedir. Tablo 3.7.3’ten goriilecegi tizere kullandirilabilir fonun TL katil-
ma hesaplarinda 6.342 TL’si, yatirim vekaletinde ise 1,320 TL’si yatirim igin
kullanilamadigindan atil kalmistir. Vadesinden 6nce ¢ekilen veya vadesinde
yenilenmeyen katilma hesaplarinin nemli bir hacme sahip olmasindan dolay1
katilma hesaplarinda fazla kullanim goriilmektedir.

Tabloe 3.7.3: Atil Fonun Tespit Edilmesi

Katilma | Yatirnm Genel

Islemler TL Havuzu | Vekéleti | Toplam

Hesap Sahibinin Kéra

0, 0, 0, o, )
Katilma Orant 75% | 80% | 90% 80,2% 100%

Kullandirilabilir Fon
11 (6+748) - (9+10) 886.932 | 113,320 | 1.000.252
12 | Plasmanlar 880.590 | 112.000 992.590
13 | Atil Fon Tutar1 (11-12) 6.342 1.320

14 Kullandirilan Fon Fazlas1 ) i
(12-11)

Kaynak: BDDK (2018b: EK 1).

Ozelikle enflasyonun diistiigii dsnemlerde dagitilan kar paylari, konvansi-
yonel bankalarin getirilerine gore yiiksek kaldigindan katilim bankalarma fon
girisinde artig olurken tersi bir durumda ise fon ¢ikisi olmaktadir. Ayrica TL ha-

153




154

vuzlarindan déviz havuzlarina gegismeler de olmaktadir. Dévizde kur hareketli-
liginin oldugu dénemlerde miisterilerin d6viz tercihlerini hem kaynak hem kul-
lanim tarafinda degistirmeleri bazi fon havuzlarinda fon fazlasina, bazilarinda
ise fon agigma sebep olabilir. Kullandirilamayan atil fon, dagitilan kér paylarim
olumsuz etkiler. Fazla fon kullandiriminda ise bir bagka kaynaktan ikame edi-
len fonlara kar pay1 denmektedir. ikame fonlarm maliyeti, her zaman havuzun
maliyeti ile benzer olmayabilir. Yiiksek maliyetli bir kaynakla havuzun ikame
edilmesi dagitilan kar paylarini olumsuz etkilemektedir.

3.7.4. Katilma Hesabi Gelirlerini Olusturan Kalemler

Ana gelir kalemi, katilma hesaplari ile finanse edilen plasmanlardan elde
edilen kérlarm katilma hesabi havuzuna verilen kismidir. Hesaplamalari-
miza gore Ek-1’deki havuz ortalama paylasim oran1 %80,2, banka pay1 ise
%19,8’dir. Katilma hesaplar1 kaynakli kullandirilan fonlardan elde edilen
278,69 TL tutarindaki karin, %80,2si yani 233,51 TL’si katilma havuzunun
pay1 olarak katilma hesaplarina dagitilmaktadir. Ayrica katilma hesaplarinda
kullandirilan fon fazlasi var ise bu katilma hesabi gelirlerinden distilmektedir.
Ciinkii bu fonlar bagka kaynaklarla ikame edilmistir. Kullandirilan fon fazla-
s1, toplam kullandirilan fon i¢indeki payina gore kullandirilan fonlardan elde
edilen kardan pay almaktadir.

Katilma hesaplarinin, Tablo 3.7.4’ten gortldigi tizere kullandirilan fon
gelirleri disinda da gelirleri bulunmaktadir. Daha 6nce terkin edilen katilma
hesab1 kaynakli fonlardan yapilan tahsilatlar ile karsilik ayrilmig olmasi ile
yeni durumda iptal edilen, genel, 6zel ve ihtiyati karsiliklar da katilma hesap-
larina verilen geliri artirmaktadir.



Tablo 3.7.4: Katilma Hesab1 Gelir Kalemleri

islemler TL Katihm | Yatirnm Genel
i Havuzu | Vekileti | Toplam
Kéra Katilma Orani 75% 80% | 90% 80,2% 100%
Katilma Hesab1 Gelirleri
15 (a+b+c+d+e) 44,441 194,78 | 32,28 271,51 43,50 315,01
a |Xér Pay1 Gelirlerinin 36,32 160,32 | 26,87| 223,51 40,00| 263,51
Katilim Pay1
Katilma Hesab1 Kaynakl
el Kredi Kar Pay1 Gelirleri” 278,69 40,00 318,69
a2 Kullandirilabilir Fon ) )
| Fazlas1 Kar1
b [ n B IS 1,69| 718 1L,13| 10,00 - 10,00
Tahsilatlar1
¢ | Ozel Karsiliklar iptalleri 2,541 10,77| 1,69 15,00 1,00 16,00
d | Genel Karsiliklar Iptalleri | 0,85 3,59| 0,56 5,00 0,50 5,50
Dagitilacak Karlardan
e | Ayrilacak Karsilik 3,04 12,92 2,03 18,00 2,00 20,00
Iptalleri

Kaynak: BDDK (2018b: EK 1).

Katilma hesaplarindan kullandirilmakla birlikte vadesinde geri 6denmeyen
fonlardan alinan gecikme cezalari ile TCMB’de tutulan zorunlu karsiliklardan
alinan gelirlerin, giinliik birim deger hesabinda dikkate alinip alinmayacagi
katilma hesab1 s6zlesmesi ile belirlenmektedir (BDDK, 2018b: EK 1/15.a2).
Diizenleme ile zorunlu karsilik gelirlerinin kar pay1 olarak dagitilma inisiya-
tifi katilm bankalarina birakilmaktadir. Ziraat Katilim Bankasi’nin (2019: 5)
Genel Bankacilik S6zlesmesinin 5.1.10’uncu maddesi, Albaraka Tiirk Kati-
lim Bankasmin (2019: 2) Bankacilik Hizmetleri S6zlesmesi 4.9’uncu mad-
desi, Vakif Katilim Bankasi’nin (2018: 1) Bankacilik Hizmetleri S6zlesmesi
2.2.4’tincti maddesi ve Kuveyt Turk Katilim Bankasi’nin (2019: 1-2) Ban-
kacilik Hizmetleri S6zlesmesi 2.2.5’inci maddesine gore “...vadesinde dden-
meyen krediler sebebiyle tahakkuk eden gecikme cezalarindan veya mahrum
kalman kdr paylart ile zorunlu karsiliklardan elde edilen gelirlerin, Birim
Hesap Degeri hesaplamasinda dikkate alinmayacagr” konusunda taraflarin
mutabik oldugu yer almaktadir TFKB (2018: 1-2). Bireysel Bankacilik Islem-
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leri Sozlesmesinin (BIS) 4’{incii maddesi ile katilma hesaplar1 diizenlenmis
olmakla birlikte zikredilen detaya rastlanilmamistir. Albaraka Tiirk’iin Banka-
cilik Hizmetleri S6zlesmesinde (BHS) katilma hesabi kaynakli kullandirilan
kredilerden alinan kredi komisyonu, tahsis ticreti ve sair masraf, {icret, prim,
komisyon, kar pay1 geliri olarak degil banka geliri olarak dikkate alinacag:
ayrica belirtilmektedir. Ozetle bankacilik s6zlesmelerine gore fon kullandirma
komisyonlar1, mahrum kalman kar pay1 ticretleri ve zorunlu karsilik gelirleri
kar pay1 geliri olarak degil banka geliri olarak degerlendirilebildigi anlasil-
maktadir.

3.7.5. Katilma Hesabi Giderleri

Katilma hesabi giderleri Tablo 3.7.5’de goriildiigu gibi daha ziyade TMSF
primleri ve karsilik giderlerinden olusmaktadir. Genel ve 6zel karsilik gider-
leri “Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara Iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yo6netmelik’e gore ayrilmaktadir (BDDK, 2018a).
Ihtiyati karsiliklar ise Giinliik Birim Deger Hesaplama Tablosunun 15’inci
maddesinin (b), (¢) ve (d) bentlerindeki gelir kalemleri toplamindan, 6zel ve
genel karsiliklar ve TMSF priminin katilma hesabina diigen kisminin karsilan-
mast i¢in kullanilan ihtiyati karsilik tutaridir.

Tablo 3.7.5: Katilma Hesab1 Gider Kalemleri

islemler TL Katihm | Yatirim Genel
3 Havuzu | Vekileti | Toplam
Kara Katilma Orani 75% | 80% | 90% 80,2% 100%
Katilma Hesabi Giderleri
16 (a+btc+d+e) 8,11 | 34,46 | 5,42 48,00 3,75 51,75
Katilma Hesab1 Kaynakli
a | Menkul Degerlerin - - - - - -
Giderleri
b | Ozel Karsilik Giderleri 1,69 | 7,18 | 1,13 10,00 2,00 12,00
¢ | Genel Karsilik Giderleri 1,01 | 4,31 0,68 6,00 0,75 6,75
d | TMSF Prim Giderleri 0,34 | 1,43 0,23 2,00 - 2,00
e | Ihtiyati Karsilik Giderleri | 5,07 | 21,54 | 3,39 30,00 1,00 31,00

Kaynak: BDDK (2018b: EK 1).



3.7.6. Katilma Hesaplarina Dagitilacak Kar / Zarar ve Yeni Birim Deger

Katilma hesaplar1 gelir ve giderlerini belirledikten sonra ikisi arasindaki
fark dagitilacak kar ve zarar1 vermektedir. Bununla birlikte katilim banka-
s1 kendi hakkindan feragat ederek sermayeden transferler adi altinda katilma
hesabi sahiplerine ilave kar pay1 verebilir. Dolayisiyla dagitilacak kar zarar
hesap edilirken ilave bir gelir olarak transferler dikkate alinmaktadir. Ancak
birim degerin hesap edilecegi giin ilgili yonetmelige gore kar dengeleme hesa-
b1 olarak dagitilacak karlardan birtakim tutarlar da ayrilmaktadir. Daha sonra
piyasa sartlarina gore bu tutarlar iptal edilerek katilma hesaplarina gelir olarak
yansitilmaktadir. Rezerv tutarlar ayrildiktan sonra, elde edilen tutar katilma
hesaplarma dagitilmaktadir.

Dagitilan bu karlar katilma hesaplarina yeni bir gelir kaynagi olmasindan do-
lay1 birim degeri (BDt-1) ve birim hesap degerini (BHDt-1) de degistirecektir.
Dagitilan kar kadar bir 6nceki giinkii birim hesap degeri (BHDt-1) yani havuzun
aktif degeri artacak ve yeni birim hesap degerinin (BHDt) bir 6nceki giinkii
hesap degerine (HDt-1) boliinmesi ile yeni birim deger (BDt) elde edilecektir.

Tablo 3.7.6: Yeni Birim Deger Hesaplanmasi

Katihm | Yatirnm Genel

Isleml TL
ot Havuzu | Vekéleti | Toplam

Kara Katilma Orani 75% 80% 90% 80,20% 100%

17 | Sermayeden Transferler - - - o = -

1g | Dadilacak Kar/ Zarar | 0ol | 066 | 22351 3975 | 263.26
(15+17)-16
Katilma Hesaplarina

19 | Dagitilacak Karlardan 1,82 8,02 1,34 11,18 1,99 13,17
Ayrilacak Tutarlar

29 | Dagitilan Kar/ Zarar 3451 | 1523 | 2552| 21233| 3776| 25009
(18-19)

21 | Yeni Birim Hesap 17484 | 7235 | 107789 | 1006130 | 1266 | 1,132,730
Degeri (6+20)

22 | Yeni Birim Deger (21:4) | 102407 | 223652 | 210,625 10128

Vadesi Gelmeyen
23 | Hesap Kar Pay1 (Gider 749 | 4,722 658 6,13 1,6 7,73
Reeskontlar1) (21-3)

Kaynak: BDDK (2018b: Ek 1).
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Yeni BHDt, kar zarardan pay alan katilim hesabi tutarlarini ¢ikardigimizda
ise hentiz vadesi gelmeyen kér paylarinin gider reeskont paylar1 hesaplana-
caktir. Hesap vadesi doldugu giin katilma hesabi sahibinin o giinkii paylagim
oranina isabet eden birim deger (BD) ile ayn1 giinkii hesap degeri (HD) ¢arp1-
mi ile olusan birim hesap degeri (BHD) kadar parasini kart ile alabilir. Miisteri
isterse parasini alip sistemden ayrilabilecegi gibi ayn1 ya da yeni sartlarda
hesabinin vadesi de yenilenebilir.

Ortalama kar paylasim orani, 15°nci satira gére havuz %80,20, banka ise
%19,80 olarak hesaplanmaktadir. Ancak kisilere dagitilacak karlar dikkate
alindiginda ise kar paylasim oraninin 20°nci satira gore havuz i¢in %79,4, ka-
tilim bankast i¢in %20,6 oldugu hesaplanmaktadir. Havuza yansitilan masraf-
larin sadece katilma hesabi sahiplerinden tahsil edilmesi, kar paylasim oranla-
rinda banka lehine %0,6’lik bir fark olusturmaktadir.

3.8. Alternatif Yatirim Araclarima Gore TL Kar Pay1 Getirileri

Katilim bankalar1 giinliik olarak katilim hesaplarina kar dagitimi yapmak-
tadir. Dagitilan karlar, ¢esitli mecralarda haftalik olarak yayimlanmaktadir.
Cok farkli vade ve kar paylagim orani bulundugundan dagitilan kar rakamlari
cesitlilik arz etmektedir. Mevcut verilerle karsilastirilabilir bir analiz yapilma-
st olduk¢a zordur. Dagitilan kar rakamlarinin ortalama bir veriye doniistiiriil-
mesinin, alternatif yatirim araglarinin getirileri ile karsilastirilabilir bir analiz
icin daha isabetli olacagi diistiniilmektedir. Bu maksatla BDDK’nin katilim
bankaciligina dair verilerini esas alan Kdr Payi-1 (Bkz. Ek-2), digeri halen beg
yildir faaliyette olan katilim bankalarinin verilerini esas alan Kdr Payi-2 (Bkz.
Ek-3) olmak iizere iki ayr1 dagitilan kar pay1 serisi olusturulmustur. Iki ayri
seri olusturulmasinin temel sebebi, BDDK ’nin raporunda katilma hesaplarina
Odenen kar paylar1 i¢inde banka disindaki kuruluslardan alinan krediler igin
Odenen kar paylarinin da dahil olmasidir. Banka disindaki kuruluslar; istirak-
ler, bagli ortakliklar, sermaye benzeri kredi alinan yurtdis1 konsorsiyumlardan
olusmaktadir. Son yillarda ihra¢ edilen yiiksek tutarli sukuklarla donemsel
olarak sukuk yatirimecilarina 6denen kar paylar iki rakam arasindaki farkin
temel sebebidir. Ayrica BDDK verilerine Eyliil 2015’e kadar Bank Asya ve en
son faaliyete gecen Emlak Katilim Bankasi dahildir.

Gegmis yillarla tam bir karsilagtirma yapabilmek i¢in ara dénem verileri
yerine, tam bir yil1 temsil eden veriler kullanilmigtir. Hem katilim bankalar
hem de mevduat bankalari i¢in kredi, fon kullandirma, TL nakdi kredi komis-
yonu, TL nakdi fon kullandirma komisyonu ve diger veriler i¢cin BDDK’nin



aylik biilten verileri esas alinmistir (Bkz. Ek-2). TL katilma hesaplarina dagi-
tilan kar paylar1 ile asagida izah edildigi sekli ile katilma hesab1 ortalamalarin
kullanarak her yil igin tek bir veri hesaplanmistir. Vadeli TL mevduat faiz
oranlar1 hesaplanirken de ayni hesap yontemi kullanilmistir.

TL katilma hesabina dagitilan kar pay1 ve TL vadeli mevduatlara verilen
faiz oranlarinin yiizdeleri, yil icinde TL vadeli hesaplara verilen getirilerin,
donem bas1 ve donem sonu hesap ortalamasina boliinmesi ile elde edilmistir
(Ek-2). Bu hesaplanma metodolojisi ile kar paylarinin dénem sonunda, faizin
ise donem basinda tahakkuk ettirilmesi ile olusan iki farkli hesap arasindaki
donemsellik de ortadan kaldirilmistir. Enflasyon verisi olarak tiiketici fiyatlari
endeksi (TUFE) kullamlmistir. TUFE ve diger yatirim araglarma ait getiri-
ler i¢in TUIK verileri esas almmustir (TUIK, 2020). Elde edilen veriler Tablo
3.8.2 ve Grafik 3.8.1°de goriilmektedir.

2005 ve 2012 yil sonunda farkli yatirim araglarina yatirilan 100 TL’nin
2020 yili sonunda ulastig1 degerler Tablo 3.8.1°de goriilmektedir. Bu deger-
ler, Tablo 3.8.2°deki yillik artis oranlar1 kullanilarak asagida agiklanan bilesik
hesaplama yontemi ile hesaplanmustir.

YM, = YM x(I+G ) x (1+G_) x (1+G_,) ........ (1+G)).
YM. : t’inci yilda yatirim miktariin ulastigi deger
YM_ : llk yilin baginda yatirilan miktar

G : t’inci yilda yatirim aracinin getiri orani

G_, : t-1’inci yilda yatirim aracinin getiri orani

Tablo 3.8.1: :Yatirim Araglarina gore 100 TL’nin 2020 Y1l Degerleri (TL)

BIST 100 | USD |EURO | Kiilge | DIBS ar 4 1 Faiz |[TUFE
Payi-1 | Pay1-2

2005 361 574 588 2086 | 533 473 425 544 | 412

2012 181 433 402 476 201 215 199 235 | 237

Kaynak: Yazar.

BIST 100 harig alternatif yatirim araclarinin tamami 2005-2020 désneminde
enflasyonun tizerinde getiri saglamistir. TL kér paylar1 her ne kadar enflasyo-
nun tizerinde bir getiri saglamis ise de BIST 100 digindaki en kotii performan-
s1 gergeklestirmigtir. 2012-2020 arasinda ise kar pay1 getirileri enflasyonun
altinda ve BIST 100 hari¢ diger yatirim araglarmin gerisinde kalmustir.
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Tablo 3.8.2: TL Kar Pay1, TUFE ve Diger Yatirim Araglar1 Getiri Oranlari

(%) 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |2012 | 2013 | 2014 |2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
BiST 100* 14 |41,9 |-53,5(955 31,5 [-20,2|458 [-7,8 | 188 [-12,9 |4,1 [432 |-16,1 (20,5 |25,
usD* 59 |-17,7 (312 |24 |1 229 |-44 |16 |11,1 273 |198 [9.9 [383 [10,1 |318
EURO* 179 |92 |225 |46 |-85 [224 |-48 [21,1 |-0,1 [124 |161 [234 |33,0 |74 |443
Altin Kiilge* 298 |59 |34.8 [33,5 |248 (448 |-1,9 |-161 9 13,5 (294 20,5 [36,7 [303 [65,0
DiBS* 11,8 228 (172 [212 |11 |54 |163 |05 |149 [14 |93 |67 |14 [331 |90
KarPay1-1%* 161 152 |151 |129 |84 |78 (83 |65 |71 |75 |78 |91 |146 17,5 |107
Kar Payi-2*** | 157 |146 [142 [120 |82 [77 [82 |64 |73 |74 |76 |85 |123 |138 |86
Mevduat Faiz** 174 [17,8 [173 [112 |85 (85 (91 |74 |89 |96 [10,5 [112 |16 [167 |10,
TUFE* 97 |84 |10 |65 |64 [105 |62 |74 |82 [88 |85 [11,9 [203 [11,.8 |14,60

Kaynak: (*)TUIK, (**) BDDK Aylik Biilten,(***)Katilim Bankalar1 Bagimsiz Denetim Raporlari Solo.

160



Grafik 3.8.1: TL Kar Pay1, TUFE ve TL Faiz Oranlarinin Geligimi
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Kaynak: BDDK, TUIK ve Katilim Bankalari Bagimsiz Denetim Raporlari
(Solo).

Tablo 3.8.1 ve Grafik 3.8.1°de gorildigii tizere TL kar paylar1 enflasyonun
sert diistiigii donemler harig, TL vadeli mevduat faizlerinin altinda getiri sag-
lamistir. 2013 yilindan itibaren ise her yil enflasyonun altinda getiri saglamis-
tir. TL vadeli mevduat ise 2011, 2017 ve 2018 yilinda sadece 3 yil enflasyonun
altinda getiri saglamistir. Gudil’in (2007) ¢alismasina gére de 2004-2006 y1l-
lar1 itibar1 mevduat faizi (%9,75), kar payina (%4,86) gore iki kat fazla getiri
saglamistir. Bu veriler, katilim bankalarinca dagitilan kar paylarimin alternatif
yatirim araglarina gore tesvik edici bir getiri saglamadigini géstermektedir.

Aktepe (2013: 137) enflasyon farki 6denmez ise alacakliya eriyen alim
giicti kadar haksizlik yapilmis olunacagindan enflasyon farkini talep etmenin
alacaklinin mesru hakki oldugu, Karaman (2008) ise enflasyon farki 6denme-
yen bir borcun eksik 6dendigi kanaatindedir. Buradan hareketle katilma hesa-
b1 sahipleri, paralarini katilim bankasina veya bir bagkasina katilma hesabi ile
degil karz-1 hasen seklinde verselerdi mevzuat veri olmak iizere anaparalari
ile enflasyon farkimi isteme haklar olacak ve en azindan paralarinin degeri-
ni koruyacaklardi. Naqvi’nin (2018: 130) ¢aligmasinda 6nerildigi tizere risk
almak istemeyen katilma hesabi sahiplerinin tasarruflarinin deger kaybinin
telafi edilmesine doniik enflasyona endeksleme yontemi, alternatif fon topla-
ma araci olarak TKBB (2019a) Danisma Kurulu’nun 22.08.2019 tarih ve 15
numarali karari ile hayata gecirilmistir.
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3.9. Sermaye Karlihg ve Ucret Artisimin Enflasyonla Mukayesesi

Katilim hesab1 sahiplerinin disinda, katilim bankalarindan para kazanan
iki 6nemli taraf daha bulunmaktadir. Bunlardan biri katilim bankasi ¢aligan-
lar1, bir digeri ise katilim bankasinin hissedarlaridir. 2020 yil1 itibariyla faali-
yetlerine devam eden (Emlak Katilim Bankasi harig) bes katilim bankasinin
verileri birlestirilerek personel ve 6zkaynak gelirlerinin enflasyona goére seyri
Grafik 3.9.1°de gosterilmektedir (Ek-3). Katilim bankalarinin verileri, ilgili
yilin faaliyet raporlarindan alinmistir.

Personel Basina Geliri (PBG),

Personel Sayis1 (PS),

Personel Gideri (PG) ve “t” yili géstermek tizere,

PBG,=PG,/ ((PS+PS ) /2).

Personel basina gelir artis oran1 (PBGA) ise

PBGA = ((PBG,/ PBG  -1)x 100 formiilii ile hesaplanmustir.

Net Bilango Kar1 (NP)

Ozkaynak (E) ve Ozkaynak Karlilig1 (ROE) ve “t” y1li gostermek iizere,
ROE, =NP / ((E,+ E, / 2) formiilii ile hesaplanmuistir.

Personel gideri (PG), katilim bankalarin gelir tablolarinda yer alan perso-
nel gideri kalemidir. Banka politikasina gore yil sonunda ortalama 1-2 maas,
performansa goére personel basina 0,5 ila 4 maasa kadar degisen oranlarda
performans primi verilebilmektedir. Personel giderine performans ve sigor-
ta primleri dahil edilmemistir. Grafik 3.9.1°den de goriilecegi lizere personel
bagina gelir artis oran1 2010 ve 2017 hari¢, sermaye karliligi ise 2018 yili
hari¢ enflasyonun tizerinde seyretmistir. Bununla birlikte katilma hesaplarina
verilen kar paylar1 2013-2018 arasinda enflasyonun altinda kalmistir (Bkz.
Grafik 3.8.1).



Grafik 3.9.1: ROE ve Personel Gelir Artisinin Enflasyona Gore Seyri
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Kaynak: TUIK ve Katilim Bankalar1 Bagimsiz Denetim Raporlari (Solo).

3.10. Fon Kullandirma ve Kredi Fiyatlarinin Enflasyonla Mukayesesi

Katilim bankalarinin bir malin alim satimi, kiralamasi ve {iretimi i¢in uy-
guladiklari fon kullandirma fiyatlarinin enflasyona ve bankalarin kredi fiyatla-
rina gore ne durumda oldugunun ortaya konulmasi 6nemlidir. Ciinkii dagitilan
karlar1 etkileyen en 6nemli kalem, fon kullandirmak i¢in uygulanan fiyatlar-
dir. Karsilagtirilabilir bir analiz i¢in ortalama TL fon kullandirma fiyatlar1 ile
kredi fiyatlariin ayni bazda hesaplanmas1 gerekir.

TL fon kullandirimlardan alinan kar paylari, TL ortalama fon kullandirim-
larina boliinerek yillik kar marj1 asagidaki formiille hesaplanmistir TL kredi-
lerden alinan yillik TL kredi faiz getirisi hesaplanirken de ayni hesap yontemi
kullanilmistir (Bkz. Ek-2).

TL Fon Kullandirma Kar1 (FKK) (%)
TL Fon Kullandirimlar1 (FK)
TL Fon Kullandirimlarindan Alinan Karlar (FKAK)

“t” yili gostermek tizere,

FKK (%) — —rt K ® 100
) = kD FR@ *
2
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Hem katilim bankalar1 hem de mevduat bankalar1 i¢in kredi ve fon kullan-
dirma fiyatlarin1 hesaplarken BDDK ’nin Aylik Biilten verileri esas alinmistir.
TUFE ve Ortalama TUFE verileri ile birlikte y1lik bazda kredi faizi (%) ve fon
kullandirma kar1 (%) seyri Grafik 3.10.1°de goriilmektedir.

Grafik 3.10.1: Mevduat / Katilim Bankalar1 Plasman Fiyatlar1 ve Enflasyon
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Kaynak: BDDK, TUIK.

Grafik 3.10.1°de goriildiigt tizere katilim fonlar1 2017 ve 2018’de enflas-
yonun altinda, 2006-2019 aras: ise kredi faizleri, katilim bankalari fon kullan-
dirma fiyatlarinin tizerinde seyretmistir. 2020 yilinda ise hem kredi faizleri
hem de fon kullandirma karlar1 enflasyonun altinda kalmigtir. BIST 100 ihmal
edilirse alternatif yatirim araglarina gére en diisiik getirinin kér paylar getirisi
olmasi, katilim bankalarinin piyasaya gore nispeten daha diisiik kar oranlari
ile yatirim yaptiklarini ortaya ¢ikarmaktadir. Katilim bankalariin konvansi-
yonel bankalara gore iki kata yakin komisyon almalarimin da bu tabloda etki-
sinin oldugu goz ardi edilmemelidir.
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DORDUNCU BOLUM

KATILIM BANKACILIGI KAR DAGITIM SISTEMINE
ILISKIN TESPITLER ve ONERILER

4.1. Kar Dagitim Sistemine iliskin Derinlemesine Goriismeler

Karin hesaplanmasi her isletme i¢in ¢ok 6nemli bir konudur. Isletmenin
stirdiiriilebilirliginin en 6nemli parametrelerinden biri olan kér, devlet dahil
paydaslarin adil boliismek istedigi nihai bir sonugtur. Ne var ki kar etkileyen
bir¢ok parametre bulunmaktadir. Bu dogrultuda katilim bankalarinin dagittik-
lar1 kan etkileyen parametreleri kesfetmek icin detayli bilgi ve verinin elde
edilmesi gerekmektedir. Bu verilere ulagsmak i¢in ¢alismamizda nitel bir arag-
tirma teknigi olan derinlemesine goriisme ve nicel bir arastirma teknigi olan
anket kullanilmistir.

Katilim Bankaciligi kar dagitim sisteminin sosyal gercekliginin anlasilma-
sia ve algilanmasina yonelik nitel aragtirma yontemlerinden derinlemesine
goriisme teknigine basvurulmustur. Arastirilan konunun biitiin detaylarini dik-
kate alacak sekilde agik uglu sorular ve birebir goriisme ile bilgi toplanmasi
icin kullanilan bu teknik, goriisiilen kisinin bilgi, tecriibe, gézlemlerine hatta
duygularina da ulasilmasina imkén vermektedir. Sosyal bir¢ok arastirmada
sik¢a bagvurulan veri toplama teknigi olan goriismenin bir¢ok tlirleri bulun-
makla birlikte literatiirde daha ¢ok yapilandirilmis, yari-yapilandirilmis ve
yapilandirilmamis goriisme seklinde kullanim daha yaygindir (Tekin, 2006:
101-103). Calismamizda nitel arastirma yonteminin en giiglii veri toplama
tekniklerinden biri olan yapilandiriimamis goriisme tercih edilmistir.
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Goriismeler Oncesinde, gerek literatiir taramasi ile elde edilen bilgiler,
gerekse tecriibelerimizden yola ¢ikarak konunun ¢ok daha iyi anlasilmasina
yonelik birtakim sorular olusturulmustur. Katilim bankalarinda kar dagitimi
islemleri; muhasebe, mali isler, finansal kontrol, mali kontrol gibi farkli isim-
lerde ancak benzer fonksiyon icra eden birimler tarafindan yapilmaktadir. Kar
dagitiminin isleyisine hakimiyetlerinden dolay1 sorularimiza daha isabetli ce-
vaplar alabilecegimiz kanaati ile katilim bankalarimin ilgili birimlerinin yetki-
lileri ile goriistilmesi planlanmaistir.

Kar dagitim siireci ve siireci etkileyen faktorlerin ortaya ¢ikarilmasinda
goriisiilen kisilerin uzmanlik alanlan dikkate alinmig ve yetkinliklerine gore
Ozellestirilmis sorular sorulmustur.

Gortismelerde banka sirr1 kapsamina girecek hususlarda israrci olunma-
mistir. Gortismecinin yonlendirilmesinden ve ayrica tist yonetimin bilgisi di-
sinda goriisme yapilmasindan kagimilmistir.

Katilim Bankas1 ¢alisanlari i¢in “Kdr Dagitim Sisteminin Analizi” ister is-
temez savunma refleksini de beraberinde getirmektedir. Goriismeciler vere-
cekleri bilgilerin bankanin 6zelini, itibarini ve kariyerlerini etkilemesi agisin-
dan daha temkinli davranarak daha ziyade mevzuat ve sektor uygulamalarina
dair genel bilgiler vermeyi tercih etmislerdir. Dagitilacak karin olugmasi as-
linda tiim organizasyona aittir. Bu sebeple aragtirmanin iki kisit1 bulunmakta-
dir: ilki, katilimeilarin kurumlarini savunmaci tutumlarindan dolayi bilgi ek-
sikliginin olugmasi; ikincisi ise is slireclerinin tiim asamalarinda prensiplere
ne kadar uyuldugunu ortaya ¢ikaracak goriisme ve analizlerin yapilmasinin
oldukea gii¢ olmasidir.

Gortigmecilerle katilim bankacilifi sektoriiniin gelistirilmesine bir katki
saglamak ve bu amagla ¢alismamizda kar dagitim sisteminin iyilestirilmesi-
nin hedeflendigi belirtilerek bu sektorde c¢alisan aktérler olarak onlardan ca-
lismamiza katki vermeleri talep edilmistir. Bu kapsamdaki sorularimiz kérin
olusumunda kullanilan enstriimanlar, yapilan islemlerdeki hassasiyet, muha-
sebe altyapisi, kari paylasilmasina doniikk mevzuat ve sektor uygulamalarimi
kapsamaktadir (Giindogdu, 2021: Ek-2).

Katilim bankalarinda kér dagitimi, Mevduat ve Katilim Fonu Yonetme-
ligi’nin ekinde yer alan (Ek-1) “Gtinliik Birim Deger Hesaplama Tablosu”
matematiksel modeli dikkate alinarak gergeklestirilmektedir. Genel kurul ka-



rar1 ile havuzlarin karsilik giderleri, gerekli oldugu durumlarda banka payin-
dan da karsilanabilmektedir (BDDK, 2018a). Katilim bankalarinin mevzuatin
emrettigi hususlarin hayata gecirilmesi noktasinda tam bir uygulama birligi
icinde olduklar1 gézlemlenmistir. Goriismelerimize dair 6zet bilgiler metnin
devaminda yer almaktadir.

Katilim bankalar1, tahakkuk (reeskont) veya hiikkmi tasfiye esasli giinliik
birim deger yontemi ile kar dagitimi1 yapmaktadir. Altin, TL, EURO ve USD
cinsinden dort ayr1 havuz s6z konusudur. Her bir para cinsinde tek bir havuz
olmasi kar dagitiminda riskin tiim katilma hesaplarinca paylasilmasini sagla-
maktadir.

Katilim bankalari, bankalarca da kullanilan 7ek Diizen Hesap Plani’nin
(TDHP) kismen farkli bir versiyonu ile muhasebe tutarak finansal raporlama
yapmaktadirlar. Halen, AAOIFI muhasebe standartlarina gore kaydedilmesi
gereken bazi hususlar istenilen sekilde kaydedilemedigi icin muhasebe kayit
diizeni ve faizsiz bankacilik terminolojisi agisindan kiiresel Slgekte bir uy-
gulama birligi bulunmamaktadir. Cumhurbaskanligi Kararnamesine istinaden
katilim bankalar1 i¢in AAOIFTI standartlar1 kapsaminda ¢aligmalar tamamlan-
diginda TDHP’de kullanilan terimlerin bankalarin tiirleri ve faaliyetleri ile il-
gili olan kavramlardan segilerek kullanilmasi yoniinde giincellenme yapilmasi
beklenmektedir.

Katilma hesaplarina dagitilan kar paylarini; kullandirilan fonlardan elde
edilen kar pay1 gelirleri, karsilik (6zel/genel) giderleri ve TMSF prim gideri
etkilemektedir. Son diizenlemeye kadar dagitilan kar paylarini belirleyen ana
parametre, kredilerden alinan kar pay1 gelirleri iken diizenleme sonrasinda
ise menkul degerler kalemi de eklenmistir. Karsilik giderlerinin 6nceden ay-
rilan rezervlerden mi yoksa dagitilacak karlardan m1 karsilanacagi, o gilinkii
kar pay1 oranin1 etkilemektedir. Katilma fonlarina kar dagitiminda azami sinir
elde edilen kardir. Banka isterse ilgili havuzdan kullandirilan fonlara ait karin
tamamini katilma hesaplarina dagitabilir. Katilma hesaplarma yansitilan kar-
silik giderlerini ise mevzuat ¢ergevesinde banka iistlenebilir. Katilma fonunun
atil kalmasi da kar paym etkileyen temel etkenlerden biridir. Kullandirilan
fonlara uygulanan kar pay1 oranlari i¢in azami ve asgari siir bulunmamakta-
dir. Fon kullandirmada uygulanan fiyatlar tamamen mevcut piyasa kosullariy-
la olugmaktadir.

167




168

Kar paylasim orani, miktar ve vadeye gore katilma hesab1 acilisginda be-
lirlenerek vade boyunca degistirilememektedir. Vade tarihinde ise temdit is-
lemi giincel paylagim oranlari ile gergeklestirilmektedir. Bu husus miisteriyle
imzalanan sozlesmelerde ve hesap clizdaninda belirtilmektedir. Ayrica yeni
sartlarla ilgili hesap sahibine ilave bir bilgi verilerek hesap sahibinin rizasi
aranmamaktadir. Kar dagitimi mevcut birim deger yonetmeligine gore yapil-
dig1 i¢in vadeden Once ¢ekilen fonlarin birikmis karlari, hesap sahibine ya da
havuzlara degil banka karina ilave edilmektedir.

Enflasyonun, dagitilan kar paylari tizerindeki olumsuz etkilerini tiim kati-
lim bankalar1 kabul etmektedirler. Enflasyonun ani diisiis ve ¢ikislarinda mev-
duatin vade yapist ile kullandirilan fonlarin vade yapisi uyumsuz hale geldigi
i¢in havuzlar1 yonetmek zorlagmaktadir. Enflasyonun ani ¢ikisinda TL fonla-
rin getirisi enflasyonun altinda kalmaktadir. Ozellikle havuzdan fon kullan-
dirmada vadenin uzun olmasi, portfyiin ortalama getirisinin diisiikk olmasi ve
havuzun biiyiik olmasi nedeniyle dagitilan kar1 hizli bir sekilde ytikseltmek,
enflasyon ve tistii bir seviyeye ¢ikarmak kisa vadede miimkiin olamamaktadir.
Enflasyonun hizli diistiigti donemlerde de katilma havuzlarmin dagittig: kar
paylar tedrici bir diisiis gostermekte ve belli bir siire enflasyonun {izerinde
kalabilmektedir. Enflasyonun hizli degistigi déonemlerde katilim hesab1 ge-
tirilerinin bu degisime intibak edebilmesini saglamak amaciyla kar paylasim
oranini hesap sahibi lehine artirmak veya azaltmak, kar dengeleme rezerv-
lerini kullanarak kar dagitimi yapmak ya da ilave rezerv ayirmak, karsilik
giderlerinin bankaca kargilanmasi, sermayeden transferler gibi birkag yol iz-
lenmektedir. Ayrica enflasyonun negatif etkilerinin minimize edilmesi, piyasa
kosullarina daha hizli ve esnek bir sekilde uyum saglamak i¢in yatirim veka-
leti disindaki katilma hesaplari i¢in de para cinsi bazinda birden fazla havuz
acilmasinin gerekli oldugu belirtilmektedir. Ancak bu 6neri yeni fon girisi i¢in
ise yarasa bile mevcut katilma hesaplarinin karlarini artirmaktan uzaktir.

Piyasa getirilerinin yiiksek oldugu dénemlerde havuzlarin paylasim ora-
n1 disiiriilerek piyasa dengesinin yakalanmaya c¢alisilmasi sadik miisterileri
magdur etmektedir. Boyle donemlerde kar paylagim oraninin sadik miisteriler
lehine degistirilerek bu sorunun asilacagina dair goériis birligi bulunmaktadir.

Verimlilik dolayisiyla diisiik karla fon kullandirilan projelerin prensip
olarak 6zkaynak havuzundan karsilandig1 ifade edilmektedir. Ancak zaman
zaman farkli uygulamalar yapilmis oldugu da ihtimal déhilindedir. Bu tiir pro-



jelerin hangi havuzdan finanse edilecegini sart kosan bir mevzuatin bulunma-
dig1 goriilmektedir.

Bireysel miisterilerden alinan komisyonlar i¢in TCMB’nin belirledigi
oranlar dikkate alinirken, ticari miisterilerde komisyon alma politikasi banka-
lar arasinda farklilik gostermektedir. Fon kullandirma komisyonlar1 mevzuat
geregince havuzlara yansitilmadigindan havuz kérlarma pozitif bir etkisi bu-
lunmamaktadir.

Fon kullandirmanin 6zkaynak ya da katilma hesaplar1 havuzundan hangisi
ile yapilacagina karar verilirken kar orani, havuz dolulugu, vade, tutar, likidite
durumu gibi kriterler dikkate alinmaktadir. Katilma hesaplar1 havuzunun 6n-
celikli olarak kullanildig1, karlilig diistik ve kar paysiz kullandirilan (karz-1
hasen) fonlarm katilma havuzlarindan yapilmadig: ifade edilmekle birlikte
sektorde yeknesak bir uygulamanin bulunmadigi anlasilmaktadir.

Tazmin olan gayri nakdi krediler 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestigi
icin katilma havuzlarina bir etkisi bulunmadigi konusunda goriis birligi var-
dir. Tazmin olan gayri nakdi kredilerin, yeniden yapilandirilmasinda katilma
hesaplar1 kaynakli yeni bir kullandirma iglemine izin verilmedigi hatta bu hu-
susun murakiplar tarafindan da siirekli olarak denetlendigi belirtilmektedir.
Ancak buna mani olacak bir mevzuatin bulunmadigi da ifade edilmektedir.

Temerriide diisen bir miisterinin 6deme giicline gore geri 6deme planinin
yenilenmesinde, havuzlarin (6zkaynak / katilma) farkli olmasi durumunda
tim projelerin tek bir proje olarak yapilandirilmadigi, eski kredinin kaynagi
ne ise yeni kredinin de o havuzdan yapilandirildigi bazi katilim bankalart tara-
findan ifade edilmekle birlikte sektdrde yeknesak bir uygulama bulunmadigi
distiniilmektedir.

Karsiliklar politikast geregi miisteri takibe intikal ettiginde yliksek tutar-
larda zarar gelmektedir. Bu zararin sadece o giine yansitilmasi kar dagitiminda
ciddi dalgalanmalar yaratmaktadir. Katilma havuzuna dagitilacak karlardan
ayrilan muhtemel zarar karsiliklar1 (rezervler) ile karlardaki dalgalanmanin
Oniine gecildigi ifade edilmektedir.

Yeniden yapilandirmalarda teverruk yontemi kullanilmaktadir. Teverruk
yontemiyle kullandirilan fonlardan alinan getirilerin sadece enflasyon farkla-
rinin havuza kar olarak dagitilmasini sart kosan farkli bir mevzuat bulunma-
maktadir.
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“Katilim bankalarimin, dagitilacak kar pay: tutarlarinda fon sahipleri le-
hine artirim yapmalar: miimkiindiir. Yapilacak artirim, sekizinci fikrada be-
lirtilen kdr dengeleme rezervinin kullanimi ve/veya siireklilik arz etmemek
kaydiyla katilim bankasinin kendi lehine tahakkuk eden kar payindan feragat
etmesi seklinde gerceklesebilir.”” (BDDK, 2018b). Ayni tebligin 6’1inc1 madde-
sinin 10‘uncu fikrasina gore ise zarar ortaya ¢ikarsa katilim bankasi bu zarar1
kar dengeleme rezervinin kullanim1 ve/veya kendi kaynaklarindan karsilaya-
bilir. Ancak bunun yapilabilmesi i¢in “Olagan genel kurul karariyla katilim
bankas1 yonetim kurulunun yetkili kilinmasi ve yonetim kurulunun bir hesap
donemi igerisinde en fazla {i¢ kez olmak tizere her bir kdr dagitimi icin ayri
karar almast zorunludur.”

Havuzlardan birine yiiksek getiri vermek amaciyla diger havuzun getiri-
sinin disiirilmemesine dikkat edilmelidir. Sukuk, yatirim vekaleti, teverruk
gibi sabit ve yliksek getiri taahhiidii verilmesi, teorik olarak yiiksek getiri bek-
lentisiyle agilan hesaplar ile yiiksek getirili projelerin iliskilendirilmesi duru-
munda katilma hesaplarimin kar pay1 oranlarinin negatif yonde etkilenecegine
dontik goris birligi bulunmaktadir.

Bankalar gibi katilim bankalar1 da problemli alacaklarini zaman zaman
varlik yonetim sirketlerine devretmektedirler. Alacak devirlerinde satis esas
almmaktadir. Devredilen alacaklarin kaynagi hangi havuz ise satistan elde
edilen gelirler o havuza yansitilmaktadir. Kuveyt Tiirk ve Vakif Katilim’in
alacak satis1 yapmadigi tespit edilmistir.

Katilm Bankalar1 ¢esitli sebeplerle yiiksek ya da daha az likidite tutma
karar1 alabilirler. Likiditenin yliksek tutulmasi, fon kullandirmadan elde edi-
lecek karlarin daha az olacagi anlamina gelmektedir. Bu ise katilma havuzlar
karlarin1 negatif etkileyecektir. Hentiz herhangi bir projeye baglanmamis atil
fonlar hazine araglarinda degerlendirildiginde elde edilecek kar/zarar ban-
kanin gelir ve giderine yansitilmaktadir. BDDK tarafindan hangi gelirlerin
katilma havuzuna yansitilacagi (Bkz.Ek-1) belirlenmis oldugundan atil kalan
kaynaklardan elde edilen gelirler, menkul kiymet gelirleri hari¢, katilma ha-
vuzlarina yansitilmamaktadir.

Murabaha islemlerinde mal alim/satim vekéletinin miisteri tizerinden
yapilmasi her ne kadar bankanin isleminin maliyetlerini azaltsa da miisteri
gerekli hassasiyeti gostermedigi takdirde yapilan islemin sihhatini etkile-
mektedir. Yanlis ve fiktif islemlerin oniine gecilmesi i¢in vekalet vermek ye-



rine alim satim operasyonun bizzat banka tarafindan yapilmasi veya gerekli
kontrol noktalarinin olusturulmasi 6nem arz etmektedir. Mal veya hizmetin
almip alimmadigimi géstermesi agisindan fatura ispatlayici bir belge oldugun-
dan dolay1 katilim bankaciliinda en ¢ok kullanilan belge tiirlerinden biridir.
Suistimalin 6niine gegmek i¢in TKBB biinyesinde fatura kayit merkezi olus-
turulmus olup ayni faturalarla miikerrer fon kullandirmanin 6niine gegilecegi
diistinilmektedir. Daha iyisi Maliye Bakanliginin yapacagi diizenleme ile fa-
tura tizerine “Bankadan fon kullanmiminda kullanilmistir.” notunun diisiilmesi
olacag diistiniilmektedir.

Fatura farkliliklarindan elde edilen gelirin nasil ayristirildig1 ve kullanildi-
gina dair sektérde uygulama birligi bulunmamaktadir. Herhangi bir ayristirma
yapilmadan dogrudan katilma havuzlarina gelir yazan veya sosyal projelere
aktaran ya da enflasyon farki kadarin1 havuzlara gelir olarak yansitan bakiyeyi
ise sosyal projelere aktaran olmak tizere ti¢ farkli uygulama bulunmaktadir.

4.2. Kar Dagitim Sistemine iliskin Anket Calismasi

Katilim Bankalarinin katilma hesabi sahiplerine dagittig1 karlari nitel ve
nicel olmak tizere iki a¢idan incelenmesi siirecin karmagik bir dogasi olma-
sindan kaynaklanmaktadir.

Katilma hesabi sahipleri herhangi bir getiri taahhiidii almadan yine de bir
gelir beklentisi ile giivene dayali olarak hesap agmaktadirlar. Her ne kadar bir
taahhiit olmasa da alternatif yatirim araglaria gore tatmin edici bir gelir elde
etmeyi beklemektedirler. Bununla birlikte sabit bir getiri elde etmek varken
katilma hesaplarinin tercih edilmesinin arkasinda faizsiz ve helal kazan¢ moti-
vasyonun oldugu agiktir. Kar dagitim siirecini analiz ederken literatiir tarama-
s1 ve derinlemesine goriismelerin yaninda amaca yonelik bir anketle katilim
bankalarin1 ve kér dagitim stirecini yakinen taniyanlarin goriislerine de yer
verilmesi ¢alismanin kapsami i¢in gerekli goriilmiistiir. Anketle, katilimcilarin
alternatif yatirim araglarma gore kar paylarini tercihi ve kar pay1 dagitim sis-
temi hakkindaki tutum diizeylerinin ortaya konulmasi amag¢lanmistir. Anketin
metodolojisi, hipotezleri, sorular1 ve sonuglarina ilerleyen basliklarda kitabin
kapsamina uygun bir sekilde yer verilmektedir™.

1 Arastirmanin igerigine yonelik daha detayl bilgi i¢in bu kitabin hazirlanmasinda referans alian
doktora tezine bakilabilir (Glindogdu, 2021: Ek-3).
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Anketin 6rnek kiitlesinin tespiti i¢in %95 basar1 ihtimali 6ngériilerek bir
milyon ve tizeri bir ana kiitleden 323 6rneklemin yeterli oldugu hesaplanmis-
tir. Ornek kiitlenin uzman bir kitleden olusmast i¢in katilim bankalari calisan-
larina ulasilmasina 6zen gosterilmistir. Google formlar kullanarak toplamda
982 kisiye anket sorular1 génderilmistir. Anket 582 kisi tarafindan doldurul-
mus olmakla birlikte Google’in dogrulamasindan 510 kayit gegmistir.

Katilimcilarin 6zelliklerine bakacak olursak, %59,21 lisans, %32,4’11 yiik-
sek lisans, %5,3’t doktora ve %3,1’inin de lise mezunu oldugu tespit edil-
mistir. Halen bir katilim bankasinda ¢alisan ve ankete cevap verenlerin orani
%47,8, daha d6nceden bir katilim bankasinda ¢alisanlarin oran1 %22,5 ve halen
bir katilim bankasimin miisterisi olanlarin orani ise %25,7’dir. Katilimcilarin
%83,3’1i banka tercihlerini faizsiz ve helalinden kazanmak olarak ortaya ko-
yarken bunu %5,9 ile dijital bankacilikta gelismislik diizeyi, %4,5’le birebir
samimi iliskiler izlemektedir.

Bir katilimcimiz segeneklerimiz arasinda olmayan “Kazanmak degil faizle
iltisakli olmayan banka ile ¢calismay: tercih edecegini” not dismistiir. An-
ketimize verdikleri ve profillerini gosteren cevaplardan da anlasildigina gore
katilimcilar bizzat sistemin i¢inden kisilerdir. Dolayisiyla nicel ve nitel olarak
dagitilan kar paylarina nasil baktiklari ¢aligmamizin ulagmak istedigi sonug
acisindan olduke¢a degerlidir. Bununla birlikte samimi diisiincelerin yaninda
korumac bir refleksle de sorularin cevaplanabilecegi ihtimal ddhilindedir.

4.2.1. Anket Bulgularinin Degerlendirilmesi

Anket katilimeilarina iki kategoride toplamda 15 soru yoneltilmistir. i1k
kategoride dagitilan kar paylariin alternatiflerine gore getirileri, ikinci kate-
goride ise uygulamalarin ne kadar faizsiz prensiplerle uyumlu oldugu sorul-
mustur (Giindogdu, 2021: Ek-3.10). Eski miisterilerden ankete 10 kisi cevap
vermistir. Dolayisiyla bu miisteriler, burada ayrica bir analize tabi tutulma-
mistir. Anketin 6’nc1 sorusundan 13°ncii sorusuna kadar verilen cevaplar in-
celendiginde dagitilan karin mesruiyetine dair tam bir mutabakat olmadig1 an-
lasilmaktadir. Yine, 1°nci sorudan 5’nci soruya kadar cevaplardan da katilim
bankas1 miisterileri i¢in getirinin énemli oldugu ancak katilim bankalarinin
tercih edilebilir bir getiri saglamadig tespit edilmistir. Yine, 11, 14 ve 15’nci
sorulara verilen cevaplardan ise kar dagitiminda bazi problemlerin olduguna
isaret edilmektedir.



“Kar paylarimin enflasyonun iizerinde getirisi vardir.” goriisiine halen bir
katilim bankasinda c¢alisanlarin %23,8°1 katilmazken, kesinlikle katilmayan-
larin orant %5,7, kismen katilanlarin orani ise %34,0°dir (Bkz. Tablo 4.2.1).
Kismen katilmak ayn1 zamanda da kismen katilmamak anlamina da geldigin-
den, halen bir katilim bankasinda ¢alisanlarin %63,5’1 kér paylarinin enflas-
yonun tizerinde getirisi olduguna inanmadiklar1 anlagilmaktadir. Eski ¢aligsan-
larda bu rakam %82,6, miisterilerde ise %75,7 oldugu goériilmektedir.

Tablo 4.2.1: Kar Payinin Enflasyon Uzerinde Getiri Sagladigia Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 3,9% 6,5% 19,0% 32,2% 28,2% 10,2%
Calisan 0,8% 10,2% 25,4% 34,0% 23,8% 5,7%
Calisan (E) | 0,9% 2,6% 13,9% 35,7% 33,9% 13,0%
Miisteri 9,9% 3,1% 11,5% 26,0% 32,1% 17,6%

Kaynak: Giindogdu (2021 : Ek-3.10).

“Kar paylarinin mevduat faizine gore daha az getirisi vardir.” goriisiine
katiliyorum ve kesinlikle katiliyorum diyenlerin oran1 halen bir katilim banka-
sinda ¢alisanlarda %63,5, katilim bankasi eski ¢alisanlarida %65,2, miisteri-
lerde %64,1 ve anket genelinde ise bu oran %63,7, kismen katilanlar1 dikkate
aldigimizda ise bu oran %86’4’¢ yiikselmektedir (Bkz.Tablo 4.2.2).

Tablo 4.2.2: Kar Payinin Faizden Daha Az Getiri Sagladigina Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 3,7% 25,7% 38,0% 22,7% 6,3% 3,5%
Calisan 0,0% 21,3% 42,2% 27,5% 6,1% 2,9%
Calisan (E) | 2,6% 32,2% 33,0% 22,6% 6,1% 3,5%
Miisteri 9,2% 30,5% 33,6% 15,3% 6,1% 5,3%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).
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“Kdr paylari altin ve borsadan daha az kazandirmaktadir.” goriistine, kis-
men katilanlar1 dikkate aldigimizda, anket katilimcilarinin %51 ve bir katilim
bankasi ¢alisanlarinin %55,7’si bu goriise katilmaktadir (Bkz. Tablo 4.2.3).

Tablo 4.2.3: Kér Payinin Altin ve Borsadan Az Getri Sagladigina Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilirm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 6,5% 5,7% 16,9% 28,4% 29,8% 12,7%
Calisan 2,0% 5,3% 16,8% 33,6% 31,1% 11,1%
Calisan (E) | 7,0% 7,0% 17,4% 22,6% 31,3% 14,8%
Misteri 13,0% 5,3% 16,0% 26,0% 23,7% 16,0%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).

“Katilma hesabi sahipleri icin alternatif getiriler onemli degildir. Ciinkii
yiiksek getiri beklemezler.” goriisiine dogrudan katilanlarin orani (%37,5) ile
dogrudan katilmayanlarin oraninin (%33,1) yakin olmasi, sadece getiri degil
faizsiz getirinin de 6nemsendigini gostermesi agisindan énemlidir (Bkz. Tab-
lo 4.2.4). Katilimcilarini1 %33,1°1 bu goriise katilmazken, kismen katilanlar
dahil ettigimizde bu oran %60,4’e ¢ikmaktadir. Yani KH sahiplerinin yiiksek
getiri beklemedikleri i¢in alternatif getirileri 5Snemsemedikleri tezi anketin bii-
tiiniine bakildiginda destek bulmamaktadir.

Tablo 4.2.4: Alternatif Getirilerin Onemsiz Olduguna Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 2,2% 15,3% 22,2% 27,3% 19,0% 14,1%
Calisan 0,0% 18,0% 27,9% 25,0% 20,5% 8,6%
Calisan (E) | 2,6% 10,4% 12,2% 33,9% 20,9% 20,0%
Miisteri 4,6% 15,3% 18,3% 25,2% 16,8% 19,8%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).

“Ozellikle doviz katilma hesabi acanlar icin getiri nemli degildir.” gorii-

stine dogrudan katilanlarin oran1 %27,6 iken katilmayanlarin oran1 %34,4 tiir
Kismen katilanlar (%32,0) kismen katilmadiklar1 g6z 6niinde tutulursa anket
katilimeilarmin %66,4’tin bu fikre katilmadigi goriiliir. (Bkz. Tablo 4.2.5).



Dolayisiyla soruya genel olarak verilen cevaplardan doviz katilma hesabi igin
doviz getirilerinin 6nemli olmadig1 sdyleyemeyecegi kanaati olugsmaktadir.

Tablo 4.2.5: Déviz Katilma I¢in Getirinin Onemli Olmadigina Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilirim Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 6,1% 9,8% 17,8% 32,0% 22,0% 12,4%
Calisan 2,5% 11,9% 22,1% 33,2% 20,5% 9,8%
Calisan (E) | 4,3% 7,0% 16,5% 31,3% 27,0% 13,9%
Miisteri 13,0% 9,9% 10,7% 28,2% 21,4% 16,8%

Kaynak: Giundogdu (2021: Ek-3.10).

“Mevduat faizinden ¢ok bir farki oldugunu diigiinmiiyorum.” goriisline
halen bir katilim bankasinda ¢alisanlar1 %71,8’1, katilim bankasi eski ¢alisan-
larinin %62,6°s1 miisterilerin %42°si, anketin genelinde ise anket katilimcila-
rinin %601 katilmamiglardir (Bkz. Tablo 4.2.6). Halen bir katilim bankasinda
caligsanlarin %28,3’1 bu fikre katilmryorum diyememistir.

Kaér paylarimin mevduat faizinden ¢ok da farkli olmadig1 diisiincesini pay-
lasmayanlarin oraninin (%71,8) sistemin bizzat i¢inde olanlarda ¢ok daha
yliksek bir rakam ¢ikmamasi ayrica not edilmelidir. Kismen katilanlar (%15,7)
ve dogrudan katilanlarla (%18,6) birlikte anket katilimcilarinin %34,3’1 kar
paylarmin faizden ¢ok da farkli olmadigini diistinmektedir. Faizsiz bankacilik
prensiplerine uyum, egitim ve algi yonetimi ile bu oranimn (%34,3) minimize
edilebilecegi diistiniilmektedir.

Tablo 4.2.6: Kar Payinin Mevduat Faizinden Farkli Olmadigina Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilim Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 5,7% 8,0% 10,6% 15,7% 26,5% 33,5%
Calisan 2,9% 6,1% 8,2% 11,1% 23,8% 48,0%
Calisan (E) | 2,6% 5.2% 10,4% 19,1% 33,0% 29,6%
Miisteri 11,5% 13,7% 12,2% 20,6% 27,5% 14,5%

Kaynak: Gindogdu (2021: Ek-3.10).
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“Kadr pay1 elde edilen tiim projeler gercek bir ticari isleme dayanir.” gb-
ristine halen bir katilim bankasinda calisanlarin %75,4’1 katilmistir (Bkz.
Tablo 4.2.7). Mevcut ¢alisanlarin %6,5’1 bu goriise katilmazken, %16’s1 da
kismen katilmamis, toplamda katilimeilarin %22,5°1 tiim projelerin gergek bir
islem olmasindan emin degildir. Bu oran eski ¢alisan (%54,8) ve miisteriler-
de (%44,3) cok daha yiiksektir. Isin tabiati geregi tiim projelerin gercek bir
isleme dayanmasi esas olmakla birlikte katilimcilarin net bir kanaate sahip
olmadig1 ve katilimcilarin %6’smin ise konuya dair herhangi bir fikre sahip
olmadig1 anlasilmaktadir.

Tablo 4.2.7: Fonlanan Projelerin Gergek isleme Dayandigina Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilirim Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirnm Katilmam
Genel 6,3% 23,5% 34,7% 22,9% 9,0% 3,5%
Calisan 2,0% 36,1% 39,3% 16,0% 4,9% 1,6%
Calisan (E) | 2,6% 13,9% 28,7% 30,4% 15,7% 8,7%
Miisteri 13,0% 11,5% 32,8% 28,2% 11,5% 3,1%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).

“Vekdlet verilerek fon kullandirilan miisteriler, gergek bir ticari islem ya-
parlar, faizsiz bankacilik ilkelerine tamamen uyarlar.” gorisiine (Bkz. Tablo
4.2.8) anket katilimcilarmin %15,3’1 katilmazken, %28,6’s1 kismen katilmak-
ta ve %47 si katilmaktadir. Katilim bankasi ¢alisanlarinin %7,3’{ bu teze katil-
mazken, %23,8°1 kismen katilmaktadir. Kismen katilmama da dikkate alinirsa
eski caliganlarin (%66,9) ve miisterilerin (%48,1) halen bir katilim bankasinda
calisanlarindan (%31,1) ¢ok daha farkli diisiindiigli anlagilmaktadir. Anketin
biitiiniine bakildiginda vekalet verilerek fon kullandirilma isleminde faizsiz
prensiplere uyum konusunda kismen problemler oldugu anlasilmaktadir.



Tablo 4.2.8: Vekaletle Prensiplere Uygun islem Yapildigina Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilirm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 9,0% 19,0% 28,0% 28,6% 10,2% 5,1%
Calisan 3,7% 30,7% 34,4% 23,8% 6,1% 1,2%
Calisan (E) | 4,3% 7,8% 20,9% 37,4% 16,5% 13,0%
Miisteri 19,1% 9,2% 23,7% 30,5% 13,0% 4,6%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).

“Katihm Bankasi ¢alisanlart icin Islami prensipler her zaman ¢ok ka-
zanmaktan énce gelir.” goriisiine katilim bankasi ¢alisanlariin %7,4°1, eski
calisanlar1 %26’s1 ve miisterilerin %24,4’# katilmamistir. (Bkz. Tablo 4.2.9).
Kismen katilmada ise bu oranlar sirasiyla %20,9, %32,2 ve %34,4 olarak ger-
ceklesmistir. Anketin genelinde ise %51,4’liik bir kesim bu goriisti desteklese
bile calisanlarin giindeminde faizsiz bankacilik prensiplerinin tam anlamiyla
olmadig1 anlagilmaktadir.

Tablo 4.2.9: Prensiplerin Calisanlar I¢in Oncelikli Olduguna Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilim Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 5,3% 25,5% 25,9% 27,1% 9,8% 6,5%
Calisan 1,6% 37,7% 32,4% 20,9% 4,1% 3,3%
Calisan (E) | 0,9% 13,0% 27,8% 32,2% 13,0% 13,0%
Miisteri 12,2% 15,3% 13,7% 34,4% 16,8% 7,6%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).

“Fon yatranlar yiiksek getirinin yanminda helal kazanmak da isterler.”
goriisiine halen bir katilim bankasinda calisanlari %81,9°u, eski galisanlarin
%69,5°1, miisterilerin ise %71,8’1 katilmaktadir (Bkz. Tablo 4.2.10). Kismen
katilanlarla birlikte oran daha da yiikselmektedir. Yani sadece yiiksek getiri
degil helal getiri de son derece dnemlidir. Dolayisiyla faizsiz bankacilik pren-

siplerinin uygulanmasina 6zen gosterilmesi gerektigi vurgusu agiktir.
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Tablo 4.2.10: Yiiksek Getiriyle Birlikte Helal Kazang Istendigine Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilirm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 4,3% 34,1% 41,4% 14,9% 4,1% 1,2%
Calisan 2,9% 34,4% 47,5% 11,5% 3,3% 0,4%
Calisan (E) | 1,7% 33,0% 36,5% 22,6% 2,6% 3,5%
Miisteri 7,6% 35,9% 35,9% 13,7% 6,1% 0,8%

Kaynak: Giundogdu (2021: Ek-3.10).

“Kar Paylasim Orani (PSR) belirlenmesi ve vadenin dolmasinda de-

Sistirilmesi her acilis ve yenilemede miisterinin rizasina dayanir.” gori-
siine miisterilerin %32,1°1 katilirken %31,3’1i katilmamaktadir. Miisterilerin
%16,8’1 ise bu goriise kismen katilmaktadir (Bkz.Tablo 5.2.11). Eski ¢aligsan-
larin %34,9u bu goriise katilmamakta, %27,8’1 katilmakta ve %27’si ise kis-
men katilmaktadir.

Anketin geneline bakilirsa, katilimcilarin %28,9’u bu gortise katilmazken
%39,6’s1 dogrudan katilmakta ve %19,4°1i ise kismen katilmakta, kismen de

katilmamaktadir. Islami olarak akdin unsurlarindan biri olan karsilikli riza il-

kesinin uygulanmasi noktasinda tam bir goriis birligi bulundugunu séylemek

zor goriinmektedir.

Tablo 4.2.11: PSR’nin Miisterinin Rizasiyla Yenilendigine Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilrm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirim Katilirim Katilmam
Genel 12,2% | 15,7% 23,9% 19,4% 17,3% 11,6%
Calisan 7,0% 22,7% 28,7% 17,2% 16,8% 8,6%
Calisan (E) | 10,4% | 8,7% 19,1% 27,0% 13,9% 20,9%
Miisteri 19,8% | 13,0% 19,1% 16,8% 20,6% 10,7%

Kaynak: Giundogdu (2021: Ek-3.10).




“Yatirim vekdleti belli bir getirinin fon yatirana taahhiit edilmesi, iizerin-
deki kazancin bankaya birakilmasint ongériir. Taahhiit edilen getiri dden-
mez, gercek bir projenin finansmant icin kullanilan fonun getiri olarak elde
edilen kdr1 ddenir. Uygulama boyle oldugu icin Yatirim Vekdlet’inin faize
benzedigi soylenemez.” gorisii noktasinda miisterilerin %38,9’unun, eski
calisanlarin %18,3’linlin ve halihazirda bir katilim bankasinda ¢alisanlarin
%13,9’unun yatirim vekéletine dair bir fikri yoktur (Bkz. Tablo 4.2.12). Hali-
hazirda bir katilim bankasinda ¢alisanlar, uygulamanin tarif edildigi seklinde
olduguna %45,8’1 oraninda katilirken miisterilerde bu oran %?21,4’¢ gerile-
mektedir.

Eski calisanlarda ise durum biraz daha farklidir; %31,3’4 dogrudan,
%21,7’si de kismen uygulamanin tarif edildigi sekli ile olduguna katilmamak-
tadirlar. Katilimcilarin yatirnm vekaletine dair bir fikirlerinin olmamasi tani-
tim eksikligine isaret etmektedir. Bununla birlikte {iriinii bilenlerin uygulama
konusunda tarif edilen sekle tam anlamiyla katildiklar1 da sGylenemez.

Tablo 4.2.12: Yatirnm Vekaletinin Faize Benzedigi Soylenemeze Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirnm Katilirim Katilmam
Genel 22.2% | 13,5% 21,6% 20,6% 12,2% 10,0%
Calisan 13,9% | 19,3% 26,5% 21,3% 11,9% 7,0%
Calisan (E) | 18,3% | 8,7% 20,0% 21,7% 13,0% 18,3%
Miisteri 38,9% | 8,4% 13,0% 18,3% 11,5% 9,9%

Kaynak: Giundogdu (2021: Ek-3.10).

“Teverruk igslemleri son derece gercek bir alim satima dayandig icin
prensiplere uygun oldugu soylenebilir.” gorisiine, calisanlarin %23,3°1,
eski c¢alisanlarin %39,1°1, miisterilerin ise %25,2’si katilmamaktadir (Tablo
4.2.13). Anketin geneline bakilirsa, katilimcilarin %27,2’si teverrukun son
derece gercek bir alim satima dayandigina dogrudan katilmazken, %20,2’si
kismen katilmamaktadir. Yani katilimcilarm %47,4’tntin teverrukun gercek
bir isleme dayandigindan emin olmadiklar1 anlagilmaktadir. Ayrica fikri ol-
mayanlarin yiiksek olusu da {irliniin hentiz herkes tarafindan taninmadigina
isaret etmektedir.
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Tablo 4.2.13: Teverrukun Gergek Bir Alim Satima Dayandigina Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katlirm Kismen Katilmam Kesinlikle

yok Katilirnm Katilirim Katilmam
Genel 16,7% | 10,4% 25,5% 20,2% 13,7% 13,5%
Calisan 9,4% 15,6% 30;7% 20,9% 13,1% 10,2%
Calisan (E) | 10,4% | 3,5% 20,0% 27,0% 17,4% 21,7%
Miisteri 32,1% | 8,4% 19,8% 14,5% 12,2% 13,0%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).

“TCMB Tebligi’ne gore Vekilet katilma hesaplar: ile giinliik kdr pay:
verilebiliyor. Diger katilma hesaplarina da giinliik kdr payt verilmeli.” gorii-
stine, ¢alisanlarin %46,8’1 dogrudan, %15,6’s1 da kismen katilirken, eski ¢ali-
sanlarin ise %37,4 1 dogrudan, %18,3’1i de kismen katilmaktadir (Bkz. Tablo
4.2.14). Teknik bir konu olmasindan dolay1 miisterilerin %3 1,3 tintin bir fikri
bulunmasa da %33,6’s1 dogrudan, %18,3’11 ise kismen bu goriise katildiginm
belirtmislerdir. Yatirim vekaéleti katilma hesaplarina yapilan uygulamanin bir
benzerinin diger katilma hesaplari i¢in de uygulanmasini isteyen énemli bir
kesimin oldugu anlagilmaktadir.

Tablo 4.2.14: Katilma Hesaplarina Giinliik Kar Pay1 Verilmesine Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katilrim Kismen Katilmam Kesinlikle
yok Katilirom Katilirim Katilmam
Genel 21,0% | 13,7% 26,9% 16,7% 9,4% 12,4%
Calisan 16,4% | 15,2% 31,6% 15,6% 9,4% 11,9%
Calisan (E) | 14,8% | 9,6% 27,8% 18,3% 13,0% 16,5%
Misteri 31,3% | 16,0% 17,6% 18,3% 7,6% 9,2%

Kaynak: Giundogdu (2021: Ek-3.10).

“Vadesine bir (1) giin bile kalsa erken ¢ekilen fona kar payi verilmemesi
yerinde bir uygulamadir.” goriisiine misterilerin %25,2 kesinlikle katilmi-
yor, %20,6’s1 katilmiyor, %9,2°si de kismen katilmiyor (Bkz. Tablo 4.2.15).
Ozetle miisterilerin %55°i bu uygulamanin dogru olmadigini ifade etmek-



tedirler. Calisanlarda da benzer bir egilim bulunmaktadir. Halen bir katihm
bankasinda calisanlarin %31,6’s1 uygulamaya katilmazken %16,8°1 de kismen
katilmakta, kismen de katilmayarak %48,4’{ bir 6demenin yapilmas1 geregini
isaret etmektedirler. Katilim bankasi eski ¢alisanlarinin %38°3°1 uygulamaya
katilirken %34,8’1 ise uygulamaya katilmamaktadir. Anket geneline bakilirsa
katilimeilarin %34,3°1 uygulamay1 desteklerken, %35,9’u dogrudan, %14,9’u
ise kismen uygulamaya karsidir.

Tablo 4.2.15: Vadeden Once Cekilen Fona Kar Verilmesine Katilma

Fikrim | Kesinlikle Katlirm Kismen Katlmam Kesinlikle

yok Katihrim Katilirim Katilmam
Genel 14,9% | 14,7% 19,6% 14,9% 16,3% 19,6%
Calisan 12,3% | 20,1% 19,3% 16,8% 15,2% 16,4%
Calisan (E) | 10,4% | 9,6% 28,7% 16,5% 14,8% 20,0%
Miisteri 20,6% | 10,7% 13,7% 9.2% 20,6% 25,2%

Kaynak: Giindogdu (2021: Ek-3.10).

4.2.2. Anket Katihmeilarinin Degerlendirme ve Onerileri

Katilim bankalar1 ve kar dagitim sistemi ile ilgili olarak ankete cevap veren
katilimeilar, insan kaynaklari yonetimi, kullanilan finansal araglar, sunulan
hizmetler, faizsiz bankacilik prensipleri, tanitim ve reklam, misteri iligkile-
riyle potansiyel risklere iliskin degerlendirme ve Onerilerde bulunmuslardir
(Giindogdu, 2021: Ek-3.11). Ozetine asagida yer verilen degerlendirmeler
timiiyle anket katilimeilarinin gorisleri olup yalnizca ifade biitinligii sagla-
mak i¢in baz1 diizenlemeler yapilmistir.

Oncelikle katilim bankaciligmin tamitim eksikligine dikkat ¢ekilmistir. Ka-
tilim bankalarina yonelik gercekten caiz olup olmadigi, dagittiklar: kar payla-
rinin faizleri takip ettigi ve diger bankalardan ¢ok da farkli olmadiklar1 husus-
larinda alg1 bulunmaktadir. Halen miisterilerin %70’inden fazlas1 “Birisi faiz
diyor, birisi kdr payi diyor ikisi de ayni sey” diyerek faizli banka ile katihm
bankasinin ayni1 sekilde ¢alisan bankalar olarak gordiiklerini ifade etmektedir.
Olumsuz alginin diizeltilmesi i¢in basgta TKBB olmak tizere katilim bankala-
ria birtakim gorevler diismektedir.
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Katilim bankalarinda ¢alisanlarla ilgili konularin baginda personellerin bu
sisteme inanmas1 gelmektedir. Islami prensipleri hayatinda tatbik etmeyen-
lerin, bankacilik i¢in de tatbik etmeyecekleri dusiiniilmektedir. Hatta hedef
baskisindan dolay1 fiktif islemleri gérmezden gelmeleri ve miisteri olarak
konvansiyonel bankalar1 tercih etmeleri katilim bankaciligina ¢ok da inanma-
diklarinin en iyi gostergesidir. Caligsanlarin faiz hassasiyeti gittikce azalmak-
tadir. Konvansiyonel bankalardan gelen ¢alisanlar sadece terminoloji olarak
belirli kavramlar1 kullanirlar. Bu kavramlar1 benimsemis ve igsellestirmis de-
giller. Uzun yillar faizli bankalarda para satmis faiz almis ¢alisanlardan faizsiz
bankacilik yapmasi beklenemez. Katilim bankaciligi ciddi ve hassas bir istir,
personeli de Syle olmalidir. Calisanlar Islami hassasiyetleri hem kendi ya-
santisina hem de isine tagimalidir. Yoksa katilim bankaciliginin pay1 buradan
cok daha Gteye gitmeyecektir. Faizsiz bankaciligin 6ziine uygun ¢aligilmali,
bu alan1 bilen ve 6ziimseyecek kadrolar ise alim siirecinden itibaren misyon
ve vizyona uygun olarak seg¢ilmeli, aksi takdirde ne kadar yazili kural olursa
olsun prensipler agisindan uygulamada bir mevduat bankasindan asla farki
kalmayacag ifade edilmektedir. Ayrica faizsiz bankacilik prensipleri konu-
sunda egitimlerin arttirilmasi da istenmektedir.

Katilim bankalarim tercih sebebinin Islami hassasiyetler oldugu vurgusu
yapilmaktadir. Katilim bankalar1 vermis oldugu hizmetler bakimindan iyiden
iyiye konvansiyonel bankaciliga benzemeye baslamistir. Ayette ticaret ve riba
ikisi yan yana zikredilmistir. Yapilan islemler ticaret degil ise riba ve tiirevi
olma ihtimalleri ¢ok yiiksektir. Katilim bankalarinin piyasa paylarinin yiiksel-
mesi hedefinden dnce islemlerin niteligine 6nem verilirse piyasa payi da yiik-
selecektir. Uygulamalar personelin kafasina yatmazken miisteri nasil mutmain
olacaktir seklinde goriisler belirtilmistir.

Katilim bankaciliginda kullanilan tirtinlere dair de birtakim miilahazalar
bulunmaktadir. Konvansiyonel bankalarin {iriinlerine benzer iiriinlere odak-
lanmak yerine gergek faizsiz tirtinlerin gelistirilmesi katilimcilar tarafindan
beklenmektedir. Alim-satima dayanmayan bir takim bireysel tirtinler, nakdi
krediler olarak degerlendirilmektedir. Kurumsal finansman destegi islemle-
rinin birgogu sikintili olup, dogmus bir borcun finansmanina yo6nelik olarak
yapilmaktadir. Kullanilan tirtinlerin standardinin olmadig1 ve gergekliginin
sorgulanabilir oldugu, ortaklik kiiltiiriine de dayanmadig: ifade edilmektedir.



Finans kurumlar1 bir hayali gergeklestirmek icin yiiksek idealler gerce-
vesinde kuruluyor. Maalesef yiiksek kar hirsi sistemi ilkelerinden uzaklas-
tirmaktadir. Bu kér hirs1 devam ettigi miiddetce sistemin kendi kendini yok
edecegi distiniilmektedir. Yenilikgi trtinler ¢ikaralim derken konvansiyonel
bankalara dogru hizli bir kayis oldugu kanaatinin olustugu goézlemlenmistir.
Yatirim vekaleti, sukuk, teverruk gibi trtinler faizsiz bankacilik prensipleri
dogrultusunda gelistirilmis olmasina ragmen uygulamada ayni ilkelere ¢cok
fazla dikkat edilmemektedir. Bu {iriinler, gercekte var olan bir malin alim-sa-
timima dayali olan ticareti arka plana atmistir. Yatirnm vekaleti ve teverruk
tirtinlerini kullanan musterilerin %90°1 igin faizsiz olmasindan ziyade getiri
ve maliyet onemlidir. Maalesef havuz karina aliskin miisterilerimiz yatirim
vekdleti ve sukuk ile sabit getirileri 6grenmis ve beklentileri sabit getiriye
dogru kaymustir.

Teverruk kullanilmasina sadece zorunlu haller i¢in miisaade edilmektedir.
Ancak zorunlu hal olduk¢a ucu agik bir kavram olmasinin tesinde kisiden
kisiye gore anlami da degismektedir. Teverruk islemi ile paraya doniisen mal-
lar kullanilarak parayla para satilmaktadir. Katilim Bankaciligindan boylesi
bir teverruk trliniiniin ¢ikarilmasi gerekir. Aksi durumda da teverruk kullanan
misterilerin, faizli bankalarda hesabinin ya da kullandig1 bir finansmanin ol-
madig1 teyit edilmelidir. Danigsma kurullar tarafindan bu tiriinlerin muhtevasi
ve kullanim sartlar1 ile ilgili olarak kamuoyunun bilgilendirilmesine ihtiyag
vardir. Bu tirlinlerin yayginlagtirilip miisareke, mudarebe, murabaha gibi sis-
temin temel unsurlarini arka plana atarak katilim bankaciliginin hassasiyetine
dair hakli endiselerin artmasina yol agilmamalidir.

Anket katilimcilart miisteri politikalar1 konusunda da bazi onerilerde bu-
lunmuslardir. Faizlerin ani yiikseldigi donemde yapimiz geregi buna ayak uy-
duramazken ani diisiislerde ¢abuk uyum sagliyoruz. Misterilerimize bir do-
nem diisiik dagitsak da aksi durumlarda piyasanin iizerinde kaliyoruz diyoruz.
Ancak miigterimizin bu silireci yasama sansini elinden aliyoruz. Normal sartlar
altinda olusan zaruri ihtiyaclar i¢in katilim hesaplarindan erken ¢ekilen fon-
larda tamamen kdrdan mahrum birakmak yerine 6zellikle vadeye az kalmis
hesaplar icin yardime1 olunmasi istenmektedir.

Katilim bankalari, menkul ve gayrimenkul ticaretinde koyduklar1 serma-
yeye gore karin paylasilmasini esas alan islemlere yonelmeli ve bu tiir islem-
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leri gelistirmelidir. Piyasada kisa donemli yiiksek kar firsatlarmin degerlendi-
rilmesi agisindan bankaya ve is diinyasina 6nemli katkilar saglayacak boylesi
bir bankacilik enstriimanina biiyiik bir ihtiya¢ oldugu ifade edilmektedir.

Miisteriye daha fazla deger verilmeli, banka 6nce kendi karmi diisiiniip
piyasa faiz gelirlerine gore hesap yapmamali. Faiz almayan ticaret erbabi-
na daha olumlu yaklagmali, mevduat sahiplerinin hukukuna daha fazla riayet
edilmelidir. Katilim bankalar1, bir yol bularak uzun vadeli fonlara daha fazla
kar dagitmali, muhafazakar kesimin birikimlerini enflasyonun altinda getiri
ile heba etmemelidir. Enflasyonun altinda kalan kar pay1 nedeniyle insanlar
gayrimenkule yonelmektedir. Uzun yillar katilim bankasi ile ¢alismis miis-
terilere daha fazla ilgi gosterilmeli ve onlardan geri bildirim alinmasina 6zen
gosterilmelidir. Miisterilerin Islami hassasiyetleri kotiiye kullanilmamalidir.
Nakit avans ¢ekiminde komisyon kesilmesinin katilim bankasi isleyisine uy-
gun olmadig diisiiniilmektedir.

Calisanlara doniik birtakim oneriler de bulunmaktadir. Miisteriler nasil az
kéar payina razi ise nasil daha pahali oldugu halde katilim bankasindan fon
kullaniyorsa ¢alisanlar da sadece gecim i¢in degil helal kazan¢ amaciyla da
caligmalidir. Miisterilere nasil en yiiksek kazang ve konfor saglanamiyorsa
patronlara, yoneticilere ve calisanlara da saglanmamalidir. Katilim bankaci-
lig1 ¢aligant aldig1 bir kagit ¢iktinin, lavaboda kullandig1 fazla pegetenin ve
bosa acik tutulan 151831n misteri hakki oldugunu diistinmelidir. Katilim ban-
kaciliginda planlanan ¢aligmalar hizlandirilarak daha seffaf bir sistem kurul-
malidir. Calisanlar ok daha fazla gayretli olmalidirlar. Universitelerin iktisat,
ilahiyat gibi bolumleriyle is birligi yaparak yeni uygulamalar gelistirilmelidir.
Teknik altyap1 gelistirilmeli, yeterli uzman personel istihdam edilmeli, proje
finansmanina ve kar/zarar ortaklig1 projelerine agirlik verilmelidir. Rekabet
gerekeesiyle katilim bankalar ilkelerinden uzaklagsmamalidir. Hassasiyet 6n
planda tutulmalidir. Ozetle Islami hassasiyet sahibi miisteriler i¢in katilim
bankalarinin zaruri bir alternatif oldugu, bu hassasiyetin ve zaruri durumun
istismar edilmemesi, faiz ve faiz stiphesi olan islemlerden uzak durulmas is-
tenmektedir.

4.3. Kar Dagitima Sistemine iliskin Tespitler

Kitabin birinci bsliimiinde Islam iktisat diisiincesinin kabul ettigi mesru
karin teorik ¢ergevesine, ikinci bolimde ise kiiresel 6lgekteki faizsiz bankalar-



da kullanilan finansal araglar ve kar dagitim metodolojileri, mudarebe, tever-
ruk, yatirim vekaletine dair teorik ¢erceveye yer verilmistir. Teorik ¢cer¢evenin
ortaya konulmasinda AAOIFI basta olmak {izere yerel ve uluslararast danig-
ma kurulu kararlan ile Islam iktisat¢ilarnin goriislerinden yararlanilmustir,
Kar dagitimi sisteminin igleyisini anlamak i¢in, mevzuat taramasiyla birlikte
bizzat isin i¢inde olan profesyonellerle goriismeler yapilmistir. Katilim ban-
kalarinda personel veya miisteri olarak ¢aligmig ve sistemi yakindan taniyan
katilimeilarin kéar dagitim sistemine iligkin algilar1 ise bir anket ¢aligmasiyla
ortaya konulmustur. Tiim bu c¢alismalar, katilim bankaciligimin kar dagitim
sisteminin isleyisine iligskin problemlerin tespitinde yol gosterici niteliktedir.
Bu arastirma kapsaminda, kar dagitim sistemine iliskin on alt1 ana baslikta
problemler tespit edilmistir. Ayrica temerriide diisen miisteriler i¢in ayr1 alti
alt baslik da dahil edilirse toplam yirmi bir adet iyilestirilmesi gereken alan
tespit edilmis ve tartigilmistir.

Bu tespitlerin 1’nci ile 14’cti arasindaki biyiik bir kismi dagitilan kérin
miktarini etkileme potansiyeline sahiptir. Yani katilma hesaplar1 kaynakli ge-
lirlerin tamamen dagitilabilir kér i¢cinde yer almadig1 ve belli bir kisminin da
daha ziyade banka lehine gelir yazildig1 goriilmiistiir. Bu tespitler, mudarebe
s6zlesmesinde banka ve katilma hesabi sahibi arasinda kar gecismelerine se-
bebiyet verildigini ortaya koymaktadir. Yine zikredilen tespitlere ilave olarak
bu baslikta yer alan diger tespitlerle de elde edilen karmn, islam iktisad: tarafin-
dan mesru goriilen kardan kismen farkli olduguna isaret edilmektedir.

4.3.1. Fon Kullandirma Komisyonlar1

Izleyen kisimda fon kullandirma islemlerinden alinan ortalama komisyon-
larin hesaplanmasi ve dagitilan karlara etkisi tartisiimaktadir. Ayrica komis-
yon alma egiliminin ortaya ¢ikarilmasi i¢in ise katilim bankas1 fon kullandir-
ma komisyonlar1 bankalarin kredi komisyonlari ile karsilastiriimaktadir.

Katilim Bankalar1 fon kullandirma kéarlarinin yaninda kullandirdiklar1 her
fondan bir de fon kullandirma komisyonu almaktadir. Kullandirilan fonlardan
komisyon alma uygulamasi bankalarla benzer olmakla birlikte ayni1 6zellik-
te degildir. Katilma hesaplarindan elde edilen gelirlerin katilma hesaplari ile
paylasilmasi mudarebe akdinin geregidir.

Nakdi fon kullandirma komisyonlari, katilim bankalarimin mali tablolarin-
da ayr bir kalem olarak yer almamaktadir. Komisyonlarda TL ve YP ayrimi
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bulunmamakta, yazildigi muhasebe kalemleri itibar1 ile 6zkaynak gelirleri
icinde yer almaktadir (Bkz. 3.4). Analizimizde saglikli bir karsilastirma i¢in
hem fon kullandirma komisyonlart hem de kredi komisyonlarinin hesaplan-
masinda ortak bir metodoloji kullanilacaktir. TL nakdi krediler ve TL fon kul-
landirmalardan elde edilen komisyon tutarlart BDDK nin Aylik Biiltenindeki
katilim ve mevduat bankalarma iliskin kar zarar tablolarindan, kredileri ise
yine ayni biiltenden ve sektor bilangolarindan alinmistir. TL nakdi kredi (fon)
komisyonlar1 asagidaki formiil kullanilarak hesaplanmis ve Tablo 4.3.1°de
gosterilmistir.

Donem Basi TL Kredi + Donem Sonu TL Kredi

2

L Ortal Komi %) = TL Nakdi Komisyon Tutart
rratama ROMSYOR ) = 1 Ortalama Kredi Tutart

TL Ortalama Kredi Tutart =

Tablo 4.3.1°de gorildiigii tizere kullandirilan fonlardan alinan komisyon-
lar, kredi komisyonlarina benzer bir sekilde azalmis ise de katilim bankalari
hemen hemen bankalarin iki katindan daha fazla komisyon almislardir.

Tablo 4.3.1: TL Kredi ve Fon Kullandirma Komisyon Oran1 Mukayesesi

Banka / (%) 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Katihim-1 1,02 | 0,95 | 0,96 (083 |0,75 | 0,71 | 0,64 [0,53 | 0,56 | 0,60 |0,58
Klasik-2 0,44 0,38 036 |039 | 0,45 | 034 [024 |0,22 |029 [ 039 |0,28
Fark (1/2) 23 |25 |26 |22 |17 |20 |27 [24 |19 |15 |20

Kaynak: BDDK Aylik Biilten verileri esas alinarak hesaplanmistir.

Katilim bankaciliginin ¢alisma sisteminin bankalardan farkli olmasi, fon
kullandirma komisyonlarina bakisi da farklilastirmaktadir. Bankalar para alir
ve para satarlar. Kredilerden aldiklari faiz ve komisyon gelirlerini, topladiklari
mevduata verdikleri faizler de giderlerini olusturur. Hem para alirken hem
de para satarken tiim taraflar acisindan maliyetler ve gelirler klasik banka-
nin bizatihi kendisini ilgilendirir. Ancak katilim bankalar1 mudarebe akdi ile
fon topladig1 i¢in bu akdin gereklerine 6zellikle mudarebe akdi ile toplanan
fonlarm kullandirilmas1 durumunda dikkat etmelidir. Ornegin, katilma hesabi



sahibi (rabbii’-mdl) ile banka (mudarib) aralarinda bir sdzlesme yapmislar-
dir. Mudarib, tek bir kisi degil bankanin tiizel kisiligidir. Aralarinda yapilan
mudarebe sozlesmesinde her iki tarafi da tatmin edecek bir paylasim oraninin
belirlenmis oldugu kabul edilir. Olusacak kar basta belirlenen kar paylasim
oranindan paylasilirken bankanin kusuru olmaksizin olusan zararin tamami
sermaye (rabbii’l-mal), yani katilma hesaplar1 tarafindan karsilanacaktir. Za-
rar olursa banka emeginin karsiligimi alamaz. Islerin gériilmesi esnasinda no-
ter masrafi, vergi, tasima, sigorta vb. disaridan alinan hizmetlerle katlanilan
maliyetlerin tahsili i¢in sermaye sahibine riicu edilmesi disinda komisyon adi
altinda bir fazlalik alinmasi1 miimkiin goriinmemektedir. AAOIFI’nin (2018:
373) FAS13-9/4 karar1 da bu yondedir:

“Emek sahibi, yatirimcilarin orf ve teamiile gore yetkileri ddhilinde
tistlenebildikleri her tiirlii igi yapmay iistlenmis demektir. Dolayisiyla
zaten yapmasi gereken isler kapsaminda yer aldigi icin bu isleri karsi-
liginda ayrica bir iicret alamaz ve bu tarz igleri kendisi namina yiiriit-
mek tizere birisiyle is/hizmet sozlesmesi yapacak olursa onun ticretini
mudarebe sermayesinden degil kendi 6zel malindan oder. Ancak orfe
gore yiiriitmekle yiikiimlii olmadigi isleri yaptirmak iizere baskasiyla is/
hizmet sozlesmesi akdedecek olursa bunun iicretini mudarebe sermaye-
sinden ddemesi caizdir.”

Katilim bankalari, mudarebe karinin yaninda ilave bir ticret olarak ko-
misyon almalarini, fon kullandirma ve tahsilat siirecinde teminat veya tahsil
amacli miisterilerinden aldiklar1 ¢eklerin/evraklarin tahsili, muhafazasi vb.
islerle ilgili katlandiklar1 maliyetlerin bir karsilig1 olarak gormektedirler. Fon
kullandirmada komisyon almmasi Islam hukukgular tarafindan farkli miila-
hazalara yol agmustir.

Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 Danisma Kurulu, 28/03/2002 tarih ve 2002/2
numarali toplantisinda kullandirilan fon iizerinden masraflarin karsilanmasi
icin oransal bir iicret alinmasina miisaade etmis ancak alinan bu iicretlerin
masraflar1 asmamasi istenmistir. Kurul, Ticaret Miidiirii Bilal Ozkaya’nin so-
rusunu “Masraflarinizin karsilanmast gayesiyle murabaha kariniza ek olarak
belirli bir yiizde hizmet bedeli alip bunu yalnizca kurum hesabina koyma-
nizda bir sakinca yoktur. Ancak alinacak bu iicretlerin masraflar: agsmamasi
sarttr.” seklinde cevaplamistir (Durmus, 2005: 16-17). Ancak sorudan ve ce-
vaptan masraflardan ne kastedildigi tam olarak anlasilmasa da bankanin ini-
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siyatifi disinda misteriler adina katlanilan masraflarin kastedildigi daha 6nce
ayn1 kurumda benzer giindemli bir toplantiya katilan satirlarin yazar1 dahil
toplantiya katilanlarca bilinmektedir. Teminata alinan miisteri ¢eklerinin tah-
sil edilmesiyle ilgili katlanilan masraflar i¢in komisyon alinabilecegine dair
alman goriisler, zamanla miisterinin kendi 6deme ¢ek ve senetlerinin tahsilati
gerekee gosterilerek kullanilan fon tizerinden belli bir oranda komisyon alma
uygulamasina doniismiistiir. Hatta zamanla teminat vermemis sadece kefaletle
caligan miisterilerden de komisyon alinir hale gelmistir. Katlanilan maliyetle
miitenasip alinmasi istenilen bir masraf, genelleserek kullandirilan fonun bir
orani haline doniismiis daha sonra da herhangi bir evrak vermeyen miisterileri
de kapsayarak uygulama yayginlik kazanmigtir. Zaman icerisinde ise banka-
larin personel giderlerini karsilayacak kar pay1 dis1 gelir kaleminin en 6nemli
parametresi olmustur.

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi Danismam ishak Emin Aktepe, 10 Ka-
stm 2011 tarihli ve “dosya masrafi icin yeni bir yorum” baslikl1 e-postasi ile
yine danigma komitesi tiyesi Hayrettin Karaman’in fon kullandirma komis-
yonlarina dair kanaatini sormustur. Karaman, aymn tarihli cevabi (e-posta) ile
miisteriye vekaletle is yaptirildig1 i¢in ondan komisyon almak bir yana ona
vekalet ticreti verilmesi gerektigini belirtmistir. Miisteri mali kendi adina satin
aldiktan sonra “teamiile gore bankanin menfaatine olmayan, mecbur olmadig
masraflar: miigteriden alma hakk: olabiliv.” Ancak banka alacagini takip et-
mesi i¢in yapacagi islemlerden dolay1, vadesinde 6denmeyen borglarin takibi
icin yapilan masraflar hari¢ misteriden para alamaz. Karaman’mn fon kullan-
dirma komisyonuna yonelik yaklasimi soyledir:

“Mudarib bir kurum, bu kurum sermaye koyuyor, bina, alet, personel...
alwyor ve ‘Ben bunlart iistlendim, bunlar benden, bana para getirin ig-
leteyim, kdr1 da séyle paylasalim’ diyor. ‘Once kdrdan masrafi diisece-
gim, alacagim, kalam paylasacagiz’ demiyor. Bu sebeple kurum gider-
lerini kendi karindan karsilamasi gerekiyor. Eger yeterli olmuyorsa kar

i3]

oranini arttirty, bunu da ilan eder.

Islam hukukgularmin ve danisma kurullarinin miilahazalarindan mudare-
be akdi kapsaminda bankanin payma disen karin disinda baskaca bir ticret
alamayacag1 anlasilmaktadir. Sayet banka payina diisen kar, bankay1 tatmin
etmiyorsa paylasim oraninin karsilikli riza ile banka lehine degistirilmesi 6ne-
rilmektedir. Mudarebe kapsaminda yapilan islemlerde 6rfe gore miisterinin



kargilamasi gereken islem masraflar1 (noter harci, vergiler, tagima {icretleri
vd.) disinda teminat ve tahsil evraki olarak alinan ¢ek/senet, ekspertiz ticreti
vd. rayic bedelleri ne ise onlarin tahsil edilmesi hususunda yukardaki miilaha-
zalardan anlagildigi tizere AAOIFI dahil zikredilen danisma kurullar1 da aynm
goriistedir.

Katilim Bankalarinca tahsil edilen komisyonlar esasen fon kullandirma
karinin havuzlara dagitilmayan bir kismidir. Komisyonlarin havuzlara dagi-
tilmadig1 sektor temsilcileri tarafindan da teyit edilmektedir. Komisyonlarin
havuzlara dagitildiginda kar dagitimi tizerinde pozitif bir etkisi olacagi agiktir.
Bu etkinin ne oldugunun ortaya ¢ikarilmasi i¢in TL katilma hesaplari kaynakli
kullandirilan fonlar ve alinan komisyonlar tahmin edilmektedir. BDDK Aylik
Biilten verilerine gore TL fon kullandirma i¢in alman komisyonlari, TL fon
kullandirma ile ortalama TL fon kullandirma rakamlarimi belirlemistik. Bu
defa, yine BDDK verilerini kullanarak TL katilma hesaplarindan yilbasi ve
yilsonu bakiyelerinin ortalamas1 alinarak ortalama TL katilma hesaplar belir-
lenmektedir (Bkz. Ek-2). Ortalama TL katilma hesaplarinin TCMB blokaj ve
muhtemel ¢ekilmelere kars1 %10°u disindaki TL katilma hesaplarinin tama-
minin fon kullandirma islemlerinde kullanildig1 varsayilmaktadir.

TL Katilma Hesaplar: Fon kullandirma Komisyonlar:

TL Fon Kull. Komisyonlar.
= TL KH'dan Kullandirilan Fon x

TL Fon Kullandirma Tutari

TL katilma hesab1 kaynakli fon kullandirma komisyonlarinin %85’ini ka-

tilma hesaplarma, %15’ini ise bankaya kalacak sekilde dagitilan karlara ilave

ettik. Yeni dagitilan kar tutarlar1 ortalama TL katilma hesaplarina boliinerek
komisyon dahil ve komisyon hari¢ dagitilan kar paylar1 hesaplanmstir.

Tablo 4.3.2: Fon Kullandirma Komisyonlarinin Dagitilan Kara Etkisi

TLKar 1000 (2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
Pay1 (%)
Komisyon | o5 | 2¢ | 83 | 65 | 7.0 | 7.5 | 7.8 | 91 | 146 | 175 | 107
Harig-1
Komisyon
Donits 10785 | 9 | 72| 77 | 81| 83| 96| 15 | 179111
Etki21) | 79 | 94 | 89 | 98 | 8 | 72 | 63 | 45 | 29 | 26 | 41

Kaynak: BDDK Aylik Biilten verileri esas alinarak hesaplanmustir.
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Fon kullandirma komisyonlar1 havuzlara yansitildiginda TL katilma ha-
vuzunda dagitilan karlar artmaktadir (Bkz. Tablo 4.3.2). Bu sekilde bir uygu-
lama taraflarin mudarebe ¢er¢evesindeki hak ve hukuklar agisindan oldugu
kadar katilim bankaciliginin gelismesi ve hizmetlerin rasyonel fiyatlanmasi
acisindan ¢ok daha uygun oldugu diisiiniilmektedir. Aksi takdirde, komisyon
oranlar1 fiyatlar1 ayarlama, dengeleme, 6zkaynak karliligina yatirim yapma
gibi birgok sebeple bir fiyatlama manivelas1 gibi duracak, bankalar komisyon
aldiklar1 i¢in gercekten hizmet verdikleri bir¢ok iirtinii de bedava yapacaklar-
dir. Bu ise siirdiiriilebilir bir karliliga ve katilim bankaciligiin biiytiimesine
katki saglamayacaktir.

Malezya’da dagitilacak karmn tespitinden 6nce mevduat sahibine yansiti-
lacak dogrudan masraflarin listesi Yonetim Kurulu ve Seriat Komitesince in-
celenmekte, izin verilen masraflar miisteriden tahsil edilmektedir. Izin verilen
dogrudan harcamalarin listesi, en az yillik olarak, mevduat sahipleri ve Islami
bankalar arasinda adil bir maliyet paylagimini yansitmak i¢in gézden geciril-
mektedir. Belirli bir yatirim faaliyetinde tanimlanmayan genel maliyetlerin
net dagitilabilir geliri elde etmek i¢in kardan ¢ikarilmasina izin verilmemek-
tedir. Islami bankalar ayrica izin verilmeyen masraflarin listesini de belirle-
mektedirler (BNM, 2013a: 14). Kiiresel 6l¢ekte diger faizsiz bankalarda da
benzer uygulamalar yapilmaktadir. Dogrudan masraflarin listesinin tanimlan-
masi, katilim bankacili1 icin komisyon uygulamasinin gerekcesini ortadan
kaldiracaktir. Komisyon uygulamasi yerine yapilan masraflarla miitenasip bir
masraf tahsil edilmesiyle havuzlarm belli bir kdrdan mahrum kalmasinin 6nii-
ne gegilebilir.

4.3.2. Mevduat Sigortas1 ve TMSF Primleri

Islami Mevduat Sigorta Sistemi’nde (IDIS) mudarebe ile toplanan fonlarn
sigortalanmasina kismen endise ile bakilsa da Islami bankalarin kotii yénetim
veya ihmal durumu harig, tiim zararlarin yatirim hesab1 (PSIA) sahibi tarafin-
dan karsilandig1 i¢in PSIA sahiplerinin sigortadan yararlanmasi gerektigi dii-
stiniilmiistiir. Mudarebe sozlesmesi, Islami bankalara PSIA sahiplerini koruma
izni vermese de ti¢lincii taraflarca korumasina da méani degildir. PSIA’nin nor-
mal dénemlerde degil yalmizca Islami bankalarin basarisiz oldugu donemlerde
korunmasinin finansal sistemin istikrarina katkida bulunacagi i¢in mudarebe
fonlarinin da sigortalanmasina sicak bakilmaktadir (IADI, 2010: 5-6).



AAOIFI, mudarebe fonlarinin sigortalanmasina belli sartlarda cevaz ver-
mektedir. FAS5-6/6’a gére mudarib, yatirim vekili veya miisareke ortagi disinda
tictincii bir tarafin dogacak zararin tazminini géniillii ve karsiliksiz bagis taah-
hiidiinde bulunmasi ve bu taahhiitle mudarebe veya yatirim vekaleti sdzlesme-
leri arasinda bir bagin bulunmamasi sart kosulmaktadir (AAOIFIL, 2018: 133).

Bagis (teberru) bir varligin veya onun intifa hakkinin herhangi bir karsi
degeri sart kogsmadan goniillii olarak bir baska tarafa devredilmesi olarak
tanimlanir. Bagis s6zlesmesine dayali olarak faaliyet gosteren IDIS uyarin-
ca, bir Islami banka prim 6demelerini mevduat sigortasi fonuna bagis veya
goniilli katki seklinde 6demeyi kabul eder. Mevduat fonu, feberru ta’awuni
adi verilen yeni bir s6zlesme olusturmak i¢in karsilikli is birligi ta’awuni
unsurunu bagis sézlesmesine ekleyebilir. Boyle bir sdzlesme uyarinca, sis-
temdeki tiim Islami bankalar bagarisizliga ugrayan herhangi bir Islami ban-
kanin mevduat sahiplerini korumak i¢in goniillii katkida bulunmay1 kabul
eder (IADI, 2010: 12-14).

Turkiye’de kamu tiizel kisiligini haiz Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
(TMSF) bankalarin yurt i¢i subelerinde gercgek kisiler adina a¢ilmis ¢ek keside
edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan tasarruf mevduatlarinin ana-
para ve faizleri ile katilma hesaplar1 birim hesap degerleri (BHD) ve 6zel cari
hesaplarin TL, d6viz ve kiymetli maden cinsinden her bir kredi kurulusunda
her bir gercek kisi icin 150 bin TL’ye kadar olan kismini sigorta etmektedir.
Tasarruf mevduati ve katilim fonuna iligkin sigorta primleri, ilgili banka tara-
findan TMSF’ye 6denmektedir.

TMSF (2019 s. 7) Yonetmeliginin Ek-2’sinde risk faktorlerine gore banka-
lar, A, B, C ve D kategorilerine ayrilmakta ve sirasiyla on binde 15, 17, 19 ve
23 prim esas alimmaktadir. Bu oranlara, yiikiimliiliikkler toplami (nakdi, gayri
nakdi) 20 milyar TL ve iizeri olanlar i¢in on binde 2, 50 milyar TL ile 120
milyar TL arasinda olanlar i¢in on binde 1 ilave edilmektedir.

Konvansiyonel bankalardaki vadeli, vadesiz tasarruf mevduatlar1 ve kati-
lim bankalarindaki 6zel cari hesaplara iliskin TMSF primlerini banka karsila-
maktadir. Katilma hesaplarinin TMSF primlerini ise katilma hesabi sahipleri
karsilamaktadir. Sigortaya Tabi Mevduata iliskin Yonetmeligin 8’inci mad-
desinin 3’tincii fikrasinda, katilma hesaplar1 sigorta primine esas tutar, birim
hesap degeri olarak belirlenirken, primin kimin tarafindan karsilanacagi belir-
tilmemistir (TMSF, 2019: 1).
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Katilma hesaplarina iligkin TMSF primlerinin, banka tarafindan bagis ola-
rak karsilanmasi yerine mudarebe havuzlarindan tahsil edilmesi mudarebe
sozlesmesi ile iligkilendirildigi i¢indir (Ek-1/16). Uygulama sektor temsilcile-
ri ile yapilan goriismelerde de teyit edilmistir.

Mevcut uygulamanin AAOIFI'nin FAS5-6/6 numarali kararina tamamen
aykirilik teskil ettigi diistiniilmektedir. Katilim bankalarinda her para cinsin-
den tek bir havuz bulunmaktadir. Havuzdaki 150.000 TL sinirin1 agan bireysel
fonlarla ticari fonlar sigorta kapsaminda degildir. Bununla birlikte her ne ka-
dar on bindeler ile ifade edilse bile TMSF primlerinin maliyetine katilmalari-
nin adil oldugunu séylemek zordur.

Ocak (2019: 345) ticari mevduatin aleyhine olan mevcut uygulamanin
mevzuatinin diizeltilmesinin gerekli olduguna dikkat ¢ekmistir. Kiiresel 6l-
cekte primler Islami bankalar tarafindan 6denmekte ve mudilere yansitilma-
maktadir (Bkz. 2.3.14).

4.3.3. Mevduat Munzam (Zorunlu) Karsihiklar:

Katilim bankalari, konvansiyonel bankalar gibi TCMB nezdinde zor za-
manlarda kullanilmak tizere munzam karsilik tutmaktadir. TCMB munzam
karsiliklarina para politikasinin bir araci olarak da bakmaktadir. Para politi-
kasini sikilagtirmak i¢in zorunlu karsilik oranlarimi yiikseltmekte, para poli-
tikasim gevsetmek icin ise dusiirmektedir. Ayrica vadeleri uzatmak, dovize
olan talebi kismak i¢in de yine zorunlu karsilik oranlarini her para cinsinde
ve/veya cesitli vadelerde farklilagtirmaktadir. Zorunlu karsilik olarak tutulan
bu kaynaklara TCMB genellikle belli bir nema vermektedir. Ancak faizlerin
disiiriilmesi vb. saiklerle kimi yillarda herhangi bir nema verilmemistir.

Bankacilik Kanununa tabi olunmasimi takip eden ti¢ y1l hemen hemen tiim
katilim bankalari, zorunlu karsiliklara bir nema alirken 2008-2010 Kuveyt
Tiirk, 2009-2010 Albaraka Tiirk daha diisiik zorunlu karsilik tutarak nema al-
mamistir. Ancak sonraki yillarda bu uygulamaya TCMB’ce son verilmistir.
Enflasyonla miicadelede faizi diigiirme amactyla para politikasinin bir araci
olarak 2011-2013 arast TCMB zorunlu karsiliklara herhangi bir nema verme-
mistir. Ancak 2014 yili itibariyla tiim katilim bankalar1 zorunlu karsiliklara
verilen nemay1 almaya baslamislardir. Katilim bankalarinin zorunlu karsilik
gelirleri Tablo 4.3.3’te verilmektedir.



Tablo 4.3.3: Zorunlu Karsilik Geliri (Bin TL)

Genel ABAT KTKB TFKB VKB 7ZKB
2005 25.131 5.083 4.764 15.284
2006 26.526 9.028 8.661 8.837
2007 16.033 3.077 11.307 1.649
2008 25.817 2.323 - 23.494
2009 16.857 - - 16.857
2010 10.187 - - 10.187
2011-2013 - -
2014 1.296 492 275 529
2015 30.560 10.263 9.234 10.733 330
2016 78.089 18.811 25.600 28.500 819 4.359
2017 148.567 32.547 50.595 39.742 9.287 16.396
2018 292.025 58.557 92.411 80.686 | 23.290 | 37.081
2019 290.197 51.897 86.722 94.428 18.013 39-137
2020 110.543 14.777 37.473 24.741 9.547 24.005
Toplam 1.089.828 | 206.855 327.042 373.667 | 60.956 | 121.308

Kaynak: Katilim Bankalar1 Bagimsiz Denetim Raporlar1 (Solo).

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi Danigsma Kurulu, Ufuk Uyan’in “Kurum,
Merkez Bankasi 'nda zorunlu olarak blokaj tutmaktadir. Merkez Bankasi da bu
paraya enflasyonun altinda bir faiz tahakkuk ettirmektedir. Kurum soz konu-
su faizi, iizerine diisen mali yiikiimliiliikleri 6demede [Ornegin, Finans-Bir e
(Ozel Finans Kurumlar: Birligi) vermek zorunda oldugu miktarda] kullana-
bilir mi?” sorusuna 2002/4 numarali toplantisinda 18/07/2002 tarih ve 17 nu-
marali kararla “soruda belirtildigi sekilde uygulama yapmak prensiplerimiz
bakimindan uygundur” cevazini vermistir (Durmus, 2005: 92). S6z konusu
kararla karsiliklar i¢in alinacak paranin kullanilabilecegine dair cevazin ve-
rilmis olmasi 6nemlidir. TKBB Danigma Komitesi 12/2/2015 tarih ve 4 nolu
kararina gore zorunlu karsilik gelirinin enflasyonu agmayan kismi faiz olarak
degerlendirilmemektedir. Enflasyonu asan kismin ise TMSF primi ve sosyal
projeler i¢in kullanilmasina cevaz verilmektedir (TKBB, 2018a). Konuya dair
Karaman’in (2010) degerlendirmesi ise soyledir:
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“Bu para bizden kanuni mecburiyetle alinmaktadir. Biz faiz kazanalim
diye Merkez Bankasi’'na para yatirmiyoruz. Bu durumda banka, bize
paramizi ddediginde enflasyon farki ile ddemek durumundadir. Su hal-
de faiz adiyla odedigi nominal fazlaligin enflasyona tekabiil eden kismi
bizim hakkimizdw, bunu alir, havuzlara da dagitabiliriz. Odenen reel
faizi de sigorta fonuna yatiririz. Bir giin bu fondan katilimcilara ddeme
yapilirsa, bunlarin zengin (temel ihtiyaglarmi temin edebilen) olanlari
bunu yoksullara verirler. Muhtag olanlart ise bizzat kullanabilirler.”

TKBB Genel Sekreteri Osman Akyiiz (2015) Haber 7°den Hakan Goksel’e
enflasyonun altinda oldugu icin nemalara faiz denemeyecegini soyle izah et-
mektedir:

“TKBB Danigma Komitesinin Karari dogrultusunda zorunlu karsi-
liklardan alinan enflasyon oranina kadar olan kisum faiz olarak de-
Serlendirilmiyor, alacaklinin hakki olarak kabul ediliyor. Enflasyon
miktarint agan kisim ise faiz olarak degerlendiriliyor ve bu fonla sa-
dece TMSF prim ddemeleri ile sosyal sorumluluk projeleri harcama-
larimin yapilabilecegi ifade ediliyor. Katilim Bankalart olarak daha
once TL zorunlu karsiliklara aldiginuz faiz ile bu sekilde islem yapili-
yordu, doviz icin aldiginuz tutar ile de o yapilacak.”

Zorunlu karsiliklardan elde edilen gelirlerin, enflasyonun altinda kaldigin-
dan faiz sayilmadigi i¢in havuzlara kar olarak dagitilabilecegi, reel bir faiz s6z
konusu olursa fazlaligin TMSF pirimi olarak kullanilabilecegi teorik olarak
izah edilmistir. BDDK Y6netmeligi’nde (Ek-1) TMSF pirimi, katilma hesabi
giderleri i¢inde degerlendirilirken, zorunlu karsilik gelirleri, katilma hesab1
gelirleri igerisinde yer almamaktadir (BDDK, 2018b). Sektor temsilcileri de
zorunlu karsilik gelirlerinin bankaya kaldigim teyit etmektedirler (Bkz.4.1).
Teorik altyaprya uygun yapilacak bir diizenleme hem rakamsal hem de hak-
kaniyet bakimindan ¢ok daha uygun olacaktir. Ozetle zorunlu karsiliklardan
alinan enflasyonun altindaki nemanin faiz sayilmadigindan havuzlara bir gelir
kalemi olarak eklenmesi dagitilacak karlar1 olumlu etkileyecektir.



4.3.4. Atll Kalan Katilma Fonlarinin Geliri

Katilma hesaplari ile toplanan fonlar, mudarebe sdzlesmesi ve faizsiz ban-
kacilik prensiplerine gore ticaret, ortaklik, kiralama gibi bir yatirima her zaman
dontistliriilemeyebilir. Piyasa sartlar1 biraz temkinli olmay1 gerektirebilecegi
gibi kaynak girisinde hizlanma gibi sebeplerle zaman zaman katilim hesapla-
rinin belli bir kismi atil kalabilmektedir. Atil kalan bu kaynaklar, kisa vadeli
likidasyonu yiiksek (sukuk, altin, vb.) faizsiz araclarda degerlendirilmekte ve
geliri bankaya kalmaktadir. Ister yatirima déniistiiriilsiin isterse kisa vadeli
prensiplere uygun finansal araglarda kullanilsin mudarebe s6zlesmesi uyarin-
ca elde edilen kérin belirlenen oranlarda banka ve katilima hesaplari arasinda
paylagilmasi gerekir. AAOIFI’nin (2018 s. 973) FAS40-4/10/2 standardinda
atil kalan meblagin isletilmesi sonucunda kéar elde edilmesi halinde bu tutarin
kar havuza aktarilmasi kararlastirilmistir. Bankanin kusuru olmaksizin olusan
zarar mudarebe akdi uyarinca katilma hesaplar tarafindan karsilanacaktir.

Katilma hesaplarindan ne kadar bir atil olustugu ne kadarinin kisa vadeli
likiditesi yiiksek finansal araglarda degerlendirildigi ve nihai olarak ne ka-
darlik bir gelir elde edildigi mevcut muhasebe raporlamasi ile tespit edile-
memistir. Sektor temsilcileri, katilma hesaplar gelirlerinin BDDK tarafindan
yonetmelikle belirlendigi i¢in bu hesaplara baskaca bir gelir verilemedigini
dolayisiyla atil kalan fon gelirlerinin katilim havuzlarina yansitilamadigini
ifade etmislerdir (Bkz.4.1). Uygulamanin bu sekilde olmasi mudarebe s6z-
lesmesinin ilkelerine aykiridir. Ozkaynak ve katilma hesaplar1 farkli havuzlar
olarak yapilandirilmis ise fakihlerin ortak goriisiine gore fon kullandirilma-
sinda katilma hesaplarina oncelik verilerek atil birakilmamasina dikkat edil-
melidir. Mudarebe islemlerinde paranin bizzat yatirimlarda kullanilmasi sart
degildir. Atil kalan kaynaklarin kisa vadeli enstriimanlarda degerlendirilmesi
ile elde edilen gelirler, kaynaklarm ait oldugu havuza aktarilmalidir (Bayindir,
2019: 282).

4.3.5. Banka ve Katilma Hesaplarinin Zarara Katilmasi

Mudarebe akdinde taraflar kar1 bastan belirledikleri oranda paylasirken,
zarar sermayeye aittir. Emek sahibi ise emeginin karsiligini alamaz. Mevduat
ve Katilim Fonu Kabuliine iliskin Yonetmeligin 4’{incii maddesinin 4’iincii
fikrasi (g) bendinde, katilim bankalarina, hesap agilis islemlerinde hesap sa-
hiplerince “katilma hesaplarinda zarara katilma oramimin yiizde yiiz oldugu”
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beyan ve taahhiit ettikleri bir hesap ciizdan1 diizenleme zorunlulugu getiril-
mistir (BDDK, 2018b). Bu degisiklige kadar mudarib olan katilim bankasi-
nin “zarara katilma orani, kdra katilma oraminin %50 sini asamaz” seklinde
diizenlemeye gore islem yapilmistir. Yonetmelikle katilma hesabi sahibinin
zarara katilma orani %100’e ¢ekilmistir.

Yapilan degisiklik, mudarebe akdinin teorisine ¢cok daha uygun olmasina
ragmen yine de mudarebe akdinin amacini gergeklestirmekten uzaktir. Clinkii
hesap sahipleri zararin tamamini karsilarken bankanin da emegini kaybetmesi
isin tabiat1 geregidir. Ancak havuza zarar olarak mal edilen bir islemde banka
hesabina kar yazilabilecegi teorik olarak miimkiin goéziikmektedir. Bu, kar da-
gitim sisteminin muhasebe altyapisinin tahakkuk (reeskont) sistemine dayan-
masindan kaynaklanmaktadir. Ornegin, 100.000 TL’lik 6 ay vadeli %20 fon
kullandirma kér1 alinarak bir fon kullandirma islemi yaptigimiz1 diistinelim.
Kar paylasim oran1 banka ve katilim havuzu i¢in 20/80 oldugu bir ortamda
bankaya 4.000 TL, katilim havuzuna da 16.000 TL kéar verilecektir. Ancak
vade sonunda miisterinin 6deme giiciiniin olmadig1 anlasilacak, kullandirilan
fonun tahsil kabiliyetinin miimkiin olmadig1 i¢in havuza zarar yazilacaktir.
Havuza toplamda 120.000 TL zarar yazildiginda daha 6nce havuza 16.000
TL kar verildigi i¢in havuzun net zarar1 104.000 TL olarak gergeklesmektedir.
Anaparamiz 100.000 TL olmasina karsin 104.000 TL’lik zararin 4.000 TL’si
banka kari olarak daha 6nce banka hesabina alinan kardan miitesekkildir. Bu
4.000 TL’lik tutarin havuza iade edilmesi ya da banka payina diisen gelir iptal
edilerek, kalan tutarin havuza intikal ettirilmesi gerekir. Bu sekilde bir uygu-
lama havuzun zararin1 100.000 TL ye diistirecektir. Sermaye anapara kadar ve
banka da emegi kadar zarar edecektir.

Gegmiste mudarib zayif tarafi temsil ederken zarar olmasi durumunda
emegini kaybetmesi ile kalmayip mutlaka bir kasit ve kusuru oldugunda za-
rara da katlanmislardir. Bugiiniin mudaribi katilim bankalar1 zayif degil aksi-
ne glicli tarafi temsil etmektedirler. Mudarebe akdi ile binlerce kiigiik biiyiik
tasarruf sahibinden fon toplayan ve yatirima doniistiirmeye ¢alisan bir kati-
lim bankasinin olusacak zararda bir kusurunun bulunmamasi diigiiniilemez.
Hayrettin Karaman’a gore “Banka sahis degildir, hiikmi sahsiyettir ve iginin
karsiligini ¢esitli sekillerde (dosya iicreti vd.) almaktadir. Zayif taraf degildir.
Zarara katilmama taksirin bulunmamasima baghdw: Mevcut sartlarda katilim
bankasinin zarar etmesi icin mutlaka taksiri bulunmalidir.” Katilim bankasi-
nin zarara katilmasi bir sorun teskil etmemelidir (Aktepe, 2019: 300).



Ozetle yeni bir diizenleme ile islem bazinda zarar durumunda bankaca
onceden alinan karin katilma hesaplarina iade edilerek katilma hesaplarinin
olumsuz etkilenmesinin Oniline gecilmelidir. Bu, mudarebeye daha uygun
olurken katilma hesaplarina dagitilacak karlar1 da kismen artiracaktir.

4.3.6. Diisiik Kar Payh Fon Kullandirma

Katilim Bankalar1 i¢in verimlilik istenen, hedeflenen ve takip edilen en
onemli performans kriterlerinden biridir. Stire¢ verimliligi, personel verimli-
ligi, proje verimliligi ve miisteri verimliligi gibi bircok kavramdan s6z edilir.
Ozellikle miisteri verimliligi kavrami, miisteri sadakati ile capraz satis etkin-
ligi ve kullandirilan iiriinlerden para kazanmayla yakindan ilgilidir. Toplanan
fonlar ve kullandirilan fonlar en 6nemli iki bankacilik tirtinii olmakla birlikte
ayn1 zamanda temel performans parametrelerindendir. Katilim bankasindan
fon kullananlar, kimi zaman da fon yatirirlar hatta finansal planlamalarinin
geregi olarak nakit olarak karsilikli fon kullanabilirler. Yatirdiklar: fonlar, cari
hesaplarda olabilecegi gibi katilma hesaplarinda da olabilir. Ozellikle cari he-
sap verimliligine sahip firmalar, fon kullanim siirecinde ¢ok daha makul fiyat-
lar ister. Bu talepler katilim bankasinca genellikle karsilanir. Miisteri bazinda
bakildiginda ¢ok normal bir is olarak telakki edilen bu islem, mudarebe akdi
acisindan hassasiyet gerektiren birtakim hususlar1 icermektedir.

Cari hesap getirisi tamamen bankaya kaldigindan hesap verimliligi dolayi-
styla duisiik kar payli fon kullandirma islemlerinin 6zkaynakla finanse edilme-
si igin tabiatina ¢ok daha uygundur. Sektér yetkilileri uygulamanin bu yonde
olduguna dikkat ¢ekmekle birlikte bu konuda ne mevzuat ne de sistemsel bir
diizenlemenin olmadigini teyit etmektedirler (Bkz. 4.1). Anlasildigi kadari ile
bu is kisilere bagh olarak ¢aligmaktadir. Havuzlarin piyasa normlarina gore
yiiksek kar pay1 dagittigi déonemlerde, bankanin biitgce karliligiin yakalana-
bilmesi i¢in diisiik kar pay1 uygulanan projelerin katilma havuzlarindan kar-
silanacagi imkan ve ihtimal dahilindir. Yeknesak bir uygulamanin saglana-
bilmesi i¢in mevzuata dair bir diizenleme, diizenlemenin saglikli islemesine
yonelik sistemsel altyapi ile denetim siireglerinin tanimlanmasina yonelik bir
ihtiya¢ bulunmaktadir.
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4.3.7. Katilma Hesaplar1 Doviz Alim Satim Gelirleri

Katilma hesaplari, TL, Euro ve USD cinsinden agilabilmektedir. Ozellik-
le doviz olarak agilan katilma hesaplari, dévize endeksli fon (DEK) olarak
kullandirilmaktadir. D6viz kredisinden farkli olarak dévize endeksli kredinin
muhasebesinin TL olarak tutulmasi miisterilerin bor¢landirilmasi ve tahsilati
asamasinda kur farki gelirinin dogmasina sebep olmaktadir. Bu gelirler do-
nemsellik ilkesi geregi reeskonta tabi tutularak kur artiglar1 hesabina (TDHP-
77111) kaydedilir (Ozulucan ve Ozdemir, 2010: 102). Katilma hesaplarindan
kaynaklanan bu kur farki geliri ile kaynagi katilma hesaplar1 olan her tiirlii
doviz alim satim isleminden saglanan kur farki gelirlerinin katilma hesaplari
gelirleri i¢ine alinmasi isin tabiati geregi olmasina karsin bu gelir, uygulama-
da havuzlara yansitilmamaktadir. Sektor yetkilileri hazine tiriinleri gelirlerinin
bankaya kaldigini teyit etmektedirler (Bkz. 4.1).

4.3.8. Vadeden Once Cekilen Fonlarin Kar Paylan

Kar dagitim1 giinliik birim deger esasina gore yapildigindan, vadesine ba-
kilmaksizin, yatirilan her fonun havuzda kaldigi donem igin hak ettigi kar
hesaplanabilmektedir. Ancak fon yatirimcisi zaruret gerekgesiyle vadesinden
Once parasini ¢ekmek zorunda kaldiginda -isterse vadeye birka¢ giin kalsin-
hak edilen kar bankaya kalmaktadir. Sektor yetkilileri de bunu teyit etmekte-
dirler (Bkz. 4.1).

Mevduat ve Katilim Fonu Kabuliine iliskin BDDK Y 6netmeliginin 4 {incii
maddesinin (f) bendine gore “Hesap sahibinin kredi kurulusundan talep hak-
kimin hesabin vadesinin bittigi tarihteki faiz orani veya birim hesap degeri
tizerinden hesaplanan tutarda olacagr” ifade edilmektedir.

AAOIFI (2018: 973), FAS40 numarali standardi ile “... Kurumun, hesap
sahibinin almak istedigi parasina kar odenmeyecegini ya da vadenin dolma-
sinda hak edeceginden daha az kdr ddenecegini kararlastirmasi caizdir. Bu
durum kdrdan mahrum birakma degil arz ve talebe gore anlasma yoluyla or-
takligin bitirilmesi anlamina gelir” goriisiindedir. Yine ayn1 maddenin basin-
da herhangi bir katilma hesabi sahibinin karsilikli rizaya dayanarak parasinin
bir kismmi veya tamamini ¢ekerek ayrilabilecegi belirtilmektedir. Kismen
cekiliglerde hissesi oraninda yeni bir anlasmanin yapildiginin vurgulanmasi
o6nemlidir. Uygulamada her ne kadar katilma hesabi sahibinin rizasi dogrultu-
sunda ortakliktan ayrilmasina miisaade edilse bile yukarida ifade edildigi sekli



ile arz ve talebe gore kardan daha az pay almak yerine ¢ekilen paraya hic kar
verilmemekte, paranin kazanci tamamen bankaya kalmaktadir. Velev ki vade
dolum tarihine bir giin kalmis olsun.

Bankacilik Islemleri Sozlesmesi (BIS) ve hesap ciizdanlarinda yer alan dii-
zenlemelerle katilma hesab1 sahiplerinin erken cekilen fonlarin karlarindan
feragat ettikleri kararlagtirilmis olmakla birlikte bu kararlar, karsilikli riza te-
melinden uzaktir. Kaldi ki akit esnasinda taraflardan birine menfaat saglayan
bir sart ileri siiriilemez. Hanefi ve Safiler, taraflara menfaat saglayan ek sartla-
rin gecerli olabilmesi i¢in akdin geregi ya da adet haline gelmis olmasini sart
kosarken Hanbeli ve Malikiler akdin muktezasina aykiri sartlar1 gecersiz say-
miglardir (Karaman, 1989: 254). Banka giiclii katilim hesabi sahibi ise giic-
stizdiir. Ge¢miste zayif taraf olan mudaribin korunmasina dair verilen hiikkiim-
lerin yeniden gézden gecirilmesi gerektigi diistiniilebilir (Aktepe, 2019: 293).

Istikrarin saglanmas: acisindan erken c¢ekilen fonlari kirdan mahrum bi-
rakmak bir politika olsa bile banka elde ettigi kar1 ne karsiliginda elde etmis-
tir? Bu, fasit bir icare akdi gibi dustiniilerek bankanin bir masrafi varsa almasi,
bakiyeyi ise hesap sahibine devretmesi gerekir. Ayrica miicbir bir sebebe bagh
olarak parasini vadesinden 6nce ¢eken bir hesap sahibine paras1 kéri ile veri-
lebilir (Duman, 2019: 332). Kald1 ki vadesinden 6nce ¢ekilen fonlarin karlari
ic bes sene Oncesine kadar hesap sahiplerine verilmistir (Ocak, 2019: 346).

Herhangi bir katilma hesabi sahibi parasini erken ¢ekse bile ¢ekilen para
genellikle havuzdan ikame edilmektedir. Ayrica giinliik kar tahakkuku ile he-
sap sahiplerinin payma diisen kér ayristirilabilmektedir. Bayindir’a (2019:
285) gore ayrnistirilan bu karin hesap sahibine degil de bankaya birakilmasi
fikhi agidan mahsurludur. Veda hutbesinde de ifade edildigi tizere “haksizlik
etmemek ve haksizliga ugramamak” esastir. Vadesinden 6nce ¢ekilen fonlarin
kar paylar1 ile ilgili uluslararasi uygulamalar paralelinde hakkaniyete daha uy-
gun yeni bir metodolojiye ihtiya¢ bulunmaktadir.

4.3.9. Kar Dengeleme Rezervi (PER) Uygulamasi

Belirli bir kar dagitim déneminde yiiksek kar elde edilmesi durumunda,
kéarm bir kismi, daha sonra kar dagitimini dengelemede kullanilmak tizere Kar
Dengeleme Rezervi (PER) olarak ayrilmaktadir. Ancak taraflarin hukukunu
gozetmek i¢in prensiplere uymak da sarttir. Yani PER kér dagitimi yapilma-
dan 6nceki toplam briit gelirden ayrilir. Hem mevduat sahipleri hem de banka
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PER’den hissesine diiseni alir. ideal olan1, PER’in kérlarin 6ngoriilen oran-
larin altina diistiigli olumsuz veya rekabet¢i bir piyasa ortaminda tiim hesap
sahipleri ve hissedarlarin ¢ikarlari i¢in kullanilmasidir. Bu hesapta tutulan re-
zerv tutart mudarebe havuzunda degerlendirilir. Kar1 ise diger tiim fonlar gibi
ayni hesaba yatirilmalidir (Mujaddidi, 2018: 33).

AAOIFI, FAS40-3/1/2/3’e gore dagitima uygun kara ulagabilmek i¢in ya-
tirimla ilgili kar dengeleme rezervi, siipheli alacak karsilig1 gibi ihtiyat ve
tahsislerin gayrisafi gelirden, yatirim riskleri ile ilgili ihtiyatlarin ise isletmeci
ortagin payindan sonra ayrilacagim kararlastirilmistir (AAOIFI, 2018: 971).

Dagitilacak karlar piyasa oranindan 6nemli 6lctide yliksekse, karin bir kis-
mi1 PER’den farkli ancak ayni amaca hizmet edecek sekilde ayr1 ve bagimsiz
bir hesaba “Yatirim Riski Karsiligi (IRR)” olarak ayrilabilir. IRR &zellikle
varliklardaki potansiyel zararlari kismen veya tamamen karsilamay1 amagla-
maktadir. Uygulamada, bu rezervler Islami bankalar tarafindan aktif olarak
zaman icerisinde yatirim hesaplarina 6denen asil getiri oranini dengelemekte
ve hissedarlarin karini etkilememektedir (Mujaddidi, 2018: 34).

PER ve IRR hesap sahiplerinin onay1 alinmak ve/veya mevzuatla diizen-
lenerek isletilebilir. Ancak istismara yol acarak faizsiz bankaciliin dogasini
bozacak bir uygulamaya mahal verilmemelidir. PER, dagitilabilir kardan ban-
ka ve hesap sahiplerinin pay1 ayrilmadan 6nce ayrilir. IRR ise katilma hesab1
sahiplerinin paylarindan ayrilir, tasfiye halinde de bankaya degil hayir hesap-
larina aktarilir (Bayindir, 2019: 283).

Dengeli bir kér dagitimi i¢in elde edilen karlardan rezerv ayrilmasi ve bu
rezervlerle de katilma hesaplari kérlarmin piyasa ile uyumlu hale getirilme-
si amaclanmaktadir. Rezervler gayrisafi gelirden degil katilma hesabina da-
gitilmis paylardan ayrilmaktadir (Ek-1/19). Yapilan uygulama ne IRR ne de
PER’e benzemektedir. Briit gelirden ayrilmadigi i¢in PER degil, zarar denge-
lemekten ziyade kar dengeleme amaci ile rezerv ayrildigi i¢in de IRR degildir.

Her ne kadar katilim bankasinin kendi lehine olan kar payindan fedakar-
lik edebilecegi diizenlemede yer alsa da belli kosullara baglanmistir. PER’in
gayrisafi gelirden ayrilmasi ayrica mudarebe havuzunda degerlendirilerek ge-
lirinin yine bu amag i¢in kullanilmasi dagitilan karlara olumlu yansiyacaktir.



4.3.10. Temerriide Diisen Miisterilerle Tlgili Politikalar

Katilim Bankalari, fon kullandirmadan 6nce miisterisinin geri 6deme kabi-
liyeti ve potansiyelini anlamak adina birtakim aragtirmalar yapar. Miisterinin
6deme giicii ve 6deme niyetini ortaya ¢ikarmak icin kullanilan metodoloji,
konvansiyonel bankalarla hemen hemen aynidir. Ne var ki piyasanin zorluk-
lar1, miisterilerin yonetim becerileri ve diger sartlarin geregi zaman zaman
O6demelerde zorluk, temerriit hatta iflaslarla karsilagilmaktadir. Cok dikkatli
yonetilmesi basli basina bir is olan bu siirecte verilen kararlar ve alinan inisi-
yatifler alacaklarin tahsilini saglayacagi gibi alacaklarin batisina da sebep ola-
bilmektedir. Katilim bankalarinda batan alacaklardan kaynakli zararlar ban-
kanin biinyesini konvansiyonel bankalara gére daha az etkiler. Ciinkii katilim
bankalari, katilim hesaplar1 kaynakli kullandirilan fonlarin batigindan olusan
zararlar1 katilma hesaplarina yansitirlar. Temerriide diisen miisterilerle ilgili
uygulanan politikalarin bankanin karliligini etkilemesinin 6tesinde dagitila-
cak kérlara da miispet ya da menfi etkileri bulunmaktadir. Dagitilan karlarin
alman inisiyatiflere gore nasil etkilenebilecegi takip eden basliklarda tartisil-
maktadir.

4.3.10.1. Alacaklarin Temerriide Diisme Durumu

Borglarini hakkiyla 6deyenlerin insanlarin en hayirlhilart olduklar belir-
tilen bir hadisi serifte, borglarin alacakli incitilmeden en giizel bir sekilde
O0denmesi tavsiye edilmektedir (Canan, 1988: 17/290-291). En giizel sekilde
6deme, sdyletmeden, giiler yiizle zamaninda 6demeyi hatta enflasyon farkiyla
fazlasi ile 6demeyi de kapsamaktadir. Alacaklarin temerriide diismesi, bor¢lu-
nun 6deme giicii ve ddeme niyeti ile yakindan ilgilidir. Odeme niyeti olmakla
birlikte 6deme giiciinii kaybetmis, iflas etmis, zor durumda olan borglularin
yaninda, 6deme giicii ve 6deme niyeti olmakla birlikte likiditesi olmayan, bel-
li bir zamana ihtiyaci olanlar da vardir. Ayrica 6deme giicii olmasina karsin
6deme niyeti olmayan, piyasanin durumundan istifadeyle biraz daha fazla ka-
zanmak isteyenler de bulunmaktadir. Gergekten zor durumda olanlara “Eger
bor¢lu darlik icindeyse ona eli genisleyinceye kadar miihlet verin. Eger bilir-
seniz, (borcu) sadaka olarak bagislamaniz, sizin icin daha haywrlidir.” (Baka-
ra, 2/280) ayetine uygun yaklasilmasi esastir. Ancak bu durumdaki borglulari
tespit etmek ¢ok da kolay degildir.
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Katilim bankalari, klasik bankalardan farkli olarak iiretim ve ticarete da-
yal1 faizsiz bir bankacilik yapmay1 hedefledikleri i¢in alacaklarmin temerrii-
de diisme durumunda nasil hareket edecekleri noktasinda birtakim zorluklara
sahiptir. Ozellikle kriz dénemlerinde daha ziyade karsilasilan bu zorluklar,
sistemin suistimal edilmesini de beraberinde getirmektedir. Katilim bankala-
11,1991 Korfez Krizi, 1994 ekonomik krizi dénemlerinde zikredilen zorluk-
larla yiizlesmislerdir. Klasik bankalar alacaklarini yeniden fiyatlarken mesru
olmadig1 i¢in katilim bankalar1 bu yolu kullanamamistir. Ne var ki bu davranig
modeli, piyasada suistimal edilmistir. Yiiksek temerriit faizi isteyen bankalarin
alacaklarini 6ncelikli olarak 6deyen miisteriler, katilim bankalarina olan borg-
larin1 6demeyi en sona birakmiglardir. Katilim bankalari, alacaklariin enflas-
yona kars1 erimesinin 6tesinde bankalardan imkén kalirsa 6deme alabildikleri
bir durumla kargilagsmistir. Bu durum siirdiiriilebilir degildir. Bankacilikta en
iyl para kazanilan miisteri tipi, 6demede zorlanan miisteri olarak bilinmek-
tedir. Katilim bankalari, bu tiir miisterilerden kazanmak yerine miisterilerin
sistemi suistimal ederek sisteme zarar vermelerine mani olmaya caligmistir.
Cikis noktasi ise “Boylece siz ne baskalarina haksizlik etmis olursunuz ne de
baskalart size haksizlik etmis olur.” ayeti kerimesidir (Bakara, 2/279). Yani
haksizliklarin 6nlenmesine doniik birtakim arayislara girilmistir. {lk yillarda
alacaklar, dovize endekslenerek magduriyetin oniine gecilmeye ¢aligilmistir.
Klasik bankalar, kredi verirken genellikle kredi faizi ile temerriit faizini fark-
lilagtirmaktadir. Yani geri 6demenin yapilmamasi durumunda daha yiiksek
bir faiz orani uygulanacagi daha sézlesmenin basinda her iki taraf agisindan
da kabul edilmektedir. Dolayisiyla dovize endeksleme kismen bir ¢6ziim gibi
dursa da kesin bir ¢6ziim olmamustir.

Asil olanin borglarin vaktinde ifa edilmesi, yani 6denmesidir. Bor¢lar vak-
tinde ifa edilmez ise adli ve idari sistem, ifayr miimkiin kilacak sekilde ic-
bar etmelidir. ifa edememe ve ifa etmemenin ayr1 degerlendirilmesi gerekir.
Imkéan1 olmakla birlikte borglarini ifa etmemek, Restlullah (s.a.v) tarafindan
zuliim olarak degerlendirilmektedir. Bu zuliimden dolay1 katlanilan zararin
ifa ile tazmin edilmesi tim dinlerde ve taraflarca kabul edilmektedir. Ancak
ifanin yontemi konusunda farkli miilahazalar vardir. Ifanin imkansiz olmasi
durumunda, katlanilan zararin o maldan menfaat temin ediliyormus gibi taz-
min edilmesi yaygin kanaate gore kabul edilmistir (Yaran, 1994: 240).



Odeme giicii olmakla birlikte 6demesini geciktirenlerin bir cezay1 hak et-
tigi kabul edilmektedir. Cezanin miktar1 ve tahakkuk sekli konusunda banka-
larmn farkli uygulamalar1 olmustur. Ornegin, Anadolu Finans Kurumu (AFK)
danigmani Hayrettin Karaman, AFK danigmani oldugu dénemde bir ¢6ziim
Onermistir. Bu 6neride katilim bankasinca misterilere satilan mallarin miis-
terinin zimmetinde borg¢ olarak durdugu, yani malin miisteriye 6diing olarak
verildigi kabul edilmektedir. Satis asamasinda miisteriye “Ileride édeme zor-
luguna diisersen sana mali 6demenin yapildigi giinkii cari fiyattan satariz.”
denilirse borcun temdidindeki kar pay1 orani, malin misteriye verildigi tarih-
ten itibaren degistirilebilecegi gibi temditten sonraki yapilandirmada yeni kar
pay1 oraninin uygulanabilecegi belirtilmistir (AFK, 2001).

Bu oneride satis akdi, baslangigta vade ve o vadeye iligkin fiyatlarin be-
lirlendigi liste fiyati {izerinden kurulmaktadir. Hatta bu liste bizzat formiile
edilebilmektedir. Boyle bir liste tizerinde anlagildiginda, 6demenin yapilacagi
gliniin fiyat1 uygulanarak tahsilatin yapilabilecegine cevaz verilmistir. Fakih-
ler, mal bedelinin ve vadenin belirsiz olmasinin taraflar arasinda nizaya sebep
olacagi icin satisin fasit olacagini soylediklerine isaret eden Karaman’a gore
teklif edilen akitte “Ne bir aldatma ne de taraflar: nizaya sokacak dl¢iide ce-
halet vardir. Yapilan her odeme malin bedelidir. Vadeye gore degisen fark da
vade farkidwr, yoksa giicii oldugu halde 6demeyi geciktiren bor¢luya yiiklen-
mis gecikme bedeli degildir.”

Ayrica borglu, 6deme giicliigiine diismedigi halde borcunu zamaninda
O0demez ise karsi tarafa zarar vermis olur. Karsi taraf bu dénemde belli bir
kardan mahrum kalir. Zarar1 meneden Islam’a gére bu kadar zarar1 istemek
cdiz olmalidir, goriisiinil ileri siiren Karaman faizle zarar karsiligi olarak talep
edilen mahrum kalinan kar farkini sdyle izah etmektedir: “Basta sart kosulan
karsiliksiz fazlalik ile basta sart kosulmayan ve verilen zararin karsilanmast
mahiyetinde olan fazlalik ayni degildir; birincisi faizdir, ikincisi mahiyet ola-
rak zararmm tazminidir.” (Aktepe, 2016: 33-34).

Kuveyt Tirk Danigma Kurulu, 18/07/2002 tarih ve 3 sayilt “Kurum, borcun
vadelendirilmesi sebebiyle ortaya ¢ikan faizden, yalnizca enflasyon oranini,
eger akitte cezai sart bulunmuyor ise alabilir” karart ile belli bir oranla borcu
vadelendirmeyi faizli bir islem olarak gormektedir. Ayrica buradan, cezai sart
ve enflasyon farkina cevaz verildigi anlasilmaktadir. (Durmus, 2005: 59)
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Odeme giicii oldugu halde borcunu 6demeyenin cezay1 hak edecegini, ve-
rilecek cezanin hem isledigi suca denk olmasi hem de faiz olmamasi i¢in Ab-
diilaziz Baymdir s6yle bir yol 6nermektedir: “100 TL bor¢lu olan kisi, 6deme-
yi haksiz yere 1 ay geciktirirse alacakliya 200 TL verir. 100 TL'si borg igin 100
TLsi de 1 ay kullanp geri vermesi icindir. Sunulan diger ¢oziimlerin tamami
faizli islem kapsamina girer. Onlarin tamami borgtan gelir elde etme sonu-
cunu dogurmaktadir.” Ancak enflasyonist ortamlarda, borcun gecikmesinden
dolay1 alacaklinin zararimi1 6nlemek, bor¢lunun haksiz kazang elde etmesi-
ne mani olmak i¢in enflasyon kadar fazlaligin alinabilecegine dikkat ¢eken
Bayindir, bunun faizle bir ilgisinin olmadigini ifade etmektedir (BaymdirA,
2016: 286, 127). Karaman ise “Vade doldugu halde bor¢ édenmez, aradan bir
stire daha geger ve bu arada para deger kaybina ugrarsa bunun da (enflasyon
farkinin) ddenmesi gerektigi” kanaatindedir. (Karaman, 2008)

AAOIFI ise murabaha ile ilgili FAS8-5/6 numarali standardinda soyle de-
mektedir:

“Murabaha sozlesmesine, miisterinin borclarim belirlenen tarihler-
de odememesi durumunda belirli bir tutart veya murabaha borcunun
belirli bir oramimi hayir islerine harcanmak iizere dédemeyi yiiklendi-
Zine dair bir maddenin konulmasi caizdir. Ancak gecikme dolayisiyla
alinan bu meblagin, faizsiz finans kurumuna bagh fikhi denetim he-
yetinin marifetiyle hayir islerine harcanmasi gerekir. Finans kurumu
bu tutardan hichir sekilde yararlanamaz.” (AAOIFI, 2018: 213-214).

Leasingde ise AAOIFI, FAS9-6 standardi ile taksitlerin zamaninda 6den-
memesi durumunda, s6zlesmeye kira taksitlerinin artirilacagina dair bir mad-
denin konulmasimin caiz olmadigini, bununla birlikte 6deme giicii olan ki-
racidan, geciktirilen taksitlerden ilave {icretler alinabilecegini ve alinan bu
ticretlerin hayir islerine harcanmasi kaydiyla leasing sozlesmelerine kiracinin
6demeyi yiiklendigine dair bir maddenin konulmasinin caiz olacagina karar
vermistir (AAOIFI, 2018: 247).

Katilim bankalar1 damigma kurullarinda gorev alan Islam hukukgular enf-
lasyon farki ve tahsil masraflariin disinda kalan kismin hayir kurumlarina
bagislanmasi goriisiindedir. Aktepe (2016: 38) fikhi ac¢idan genis bir deger-
lendirme yaptig1 makalesinin sonug boliimiinde konuyu soyle 6zetlemektedir:



“Tiirkiye’de faizsiz finans kuruluslarinin yaklagsik 30 yillik tecriibesi
sonucunda Prof. Dr. Hayreddin Karaman, Prof. Dr. Hamdi Dondii-
ren, Do¢. Dr. ishak Emin Aktepe ve baska damisma kurulu iiyeleri
miitemerrid bor¢clulart caydirmak adina gecikme cezast alinmasina,
alinan gecikme cezasindan enflasyon farki ve tahsil masraflar: digin-
da kalan kismin hayir islerine harcanmasina hiikmetmiglerdir.”

Tiirkiye Finans Katilim Bankasi (TFKB) Danisma Komitesi (2020) Gecik-
me Cezas1 Icazet Belgesi’ne gore gecikme cezasinin enflasyon farki havuza
yansitilir. Kalan kisim ise tahsilat birimlerinde ¢alisanlarin maaslari, mahke-
me, noter, kirtasiye, yazlim ve donanim olmak tizere bilgi sistemleri ile idari
masraflara harcanir. Bu harcamalardan sonra kalan kismin sosyal projelere
aktarilmasi kararlastirilmistir.

Aralik 2020 verilerine gore katilim bankalarinin 240,1 milyar TL kullandi-
rilan fona karsilik, 8,7 milyon TL’lik takipte alacagi bulunmaktadir. Ortalama-
da %3,6 gibi bir takip oranina karsilik gelmektedir (TKBB, 2020). Takipteki
baz1 alacaklarin varlik yonetim sirketlerine devredilmesi ve takip siirelerine
takilmayacak sekilde yapilandirilanlar1 da dikkate aldigimizda, yeniden yapi-
landirilan alacak rakaminin sadece %3,6’lik takip rakamindan ibaret olmadi-
g1, ¢cok daha fazla oldugu gortilmektedir. Katilim bankalar1 alacaklarimi yeni-
den yapilandirirken, LMB’den teverruk yapmaktadirlar.

Ozet olarak, satis ya da kiralama gibi herhangi bir ticari islem i¢in s6zles-
me yapilirken, temerriit faizini andiran, velev ki donem sonunda enflasyonun
altinda bir rakama denk gelsin, herhangi bir cezai sart kosulamaz. Enflasyo-
nun altinda bile olsa oransal bir rakami gecikmede cezai sart olarak kosmak,
faizli bir kontrat yapmakla aynidir. Clinkii deger kaybi ileriye dogru yapila-
maz. Ancak gecikmede deger kaybim telafi etmek i¢in enflasyon farkinin ge-
riye dogru dikkate alinmasinda bir sakinca olmadig diistiniilmektedir (Ceker,
2019: 85-86). Dolayisiyla sozlesme baslangicinda temerriit faizini andiran
cezai sart yerine karsi tarafa verilen zararin tazmini sarti getirilebilir. Tak-
sitler geciktiginde miisterinin 6deme gliciine bakilir. Misteri 6deme giiciinil
tamamen kaybetmis ise ona yardimci olunmasi esastir. Odeme giicii var ise
de ondan karsi tarafa verdigi zararin tazmini istenebilir. Genel olarak, zararin
tazmini sebebiyle elde edilen tutarin hayir kurumlarina bagislanmasi kabul
gormekle birlikte bundan enflasyon farkinin hari¢ tutulmasinin daha isabetli
olacagi degerlendirilmektedir.
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4.3.10.2. Tazmin Olan Gayri Nakdi Kredilerin Yapilandirilmasi

Gayri nakdi kredilerin riski ve getirisi tamamen bankaya aittir. Bunun ha-
vuzlara etkisi ise teorik olarak miimkiin degildir. Gayri nakdi krediler, nakit
cikist gerektirmediginden iyi yonetildigi 6l¢iide banka karliligini pozitif et-
kilemektedir. Ne var ki gerek piyasanin kosullar1 gerekse miisterilerin 6zel
durumlar1 sebebiyle bu kredilerin tazmin edilme riski bulunmaktadir. Bu risk
zaman zaman da ger¢eklesmektedir. Bir teminat mektubu tazmin edildiginde
bankanin sermaye yeterlilik oranini (SYR) dogrudan etkilemektedir. Havuz-
dan kullandirilan bir fon ise bankanin SYR’sini banka pay1 kadar etkilemekte-
dir. Gayri nakdi kredisi tazmin olan bir miisteriye teverrukla yeni bir fon kul-
landirilarak olusturulan nakitle tazmin edilen borcun kapatilmast miimkiindiir.
Kullandirilan yeni fonun 6zkaynak yerine katilma hesaplar1 havuzundan kar-
silanmasi teorik olarak miimkiindiir. SYR’deki aginmanin bertaraf edilmesi
icin bu yonteme bagvurulmasi muhtemeldir. Sektor temsilcileri, gayri nakdi
kredilerin havuzlarla bir ilgisinin olmadigini hatta murakiplarin buna miisa-
ade etmediklerine dikkat ¢ekmislerdir. Bununla birlikte bu tiir gecismeleri
Onleyecek mevzuat ve uygulamayi zorlayan bir diizenlemenin olmadigi, ta-
mamen kisisel tercihlerle karar alindig1 anlasilmaktadir. Banka riskinin katil-
ma hesaplarina transferine engel olacak mevzuat ve sistemsel diizenlemelerin
yapilmasina ihtiya¢ bulunmaktadir (Bkz.4.1).

4.3.10.3. Gecikmelerin Tek Bir Projeyle Yapilandirilmasi

Fon kullandirilan bir miisteriye ait birden ¢ok proje yapilmis, bazi proje-
ler bankanin 6zkaynaklarindan, bazilar1 da katilim havuzundan karsilanmig
olabilir. Miisterinin temerriide diiserek 6deme giiciinii kismen kaybetmesi yo-
netilmesi gereken yeni bir durumdur. Alacaklarin salimen tahsil edilmesini
teminen miisterinin 6deme giictine gore geri 6demelerin yeniden yapilandiril-
masi, uygulamada sik bagvurulan bir yoldur. Ayn1 miisteriye ait birgok islemi
tek bir proje ile yeniden yapilandirmak, takip kolaylig1 saglamasi agisindan
tercih edilen bir yontemdir. Ne var ki 6zellikle 6zkaynak havuzu gibi farklh
kaynaklardan finanse edilen projelerin katilim havuzundan finanse edilenler-
le birlestirilmesi ve katilim havuzunun kaynak olarak secilmesi, kér dagitimi
icin hem nicel hem de nitel olarak énemli bir risk unsurudur. Bir miisteriye
ait farkli para cinslerinden temerriide diismiis projelerin farkli bir para cinsi
ile yeniden yapilandirilmasi da kaynak havuzunu degistirebilir. Ornegin, USD



havuzundan kullanilmis bir proje temerriit halinde Euro ya da TL’ye doniile-
rek yapilandirildiginda, USD havuzunun probleminin diger havuzlara aktaril-
mast muhtemeldir. Sektor temsilcileri uygulamada tek proje yerine 6zkaynak
ve katilim havuzundan yapilanlar olmak tizere her para cinsinden iki ayr1 pro-
je ile yapilandirma yapildigini ifade etmektedirler. Ancak tiim bu ¢aligsmalar
kisisel inisiyatiflerle ytirtitilmektedir. Bu dogrultuda kisisel inisiyatiflerden
bagimsiz bir diizenlemeye ihtiya¢ bulundugu diistiniilmektedir (Bkz. 4.1)

Ozellikle dovize endeksli (DEK) projelerin kur farki zararlar1 mevcut ha-
vuzlara birakilirken yeniden yapilandirilan projenin farkli bir havuza alinma-
sinin oniinde mevzuat agisindan bir engel bulunmamaktadir. Tiim bunlar uy-
gulamaya dair bir diizenleme ihtiyaci oldugunu gostermektedir.

4.3.10.4. Gecikme Cezasi1 Uygulama Farkhhklar:

Katilim bankalari, geciken alacaklarini genellikle teverruk yontemi ile ya-
pilandirmaktadir. Yeni projede orijinal kar orani degil giincel kér oranlar dik-
kate alinmaktadir. Ancak orijinal kar orani, giincel kir oranindan ytiksek ise
ayn1 kér orani ile projenin yapilandirilmasi tercih edilmektedir.

Alacaklarin temerriide diismesi halinde muhtemel zararlarin tazmini igin
fikih danigsmanlarinin farkli miilahazalar1 bulunmaktadir. Genel kabul gérmiis
miilahaza, yeniden yapilandirma i¢in teverruk yontemi ile alinan yeni gelirin
ya da gecikme cezasmin, enflasyon farkinin tizerinde kalan kismimin ceza ha-
vuzuna aktarilmasi ve danisma kurulunun riyazetinde birtakim projeler igin
kullanilmasi yoniindedir. Ancak bu hususta katilim bankalar1 arasinda yekne-
sak bir uygulama yoktur. Teverruk ile yeniden yapilandirilan kredilerde eski
kredinin kaynag1 ne ise yeni kredi de o havuzdan kullandirilmaktadir. Katilma
havuzundan kullandirilan kredinin gelirleri katilma havuzlara gelir olarak
kaydedilmekte ve kar dagitimi hesaplamasina girmektedir. Son yillarda ge-
cikme cezasi uygulamasi 6zellikle danigma kurul kararlari ve literatiire uygun
olarak ytiriitilmeye ¢alisildig1 ifade edilse de sektorde heniiz uygulama birligi
bulundugunu sdylemek zordur (Bkz. 4.1).

TKBB Damgma Kurulu Uyesi Haziroglu, Teverruk Standardma iligkin
yazdig1 serhte, yeniden yapilandirmalar i¢in teverruk yerine verilen zararin
kargilikli riza ile tazmin edilmesine doniik alternatif bir yontem onermekte-
dir. Tazmin edilen tutarin enflasyon tizerindeki kisminin TKBB uhdesinde
yonetilen ceza havuzuna atilmasi onerisi degerlendirilebilir (TKBB, 2019b:
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6-8). Ayrica yeknesak bir uygulama icin denetim yapilmasinda da zaruret bu-
lunmaktadir. Aksi takdirde, katilim bankalarinin dagittig1 karlar siipheden ari
olmayacaktir.

4.3.10.5. Kanuni Takipten Tahsilatlar

Fon kullandirilan miisterilerden normal veya idari takip asamasinda tahsil
edilemeyen alacaklarin tahsil edilmesi i¢in yasal yollara miiracaat edilir. Dos-
ya hukuk departmanina veya banka i¢in ¢alisan anlagsmali hukuk biirolarina
verilir. Bu agamada 6nemli olan miisteriden veya teminatlarindan ne kadar
tahsilat yapildigidir. Misteriden yapilan tahsilatlarin hangi proje ile iligkili
oldugu bilinmez. Bir miisteri bir¢ok proje ile fon kullanmis olabilir. Bu proje-
lerden bir kism1 6zkaynak, bir kismi da katilma havuzundan yapilmis olabilir.
Kanuni takibe giden alacaklar icin hem 6zkaynak hem de katilma havuzun-
dan karsilik ayrilmistir. Gelen tahsilat hangi havuza gelirse gelsin o havuzun
gelirini artiracaktir. Gelen tahsilatin hangi havuza gelir olarak yazilacag: ka-
tilma hesaplarina dagitilacak kan etkileyecektir. Her tahsilattan, miisteriden
olan toplam alacaklardaki paylarina gore havuza ve 6zkaynaga pay verilmesi
makul bir ¢dziim olarak goriilebilir. Ancak tahsilatin hangi havuza yazilacagi
kisisel inisiyatiflerle kararlastirilmaktadir. Bilango ve kar yonetimi yapan pro-
fesyonel kadro i¢in 6zkaynaktan yana inisiyatif kullanilmasi uzak bir ihtimal
degildir. Bu konuda, kisisel inisiyatiflerin disinda hakkaniyete uygun bir dii-
zenleme ihtiyact oldugu goriilmektedir.

4.3.10.6. Varlik Yonetim Sirketlerine Alacak Devri

Katilim bankalari, diger bankalarda oldugu etkinlik, verimlilik ve bilango
yoOnetimi gibi sebeplerle tahsili gecikmis alacaklarini, tahsilatta uzmanlagmis
varlik yonetim sirketlerine devretmektedirler. Alacak devirleri, biri alacak sa-
tis1 digeri tahsilat ortakligi olmak tizere iki sekilde yapilabilmektedir. Devre-
dilen alacaklarin kaynagi hangi havuz ise gelir de o havuza yansitilmaktadir.
Varlik yonetim sirketlerine alacaklarini devreden katilim bankalari satis1 esas
almislardir (Bkz. 4.1). Islam’1n iktisadi prensiplerine gére alacak / borg satisi
caiz olmadig1 i¢in bunun kar olarak dagitilmasi fikhi ag¢idan problem olus-
turur. Bunun yerine tercih edilmesi gereken tahsilatta ortaklik yapilmasidir.
Bu hususa yonelik Merkezi Danigsma Kurulu’nun miizakeresinden sonra bir
diizenleme ihtiyaci bulundugu diisiiniilmektedir.



4.3.11. Hesap Yenilemede Paylasim Oranlari Degisimi

Mevduat ve Katilim Fonu Kabuliine iliskin BDDK Y6netmeliginin 4 {incii
maddesinin 4’{incli fikrasinin (d) ve (e) bendine gore kar ve zarara katilma
oraninin vade sonuna kadar degistirilmeyecegi vade bitiminde ise hesap sahi-
binin aksine bir talimat1 yoksa ayn1 vade ile yenileme tarihinde gegerli olan kar
ve zarara katilma orani iizerinden yenilenmis sayilacag belirtilmektedir. Tlgili
Yo6netmeligin 4’tincti maddesinin 1’inci fikrasina gore kar ve zarara katilma
oranlar1 ilan edilmek tlizere uygulanmasina dikkat ¢ekilmektedir. TFKB’nin
Bankacilik Islemleri Sézlesmesinin 4’{incii maddesinin 9’uncu fikrasinda uy-
gulamanin bu sekli ile yapildig1 “Katilma hesabinin yenilenmesi durumunda,
Banka’'nin yenilenme tarvihinde gegerli olan kdr zarara katilma orani iizerin-
den, hesabin ilk acildigi vade giin sayisi kadar yenilenme yapilmis sayulr.
Bankanin vade sonlarinda kdr zarara katilma oranlarinda Banka politikalari,
pivasa kosullari, ulusal ve uluslararast ekonomik ve mali nedenlerle degi-
siklik yapma hakki saklidir.” denilerek teyit edilmektedir. Ayrica miisteriye
verilen “Hesap Ciizdan1” K03/B03 serili Bankacilik islemleri S6zlesmesinin
(BIS) 14’iincii notunda aymi sekilde yer almaktadir.

Katilma hesaplarinda hesap yenileme, mevzuata uygun olarak yiiriitiilmek-
tedir. Kar zarara katilma oranlarinin vade boyunca degistirilemeyecegi giiven-
ce altina alinmistir. Hesap yenilenmesinde paylasim oranina iligkin miisterinin
onaymnin BIS ile hesap agilisinda alindig1 hesap ciizdanina not olarak diisiil-
miistiir. Ancak bu karsilikli riza ile kar zarara katilma oraninin belirlenmesi
ilkesini tam olarak karsilamaktan uzaktir. Banka giiclii olan taraftir. Hesap
acilisinda BIS, hesap sahibi tarafindan genelde ¢ok da incelenmeden imza-
lanmaktadir. Hesabin yenilenme tarihinde paylasim oraninin banka tarafindan
tek tarafli degistirilecegi ¢ok sayida hesap sahibi tarafindan bilinmemektedir.
Kiiresel uygulamalarda, hesap yenileme giinii, hesap sahibi haberdar edilerek
yeni paylasim orani i¢in hesap sahibinin rizas1 alinmaktadir (Bkz. 2.3.12).

BIS sozlesmeleri “Standart Form Sozlesmesi” niteliginde olup genellikle
daha etkin pazarlik giiciine sahip bir taraf¢a hazirlanir. Diger taraf ise bu sart-
lar1 kabul eder. ikinci taraf genellikle sartlar1 miizakere etme veya degistirme
giicline sahip degildir. Sozlesmede belirtilen sartlar ve kosullar, teklifi veren
tarafin ¢ikarina en iyi sekilde hizmet etmektedir. Kabul edildiginde sozlesme,
aksi belirtilmedikce teklif veren taraf i¢in baglayicidir. Gegerli bir s6zlesme-
nin sartlarimi yerine getirmesi sartiyla bu tiir s6zlesmelere kimi hukukgular
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izin vermektedir. Bununla birlikte kabul eden tarafin miizakere etme hakki-
nin olmadig1 yani karsilikli riza ilkesinin ihlal edilmesine yol agacak sekil-
de s6zlesmenin kullaniliyor olmasini uygun gérmeyenler de bulunmaktadir
(Mujaddidi, 2018: 22-23). Uluslararas islam Fikih Akademisi (IIFA), 132-
6(14) sayili karari, 11-16 Ocak 2003 tarihli 14 numarali oturumunda bu tiir
sozlesmeleri, biri kabul eden tarafa kars1 herhangi bir haksiz sart icermeyen,
digeri ise kabul eden tarafa keyfi ve zararli sartlar i¢eren s6zlesmeler diye iki-
ye ayirmistir. Devletin miidahale ederek adaleti saglama zorunluluguna isaret
edilirken s6zlesmenin adil fiyat ve sartlar1 sagladig: takdirde gecerli olacagi
kabul edilmektedir (IIFA, 2003).

Hesap yenilenmesinde mevcut uygulamalara ilave olarak bankaya operas-
yon maliyeti getirmeyecek sekli ile SMS, e-Posta, Call Center gibi kanallar-
la miisteri otomatik olarak bilgilendirilerek “uygulanacak yeni kar paylasim
oranlarikonusunda onayinin alimmasi, prensipler agisindan ¢ok daha uygun
oldugu dusiiniilmektedir.

4.3.12. Karsiliklar Politikas1 Uygulama Farkhliklari

Takipteki kredi karsiliklar1 politikasi, dagitilan karlar1 olumlu ya da olum-
suz etkileyen faktorlerden biridir. Kredilerin Simiflandirilmasi ve Bunlar i¢in
Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y onetmelikle krediler
bes ayr1 grupta siniflandirilmis ve bu gruplarla ilgili ayrilacak genel karsiliklar
ve 6zel karsiliklar belirlenmistir. {lgili yonetmelige goére birinci gruptaki 30
giine kadar gecikmesi olanlar ile standart nitelikli canli krediler i¢in %1,5 ge-
nel karsilik; ikinci gruptaki, 30 + ila 90- aras1 gecikmesi olan yakin izlemede-
ki krediler i¢in %3 genel karsilik; ticincii gruptaki tahsil imkan1 smairli, 90 ila
180 giin arasinda gecikmesi olanlar krediler i¢in %20 6zel karsilik; dérdincii
gruptaki, 180 ila 360 giin arasinda gecikmesi olan tahsilat i¢in teminatlara
bagvurulmasi gereken tahsili stipheli krediler i¢in %50 6zel karsilik; besinci
grupta ise 360 giin ve lizerinde gecikmesi olan zarar niteligindeki krediler
olup bunlar i¢in %100 karsilik ayrilabilmektedir. Ugiincii ve dordiincii grup-
larda belirtilen 6zellikleri tasimakla birlikte bir y1l1 asacak bir siirede tahsil
imké&n1 bulunmadigi diigtiniilen krediler de bu gruba alinmaktadir. Bankanin
dagittigi karlar alternatiflerine gore yiiksek oldugunda kéarlarin bir kismini
gelecege aktarmak icin kargiliklar yonetmeligi kullanilabilmektedir. Ornegin,
tictincii gruba almarak %20 karsilik ayrilabilecek bir kredi, besinci grupta



siniflanirsa %100 karsilik ayirilabilmektedir. Tkinci gruba alimmasi gereken
bir kredi {igiincii gruba alinirsa ¢ok daha fazla karsilik ayrilmasi miimkiindiir.
Karsiliklar Yonetmeligi 19’uncu maddesinin 1’inci fikrasi uyarinca katilma
hesaplarindan saglanan finansmanlar i¢in ayrilan 6zel ve genel karsilik gider-
leri katilma hesaplarina, Mevduat ve Katilim Fonlar1 Kabuliine iliskin BDDK
Yonetmeligince belirlenen zarara katilma oranlarina gore yansitilmaktadir.
Ayrica Karsiliklar Yonetmeligi’nin 15’inci maddesine gore 6zel karsiliga tabi
alacak tutari, her bir bor¢lu i¢in bankanin miinferit alacagi ve teminatlarinin
net gerceklesebilir degerleri esas alinarak yapilmaktadir. Teminatin net ger-
ceklesebilir degeri donuk alacak tutarini asiyorsa asan kisim tizerinden kar-
silik ayrilmaz, karsilamiyorsa 6zel karsilik ayrilmaktadir. Yine 6’mc1 mad-
denin 3’tincii fikras1 uyarinca katilma hesab1 sézlesmeleri ile tevsik edilmesi
kaydiyla katilma hesaplarina dagitilacak kar tutarlarmin %5’ine kadar olan
kismini, katilma hesaplar1 kaynakli kredilere iliskin terkin edilen alacaklardan
yapilan tahsilatlar ile 6zel karsiliklar ve genel karsiliklarin katilim payi iptal-
lerini 6zel ve genel karsiliklar ile Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu priminin
katilma hesaplar1 payina diisen kisminin karsilanmasinda kullanilmak tiizere
(ihtiyati) rezerv olarak ayirabilirler (BDDK, 2018a). Dolayisiyla bu uygulama
katilim bankasinin dagitacagi karlar1 pozitif veya negatif etkileme potansiye-
line sahiptir. Kar dagitim potansiyelinin yiiksek oldugu dénemlerde dagitila-
bilir kar rakaminin kontrol edilmesi ve sonraki dénemlerde havuzlara veril-
mesini saglamak icin karsiliklar kullanilabilir. Ozellikle enflasyonun diistiigii
donemlerde, havuzlar piyasanin iizerinde kalmaktadir. Ge¢cmis donemlerde
diistik kéarlara raz1 olmus hesap sahiplerinin, gegmisteki kar kayiplarinin telafi
edilebilmesi bu uygulamalarla baskilanabilmektedir.

Karsilik ayrilmasindaki asil amag, geri donmeyen kredilerin olumsuz et-
kilerini en aza indirilerek sermayenin korunmasidir. Ayrica piyasadaki dalga-
lanmalarin katilma hesaplarina dagitilan karlarda istikrarsizlik olusturmasini
onlemek i¢in kar dengeleme rezervi gibi de kullanildig: sektor temsilcilerince
izah edilmektedir (Bkz. 4.1).

Bayimndir’a gore karsilik ayrilmasinin mesruiyet temeli, sermayenin ko-
runmasi, zaruret ve maslahat ilkelerine dayanir. Karsiliklar hangi hesaplardan
ayrilmis ise menfaatleri de o hesaplara gelir yazilmalidir. Karsilik oranlari
makul olmali ve hesap sahiplerinin zararina sebebiyet vermemesine dikkat
edilmelidir (Bayindir, 2019: 280).
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Ozetle karsilik giderleri sadece havuzlara dagitilacak kar1 degil AAOIFI,
FAS40-3/1/2/3’e uygun olarak ayn1 zamanda mudarib olarak bankanin payimi
da etkilemelidir. Clink{i bu uygulama hentiz katilma hesaplarina kér dagitim
yapilmadan gerceklestiginden ne kadar kar edildigi bilinmemektedir. Banka,
kardan payimi dagitimdan sonra yani her katilma hesabina intikal eden tutar-
dan, hesabin paylasim oranina gore alirsa teoriye daha uygun olur. Onerilen
sekli ile karsilik ayrilmasi katilim bankasinin karliligini da negatif etkileyece-
gi i¢in ozellikle optimal karsilik ayrilmasi i¢in ¢ok daha dikkatli olunacaktir.

4.3.13. Piyasa Getirilerinin Hizli Degisimi ve Kar Paylari

Mevduat faizlerinin diistiigii donemlerde, katilim bankalar1 gegmiste kul-
landirilan fonlarin getirilerini dagittiklar igin getirileri konvansiyonel banka-
lardan yiiksek seyretmektedir. Yiiksek karli projelerden dolay1 kullandirilan
fonlar portfoyliniin kendini yenilemesi zaman aldigindan katilma hesab1 kar
paylar1 da belli zaman sonra piyasaya uyum saglamaktadir. Tersi de s6z konu-
sudur. Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde, mevduat faizleri hizla bu de-
gisiklige uyum saglarken katilma hesaplarina dagitilan karlar geriden gelmek-
tedir. Utku (2019) boylesi déonemlerde, mevduat faizleri, dagitilan karlardan
600-700 baz puan daha fazla olmasina karsin pazar payi kaybedilmedigine
isaret etmektedir.

Faizlerin hizli distiigii donemlerde katilim bankalarinin toplam TL mev-
duat igerisinden aldig1 pay artmaktadir. Faizlerin hizli bir sekilde yiikseldigi
donemlerde ise katilim bankalar1 i¢in tam tersi olmaktadir (Giiler, 2016: 385-
412). Piyasa getirilerinin disttigli, fon kullandirma kar paylarinin piyasaya
paralel seyretmekle birlikte katilim bankalarmin karlarmin konvansiyonel
bankalarin getirilerinin iistiinde oldugu doénemler de vardir. Bu tiir donem-
lerde, konvansiyonel bankalardan katilim bankalarina 6zellikle biiyiik fonlar
basta olmak iizere fon akisi olmaktadir. Kimi zaman bazi miisteriler, katilma
hesaplarina fon yatirarak piyasa getirilerinin tizerinde kar payi alirken katilma
hesaplarindaki kaynaklarini da gerekce gostererek daha diisiik kar payli fon
kullanabilmektedirler. Bu tiir talepler iyi yonetilmediginde havuzda biriken
karlar olmas1 gerekenden ¢ok daha kisa siirede piyasa getirilerine yaklasmak-
tadir. Bu, katilim bankasinin sadik miisterileri i¢in dnemli bir agmaza isaret
etmektedir. Faizlerin arttig1 donemlerde, konvansiyonel bankalara gitmeyerek
katilim bankasina sadik kalan, piyasa getirilerine ulasmak i¢in uzunca bir do-



nem beklemis katilma hesab1 musterileri, tam bu kayiplarini telafi edecekleri
donemde biiyiik fonu ve pazarlik giicii olan miisterilerden dolay1 yine gelir
kaybina ugramaktadirlar. Incelendiginde goriilecegi iizere ilave gelen fonlar
cogu zaman ya atil kalmakta ya da maliyet fiyatinin altinda kullandirilmakta-
dir. Dar bir piyasa olmasi sebebi ile alinan maliyetli fonlar sadece ve sadece
toplanan fon pazarindan pay alinmasi ve ¢ogu kez yonetim kurullarinda sek-
térden pay alindig tezini desteklemek i¢in kullanilmaktadir. Ayrica faizlerin
ylikseldigi donemde ise her ne kadar paylasim oranlari lehlerine degistirilse
bile orana duyarli olduklar i¢in bagka bankalara gitme egilimleri yuksektir.
Bu egilim, 6zellikle mevduat yogunlagsmasi olan katilim bankalar1 i¢in likidite
riski olusturmaktadir.

Piyasa getirilerinin hizli yiikseldigi donemlerde sisteme inanan sadik miis-
terilerin menfaatinin korunmast i¢in paylasim oraninin bu miisteriler lehine de-
gistirilmesi, sektor temsilcilerince bir ¢dziim olarak 6nerilmektedir (Bkz. 4.1).
Sadik miisteriler lehine kar paylasim oranmin farklilastirilmasi i¢in “Sadakat
Katsayist” adiyla bir parametrenin kar pay1 dagitim sistemine dahil edilmesiyle
hakkaniyete daha uygun bir yapinin tesis edilebilecegi diistiniilmektedir.

4.3.14. Katihm Bankasinin Tazmin Yiikiimliiligii

Katilim bankalari, mudarebe sézlesmesine gore fon toplamaktadirlar. Mu-
darebe sozlesmesine gore kar baslangicta belirlenen oranlarla paylasilirken
zarar tamamen sermaye sahibine aittir. Zarar edilmesi durumunda mudarib
emeginin karsiligini alamaz. Mudarib sadece kasit ve kusurlu davranisiyla bir
zarara sebebiyet vermis ise bunu tazmin eder. Yani mudarib kasit ve kusurlu
davranmamus, basiretli bir tiiccar gibi hareket etmis olmasina karsin zarar ol-
mus ise hi¢bir sekilde tazminle sorumlu tutulamaz. Mudarib katilim bankasi,
sermayedar ise katilma hesabi1 sahibidir.

Katilim bankalar1 binlerce firma ile milyonlarca islem yaparak ellerindeki
fonlar1 yatirimlara yonlendirirler. Yatirim yapilan islerin hepsinden para kaza-
nildigy, kar edildigi soylenemez. Tahsil edilemeyen, terkin edilen alacaklardan
dolay1 ugranilan zararin tamami piyasanin kosullar ile aciklanamaz. Piya-
sa herkesi ayn1 sekilde etkilemektedir, baskaca bir inisiyatif olmasa idi, tim
bankalarin geri donmeyen krediler (NPL) oranlarmin ayni olmasi gerekirdi ki
ayni degildir. Yani kisisel karar ve inisiyatiflerin banka zararlarinda ¢ok biiyiik
etkisi vardir. “Kredi verilirken batar.” onemli bir bankacilik tabiridir. Zara-
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rin tamaminin sermayeye ait olmasi teoriye uygun olmakla birlikte mudaribin
hi¢ kusuru yokmus kabul edilmesinin isin ruhuna uygun oldugu sdylenemez.
Ayrica katilim bankasi kendi kusurundan kaynaklanan zararlar 6zkaynakla-
rindan kargilamak yerine katilma hesabi sahiplerine transfer edebilir. Mudarib
/ vekil olan faizsiz bankanin kasit ve kusurlu davranigindan dolay1 verdigi
zarart1 tespit edecek bir mekanizma bulunmamaktadir. Bu zarar, hatali fon kul-
landirmadan olabilecegi gibi faizsiz prensiplerdeki hassasiyetlere geregi gibi
riayet etmeyip faiz stiphesi olan getirilerin kér ad1 altinda havuzlara verilme-
sinden de kaynaklanabilir.

Katilim bankalari, fon yatiranlara gore giiglii yapilardir. Katilma hesabi
sahipleri operasyon siirecleri, siirece dair masraflari, fon kullandirilirken usul-
lere tam olarak uyulup uyulmadigi gibi bir¢ok detay1 bilmezler. Yani katilim
bankasinin kasit ve kusurunun olup olmadigini bilmeleri imkan dahilinde de-
gildir. Katilma hesab1 sahiplerinin haklarinin tam olarak tespit edilerek ban-
kanin kasit ve kusurundan kaynaklanan zararlarin katilma hesab1 sahiplerine
yansitilmasini engelleyecek bir denetim altyapisinin olusturulmasina ihtiyag
vardir. Duman’in (2019) da isaret ettigi gibi bankanin hangi durumlarda ih-
malkar ve kusurlu davranisindan dolay1 tazminle sorumlu olacagina iliskin
net kriterlerin belirlenmesi gerekir. Merkezi Danisma Kurulu’nun da i¢inde
olacagi bu yapinin, i¢ kontrol, teftis vd. denetim mekanizmalari ile entegras-
yonu saglanmalidir.

Ayrica i¢ denetimin yaninda bagimsiz denetgiler tarafindan da faizsiz fi-
nans prensiplerine uygunluk denetimlerinin yapilmasi, katilim bankalarinin
misterilerinin, ¢alisanlarinin, ortaklarinin kisacasi tiim paydaslarinin banka-
nin faizsiz finans prensiplerine uygun faaliyet yriittiigiine iliskin daha fazla
giiven duymasini saglayabilir. Kuveyt Merkez Bankasi, yayimladig1 bir yo-
nerge ile bagimsiz denetim standartlarmi belirlemistir. Bagimsiz denetim, Ku-
veyt’te simirli kalmamis, Pakistan ve Bahreyn’de de uygulamaya alinmigtir
(Ayar, 2019: 53).

4.3.15. Faizsiz Bankacilik Prensiplerinde Esnek Uygulama

Kiiresel 6l¢ekte faizsiz bankacilikta maslahat kapsaminda yapilan ve ge-
leneksel bankacilifa yakinsayan uygulamalarin katilim bankalarinda olmadi-
gin1 soylemek ¢ok fazla iyimserlik olur. Ayrica zaruri bir durum i¢in alinan
0zel bir kararin genel bir bankacilik uygulamasina donustiiriilmesine sikca
rastlanmaktadir.



Teverruk ve tcretli vekaletin birlikte kullanildigi yonetim sozlesmesine
dayali kira sertifikasi, Kredi Garanti Fonu (KGF) destekli kredilerle bir borg
O6deme araci olan ¢eklerin finanse edilmesi, bireysel ihtiyaclar i¢in teverruk
temelli cazip finansman, alacaklarin varlik yonetim sirketlerine satigi gibi son
zamanlarda uygulamaya alinan bir¢ok tiriinde esnek uygulamalar gériilmek-
tedir. Elde edilen getiriler ise taraflara dagitilmaktadir. Katilma hesaplarina
dagitilacak getirilerin dolambagli faiz siiphesi olan iglemlerden ziyade gercek
islemlerden dogan karlar olmasi igin dogas1 geregidir. Clinkii hesap sahipleri
herhangi bir fazlalik i¢in degil helal kazanmak i¢in katilim bankalarini ter-
cih etmektedirler. Ozetle toplumun “maslahati” diisiiniilerek alman zarurete
dayali goriislerin uygulamacilarin elinde bir “mefsedete” déniismesine firsat
verilmemelidir. Katilim bankalar1 uygulamasinda, hangi ihtiyaglarin zaruret
mertebesinde goriilecegi, zaruret-i hamse dikkate alinarak net olarak tanim-
lanmalidir. Aksi takdirde tiim ihtiyaglar1 zaruret kapsamina almak finans mii-
hendisleri agisindan son derece kolaydir.

4.3.16. Alm-Satimin Vekaletle Miisterilere Yaptirilmasi

Ozel Finans Kurumlar1 (OFK), 5411 say1li Bankacilik Kanununa tabi olana
kadar miisterilerinin ihtiya¢ duyduklart hammadde, malzeme ve ekipmanlari
kendi miisterisi ile yaptig1 6n anlagmaya istinaden kendi adlarina almislardir.
Alim faturasi bizzat OFK ’lara kesilirken, OFK ’lar anlasilan kar1 ve KDV ’sini
ilave ederek miisterilerine fatura etmislerdir. Bankacilik Kanununa tabi olun-
duktan sonra TKBB’nin 20.06.2012 tarih ve 151 numarali mesleki tanzim ka-
rar1 ile farkli bir uygulamaya gidilmistir. Tanzim kararma gére kurumsal veya
bireysel bir miisteri ihtiya¢ duydugu herhangi bir mal ilgili bir “Talep Formu”
ile katilm bankasina miiracaat eder. Miisterinin talebi uygun bulundugu tak-
dirde, malin tedarik edilmesi i¢in biri siparis formu, digeri vekalet yontemi
olmak tizere iki farkli yontem kullanilmaktadir (TKBB, 2012).

Miisterisi ile alinacak mal, satici, vade ve kir oran1 konusunda 6n anlas-
ma yapan katilim bankasi, saticiya siparis formu gecerek mali satin alir ya
da miisterisine vekalet vererek katilim bankasi adina mali satin aldirir. Daha
sonra alinan bu mal, katilim bankasinca miisteriye anlasilan sartlarda satilir.
Mal alim faturasi katilim bankasina degil miisteriye kesilirken 6deme, katilim
bankasinca bizzat satictya yapilmaktadir. Katilim bankasi, alim faturasi igin
saticiya 0dedigi bedele kar dekontunu da ilave ederek miisterisini bor¢landi-
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rir. Miisteri vade sonunda katilim bankasma 6demesini yapar (Ozsoy, 2012:
164-165).

Fon kullandirim islemlerinde KDV’den miiteselsilen sorumlu olunmasi,
sahte belge, naylon fatura kullanilmasi durumunda ciddi mali ve adli yiikiim-
liiliiklerin bulunmasi OFK y®éneticilerinin mahkemelerde yargilanmasina
yol agmustir (Akytiz, 2019: 506). Mali bir disiplin i¢in gerekli olan fatura-
nin, fikhi agidan 6rfi bir uygulama olarak degerlendirilmesi, yeni uygulama
ile KDV’nin miiteselsil sorumlulugundan vareste olmak i¢in bir ¢ikis yolu
olmustur. Katilim Bankasi gercekten bir mal aliyor ve satiyorsa gergek bir
ticaretin tarafi ise bu ticaretin miisteriye kestirilen bir fatura ile de tevsik edi-
lebileceginin diisiiniilmesi uygulamanin teorik zeminini olusturmustur. Kaldi
ki bazen fatura olmakla birlikte ger¢ek bir aligveristen s6z etmenin miimkiin
olmadig1 da piyasa aktérlerince bilinmektedir.

Fon kullandirilmasi i¢in vekéalet verilen (finansman gorevlisi) sahis ile mii-
essese adina mali alan sahis (satin alma gorevlisi) farkli olabilmektedir. Mal
alan sahsin mali kimin adina aldigini ve sonra da kimin adina sattigini bilme-
si onemli bir niianstir. Ayrica 6demelerin dogrudan saticiya yapilmasi yerine
zaman zaman vekalet verilen sahsa yapilmasinda, bu para ile bir banka kredi
O0demesi karsiliginda getirilen evrak (farkl bir fatura, KDV’si 6denerek satin
alinmis evrak) gergekten bir fatura olmayabilir. Kald1 ki dogrudan saticiya
yapilan 6demelerde bile satici ile anlasmali bir sekilde saticiya 6denen tutarin
bizzat aliciya, yani katilim bankas1 miisterisine verildigi durumlarin olmadig:
da soylenemez. Dolayisiyla vekélet verilen sahislarin faaliyeti diizgtin yapaca-
gina dair kanaatin, islemi Islami yapmaya yeterli goriilmesi biiyiik bir risktir.

Genel uygulama, Islami prensipleri i¢sellestirmis cok sayida miisteri ile
yapilan uygulamadan biraz daha farkli olabilir. Operasyon giderlerinin asga-
riye indirilmesi ve isleyisin ¢ok daha pratik yapilmasi i¢in etkili olan vekalet
yonteminin, operasyonlarin sthhati agisindan birtakim risklere acik oldugu
sektor yetkililerince ifade edilmektedir (Bkz. 4.1).

Murabahanin mesru olmaktan ¢ikmamasi igin bir ¢are olarak miisteri ile
banka arasinda sozlii veya yazili vekdlet usulii ortaya konulmustur. Ancak
mevzuat uygulanmasinin mecburi olmadig1 gibi ¢alisanlarin ihmali de imkan
dahilindedir. Karaman (2014), murabaha isleminde daha 6nceleri oldugu gibi
cifte fatura uygulamasi getirilmesi, vergi durumunun ise rekabeti miimkiin



kilacak sekilde diizenlenmesini 6nermektedir. Vekalet verilerek fon kullan-
dirma islemlerinde prensiplere uyum riskinin minimize edilmesi son derece
Onemlidir.

4.4. Katihm Bankalar1 Kar Dagitim Sistemine Iliskin Oneriler

Onceki boliimlerde, mevzuat taramasi, sektor temsilcileri ile yapilan go-
riismeler, anket ¢alismasi ve literatiir taramasi ile katilim bankalarinin kar da-
gitim sisteminin g¢ergevesi ortaya konulmustur. Bu ¢er¢eve mudarebe akdi,
kiiresel faizsiz bankacilik kar dagitim uygulamalar1 ve Islam’m iktisadi pren-
sipleriyle karsilagtirilmistir. Bu dogrultuda katilim bankalarinin kar dagitim
sistemi ile katilma hesaplarina dagitilan karin mesruiyeti ve paylasiminda or-
taya ¢ikan iyilestirme firsatlarinin ortaya konulmasina ¢aligilmistir.

Bu baslik altinda, katilim bankaciliginda dagitima konu olan karin hesap-
lanmasi ve taraflara adil bir sekilde dagitimi i¢in yeni bir metodoloji 6ne-
rilmektedir. Bu metodoloji Malezya’daki mudarebe hesaplarina kar dagitimi
icin kullanilan yontem ile benzerlikler tagisa da Tiirkiye’deki uygulamanin
ihtiya¢lar1 dogrultusunda ¢esitli iyilestirmeler ve diizenlemeler barindirmasi
bakimindan da 6zgiinlik tagimaktadir. Ayrica AAOIFI’nin mudarebe hesapla-
rinda kar paylasimi i¢in aldig1 kararlara da uygundur. Kiiresel faizsiz bankala-
rin fon toplamaya yonelik uygulamalarindan Ortadogu ve Korfez tilkelerinde
de yatirim hesaplarina benzer bir metodolojiyle kar dagitildigi anlasilmakta-
dir. Yeni metodolojinin uygulamaya alinmasi, katilim bankalar1 kar dagitim
sisteminde tespit edilen birgok problemi ortadan kaldiracaktir. Yeni metodolo-
jinin uygulanmasi i¢in belli bir ge¢is donemi dngoriilse bile tezin tespitlerinin
adim adim uygulamaya alinmasi mevcut kir dagitim sisteminde 6nemli bir
iyilestirme firsat1 olusturacagi diisiiniilmektedir (Bkz.4.3).

4.4.1. Kar Dagitim icin Yeni Metodoloji Onerisi

Katilim Bankalarinin halihazirda uyguladiklar1 kar dagitim sistemini ince-
ledikten sonra sisteme iligkin tespitlerimize yer vermistik. Katilim Bankalari,
biri 6zkaynak, digeri katilma hesaplari1 olmak tizere iki farkli ana fon havuzun-
dan kaynak saglamaktadir. Ancak bu iki fon havuzunun farkli 6nceliklerinin
olmasi, tespitlerimizle de ortaya konuldugu tizere havuzlar arasinda menfaat
gecismelerine yol agmaktadir. ikili havuz sisteminden tekli havuz sistemine
(6zel havuz hari¢) gegilmesi yonetimin etkinligini ve performansini daha iyi
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ortaya koyacagi gibi taraflar arasindaki kar paylasimini da mudarebe akdine
uygun hale getirecektir. Mudaribin mudarebe sermayesini kendi 6z sermaye-
siyle karistirarak isletmesinde fikhi a¢idan bir sakinca bulunmamaktadir (Ba-
yindir, 2019: 280).

Katilim bankalari, kiiresel faizsiz bankacilik uygulamalarinda oldugu gibi
6zel havuz fonlar1 hari¢ sermayedar fonlar1 dahil diger tiim fonlari, katilma
hesaplariyla tek bir havuzda toplayarak yatirimlara yonlendirebilirler. Elde
edilen kar ise kaynaklarin ortak havuzdaki oranlarina gore paylastirilabilir.

Onerilen yapida, kar1 olusturan varliklarla varliklar finanse eden kaynak-
larmn eslestirilmesi esas almmaktadir. Oncelikli olarak katilim bankalarinimn
bilango ve kar zarar tablolar1 6nerilen yapida tasnif edilmelidir. Asagida izah
edilen kar dagitim metodolojisindeki rakamlarin tasnif edilmis yapidan alindi-
g1 varsayilmaktadir. Onerilen kir dagitim sisteminin isleyisi Sekil 4.4.1°deki
gibi olusturulmustur.

Fon Kaynaklar1

Genel Havuz: Smirsiz mudarebe fonlar1 ve mudarebe disi fonlar olmak
tizere iki ayr1 fon kaynagina sahiptir. Sinirsiz mudarebe fonlari, fonun kul-
lanim yeri ve sekliyle ilgili fon yatiranlar tarafindan herhangi bir sart ve si-
nirlama getirilmeyen katilma hesaplaridir. Mudarebe dis1 fonlar ise bankanin
Ozkaynaklari, 6zkaynak benzeri alinmis fonlar, cari hesaplar basta olmak tize-
re mudarebe maksatli yatirilmamis fonlardan olusmaktadir. Ozel bir yapisi
olmayan tiim kaynaklar burada siniflandirilmaktadir.

Ozel Havuz: Hesap sahibi fonun hangi sektorde, hangi vadede ve ne sekil-
de kullanilacagini sinirladigi 6zel havuzda degerlendirilen mudarebe fonlari-
dir. Tazmin olan gayri nakdi kredilerin nakdi krediye dontstiiriilerek yeniden
yapilandirilmasinda ve diisiik kér pay: ile kullandirilacak fonlar igin bankanin
kendisi de 6zel havuzu kullanabilir. Bdylece katilma hesab1 sahiplerine zarar
verilmemis olur.



Sekil 4.4.1: Kar Dagitimi I¢in Onerilen Modelin Isleyisi

Kaynak: Idris (2011:28)’ten yararlanilarak yazar tarafindan gelistirilmistir.

Kar Hesaplama Tablosu

Gelirler: Bilanconun yeniden diizenlenmesi bize hangi varliklarin geliri-
nin hangi havuzlarla iligkili oldugunu net bir sekilde ortaya koymaktadir. Fon
kullandirma komisyonlari, zorunlu karsilik gelirleri, atil fonlardan elde edi-
len gelirler gibi katilma hesaplar1 kaynakli fonlardan elde edilen tiim gelirler
paylasima konu edilmelidir. Ozel havuz varliklarinin ve bu varliklara tekabiil
eden gelirlerin belirlenmesi, genel havuza kalan geliri ortaya ¢ikarmasi agisin-
dan 6nceliklidir. Ozel havuzdan projelerin belli bir kism1 genel havuz fonlar
ile finanse edilmis ise kullanilan fona isabet eden gelir genel havuza alina-
caktir. Bankanin faaliyeti ile elde edilen gelirler paylasima konu edilemez.
Teminat mektubu komisyonlari, havale gelirleri, EFT gelirleri, sigorta aracilik
gelirleri, cek/senet tahsil gelirleri gibi bedeller dogrudan banka gelirleri iginde
kalacaktir.

Masraflar: Banka hiikmi sahsiyet olarak mudaribdir. Fonlarin yonetimi

ile mudarebe akdine taraf oldugu i¢in kardan bir pay almaktadir. Dolayisty-
la idari, personel, operasyon, muhasebe gibi kendi yapacagi islerle ilgili ay-
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rica bir masraf tahsil edemeyecektir. Ancak isin dogas1 geregi katlanilmasi
gereken masraflar miisterilerden tahsil edilecektir. Zaten bu masraflarin belli
bir kism1 mal bedeline girerek tahsil edilmektedir. Tahsil edilmeyenler ise or-
tak gider olarak birlikte karsilanacaktir. Ortak giderler danisma kurullar ile
istisare edilerek belirlenmeli ve cevaz verilmesi durumda miisteriden tahsil
edilmelidir. Ornegin, havuzlardan kullandirilan fonlarin teminati olarak alinan
ekspertiz ticretleri ve yine havuzlardan fonlanan dis ticaret islemlerine iligskin
alman gelirler katlanilan masraflarin iizerinde ise bunlarin paylasima konu
edilip edilmemesi karar1 danigma kurulu karariyla belirlenebilir. Kiiresel uy-
gulamalara paralel TMSF primleri banka tarafindan karsilanmalidir.

Karsihik Giderleri: Karsilik ayrilmasi heniiz karin dagitilabilir olmadigi-
n1 gostermesi acisindan dikkate alinmasi gereken 6nemli bir husustur. Halen
mevcut kar dagitim sisteminde sadece katilma hesabindan ayrilan bu giderler
Onerilen sistemde ortak gider kategorisindedir. (+/-) Genel Karsilik Gideri /
Iptali, (+/-) Ozel Karsilik Gider / iptali, (+/-) Ihtiyat Karsilik Gideri / Iptali,
(+/-) Kar Dengeleme Rezervi gibi dagitilabilir kéan etkileyen giderler 6zkay-
nak pay1 gelirinden hemen once ayrilmaktadir.

Agirhikh Ortalama Getiri Oram (Weighted Average Rate of Return
-WAR): Her varligin ortalama getiri oranin1 belirleyen bir orandir. Belli bir
donem i¢in varligin getirisinin ortalama varlik tutarina béliminiin yillik ola-
rak ifade edilmis halidir. Ornegimizde kullandirilan ortalama fonlarin geti-
ri oran1 (WAR) %14,6, katilim fonu i¢in dagitilabilir kar oram1 (WAR)’ ise
%12,7 olarak bulunmustur (Bkz.Tablo 4.4.2)

WAR — Kar Payt Geliri 365 100%
~ Gunlik Ort. Fon Kullandwim Ay Gin Sayisi * °
Kar Dagitim Tablosu

Giinliik Ortalama Fon Tutar: (Average Daily Amount -ADA): Tamami-
nin fon olarak kullandirilmas1 hazir bulunan ortalama giinliik fon miktaridir.
Yani hesaba yatirilan paranin gelir getiren kismidir. Miisteri bazinda, hesap
bazinda ve para cinsi bazinda hesap edilebilir. Hem cari hem de katilma he-
saplar1 i¢in vadelerine gore hesaplanarak TCMB nezdinde tutulan blokaj mik-
tarlar1 ve bankanin faaliyetleri i¢in gerekli olan nakit rezervler (ankes) dikkate
alinarak serbest kullanilabilir fon belirlenmektedir.



Sadakat Katsayis1 (SK): Enflasyonun ve piyasa oranlarinin hizla diistiigi
donemlerde katilma hesaplar1 karlar1 alternatiflerine gore yiiksek kalmakta-
dir. Bu donemde kara duyarh musteriler 6zellikle yiiksek tutarli fon yatirarak
havuzlardaki karin hizlica erimesine yol agmaktadir. Enflasyonun ve alter-
natif getirilerin yikseldigi donemlerde higbir sekilde faize gitmeyen sadik
misteriler magdur olmaktadir. Bu misterilerin sadik olmayan miisterilerden
ayrilmasi i¢in SK faydali olacaktir. SK uygulanacak miisteriler katilma hesa-
binda tutulan ortalama tutarlar ile vadeleri dikkate alinarak sistemsel olarak
belirlenebilir. Bu katsay1 inisiyatif yerine belli kriterler tanimlanarak otomatik
olarak belirlenmelidir. Siirekli olmasa da ihtiya¢ duyulan dénemlerde uygu-
lanmas1 magduriyetlerin giderilmesine yardimci olacaktir.

Agirhiklh Giinliik Ortalama Fon Tutar1 (Weighted Average Daily
Amount -WADA): Agirlikl giinliik ortalama fon miktaridir. Kisaca agirlikh
ADA’dir. Ozellikle enflasyonun ve piyasa oranlarinin hizh diistiigii donemler-
de kér dagitiminda ADA yerine kullanilmaktadir.

WADA = ADA x Sadakat Katsayist (SK)

Kar Paylasim Oram (Profit Sharing Ratio-PSR): Katilim bankasi he-
sap agilirken, hesap sahibi ile anlastig1 orandir. Her hesap sahibi ile farkli
bir paylasim yapilabilmektedir. PSR (70:30) karin %70’inin hesap sahibinin,
%30’unun katilim bankasinin pay1 oldugunu ifade etmektedir.

Briit Getiri Oram (Gross Rate of Return-GRR): Dagitilabilir karin elde
edilmesinde kullanilan kaynaklarin (cari hesaplar, katilma hesaplar1 vd.) giin-
liik ortalama fon miktarina boliinmesiyle elde edilir. Birim ortalama fon basi-
na diigen yillik getiri yiizdesini ifade etmektedir.

_ Dagitilabilir Kar 365

GRR =
Gunlik Ort. Fon X Ay Gin Sayist

x 100%

Net Getiri Oram (/Vet Rate of Return-NRR): Banka ve hesap sahiplerine
dagitilabilir net yillik getiri ylizdesini gostermektedir.

Kar Dengeleme Rezervi (Profit Equalization Reserve-PER): Katihm
hesaplar1 getirilerini alternatif yatirim araglar1 getirilerine yaklastirmak igin
bu hesapta biriken rezervler, dagitim tablosuna alinarak hesaplara ilave kar
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verilmis olur. Bu kardan katilim bankasi da payma diiseni alacaktir. Bankanin
ve katilma hesaplarinin pay1 ayrilmadan 6nce PER ayrilir.

NRR = Briit Getiri Orant (GRR)xPSR

Yatirinm Riski Rezervi (Investment Risk Reserve-IRR): Dagitilan kérla-
rin piyasaya gore ¢ok yiiksek oldugu donemlerde kismen daha fazla olmak
tizere sadece katilim hesaplarinin paymdan havuza verilen olagandis1 zararlari
dengelemek icin yatirim riski rezervi (IRR) de ayrilabilir. Katilma hesaplari
payma disen zorunlu karsilik gelirleri bir nevi IRR olarak diistintilerek dogru-
dan katilma hesaplarina dagitilabilir. Ayrica zarara atilan projelerin karindan
bankanin payina diisen kar da bu fona iade edilebilir. PER ve IRR’in bir kural
seti ile yonetilmesi ve Danigsma Kurulunun iznine tabi olmasi kiiresel uygula-
malara daha uygun olacaktir.

Hibe Uygulamasi (Hibah): Kar Dengeleme Rezervi (PER) ile katilma he-
saplarina kar dagitimi alternatif yatirim araglarinin getirilerine gore yetersiz
kaldig1 donemlerde, katilim bankalar1 kar paylasim oranlarimi katilim hesap-
lar1 lehine degistirerek kendi paylarimin bir kismini katilma hesaplari ile pay-
lagirlar. Konuya iliskin BDDK (2018b) Yo6netmeligi’'nin 6’inc1 maddesinin
9’uncu fikrasina gore “Katilim bankalarimin, dagitilacak kar pay: tutarlarin-
da fon sahipleri lehine artirim yapmalar: miimkiindiir. Yapilacak artirim, se-
kizinci fikrada belirtilen kdr dengeleme rezervinin kullanimi ve/veya siireklilik
arz etmemek kaydiyla katilim bankasinin kendi lehine tahakkuk eden kdr pa-
yvindan feragat etmesi seklinde gerceklesebilir”

Kar Dagitimi (Profit Distrubution): Kar hesaplama tablosu ile katilim
fonlarina dagitilabilir kar belirlendikten sonra havuzun kar paylasim oranina
gore banka ve katilma hesaplarinin pay1 belirlenir. Katilma hesaplari i¢in be-
lirlenen paya gerek duyulmasi halinde sermayeden transferler (hibe) ve var-
sa sadece katilma hesaplarinin payindan ayrilan “IRR” kullanilarak dagitim
yapilabilir. Katilma hesaplarina dagitilacak kér, kar paylasim orani ve birim
degerleri dikkate alinarak hesaplara dagitilabilecegi gibi ¢alismada yer veri-
len getiri orani esas alinarak da dagitilabilir. Kar dagitimi, giinliik, haftalik,
aylik, yillik ve diger istenen siireler i¢in yapilabilir. Genel havuzdan katilma
hesaplarina kar dagitilana kadar olan siire¢ i¢cin mevcut ve onerilen sistemin
karsilastirmali g6riintiimiinii veren kar hesaplama tablosuna Sekil 4.4.2°de yer
verilmektedir.



Sekil 4.4.2: Mevcut ve Onerilen Yapida Kar Hesaplama ve Dagitimi

Mevcut Onarilen
Projeler Diger Praje Diger
Hangi Havuzdan Fonliyalim ? Gelitler Gelirleri Gelirler
k
DOkaynak Havuru Katilma Havuu Ganal Havuz
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]
+
Terkin E, K Tabkailats [+
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Diger Gelirler Ozel Kargihk {#/-) T Kir Rezerd (PER) [+/-) PSR [xi6: 1-x%%)
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+ Katilma M. Kaynakh
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Sermayeden [4)

e Rezervi [FER] =/}

Birim Degers Gire
Hesaplara Dagitilacak
Kar

o] [Eo]

=

Zarar yankan Fonlann
Banka Paymin kades|

Kaynak: Yazar tarafindan gelistirilmistir.

Dagitilacak karin hesaplanmasi ve taraflar arasinda aylik olarak dagitilma-
sini basit bir rnekle izah etmek i¢in katilim bankalarmin mali tablolarinin bazi
kalemlerine iligkin giinliik ortalama rakamlara Tablo 4.4.1°de yer verilmistir.
Katilim bankalar1 kér/zarar tablolari esas alinarak, Tablo 4.4.2°deki gibi bir kar
hesaplama tablosu olusturulmustur. Hesaplanan kérin hesap sahipleri ve banka
arasinda paylasimini gosteren kar dagitim tablosu ise Tablo 4.4.3’teki gosterildi-
gi sekilde olabilecegi gibi bir 6nceki paragrafta izah edildigi tizere farkl format-
larda hazirlanabilir. Hesaplara dagitilan kérlar vade doldugunda hesap sahibi

Kabidma Hesaplanina
Dajrtalabilir Kir

Sarmapeden ilave (+)

Yaterim Riski R, (IRA) {#/-]

Birim Defere Gire
Hesaplara Dagitilacak
Kir

tarafindan almabilir ya da hesaba yeni fon girisi olarak ilave edilebilir
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Tablo 4.4.1: Kar Dagitimi I¢in Gerekli Bilango Kalemleri

Hesap Tiirii Gﬁnli]i;l;no;s lama (%) Aciklama
Cari Hesaplar 85.000 21% Karz-1 hasen
Katilma Hesaplar1 276.000 67% Sinirsiz mudarebe
Katilim Fonu 361.000 88% Ankes ve blokaj hari¢
Serbest Ozkaynak 50.000 12% Elfnhe‘:;%e;:r’?:ab“
Ot | 4000 oes
Ozel Havuzlar 10.000 Stnirl mudarebe
Kullandirilan Fon 400.000 Ortalama giinliik bakiye
Kaynak: Yazar.
Tablo 4.4.2: Kar Hesaplama Tablosu Ornegi
No GELIR/GIDER HESAPLARI (;]]6) v(&:z;z
Al Kredilerden Alinan Kér Paylar 4.800 14.6%
A2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Gelirler 30
A3 Bankalardan Aliman Gelirler 50
Ad Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Gelirler 0
AS Menkul Degerlerden Alinan Gelirler 40
A6 Gergege Uygun Deger Farki Kér Zarara Yansitilanlar 0
A7 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 12
Yansitilanlar
A8 Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilenler 7
A9 Finansal Kiralama Gelirleri 50
A10 Diger Kar Pay1 Gelirleri 22
All Fon Kullandirma Komisyon Gelirleri 95
Al12 | BRUT GELIR 5.106
Al13 | (+/-) NET TiCARI KAR-ZARAR (42)
Al4 (+/-) Sermaye Piyasas1 Islemleri Kari/Zarar1 40
Al5 (+/-) Tiirev Finansal Islemlerden Kar/Zarar (55)




Al6 (+/-) Kambiyo Islemleri Kar1/Zarar 27)
Al7 (+/-) DIGER GELIR 30
A18 | TOPLAM BRUT GELIR 5.094
A19 | (+/-) KARSILIK GIDERLERI (322)
A20 (+/-) Genel Karsilik Gideri/iptali (74)
A21 | (+/-) Ozel Karsilik Gider/Iptali (108)
A22 | (+/-) Ihtiyat Karsilik Gideri/Iptali (70)
A23 (-) Diger Giderler 0
A24 (+/-) Kar Dengeleme Rezervi (70)
A25 (+/-) Yatirirm Menkul Kiymetler Deger Diistikligii 0
A26 | NET BRUT GELIR (Ozel Havuz Oncesi) 4.772
A27 (-) Ozel Havuz Hesaplar1 130
A28 | Ozel Fon Sahipleri 117
A29 Katilim Bankasi 13
A30 | NET BRUT GELIR (Ozel Havuz Sonrast) 4.642
A31 | (-) OZKAYNAK FONU 557
A32 | NET GELIR 4.085
A33 | (-) KAR PAYLARI (Katilim Fonu Harig) 305
A34 (-) Kullanilan Kredilere Verilen Kér Paylari 160
A35 (-) Para Piyasasi Islemlerine Verilen Kar Paylar1 85
A36 (-) Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Kar Paylari 0
A37 (-) Diger Mevduata Verilen Kar Pay1 Giderler 60
A38 | NET DAGITILABILIR GELIR 3.780 | 12,70%
Kaynak: Yazar.
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Tablo 4.4.3: Kar Dagitim Tablosu Ornegi

Sadakat Dagitilabilir Katihm Hesab
ADA Kat Ka Sahibi Katihm Bankasi
atsayisi ar ahibi
Fon Hesap
SOkl Sahibi SK Bin Bin | NRR Bin | NRR
Bin TL % WADA L GRR (%) | PSR T | o PSR L )
0 0 0
C-1 5.000 52 12,7% | 0% - 0,0% | 100% | 52 12,7%
Cari | c) 5.000 52 12,7% | 0% - 0,0% | 100% | 52 12,7%
Hesap
(Karz) C-3 50.000 523 | 12,7% | 0% - 0,0% | 100% | 523 | 12,7%
C-n 25.000 262 | 12,7% | 0% - 0,0% | 100% | 262 | 12,7%
Cari
Hesap 85.000 890 | 12,7% | 0% - 0,0% |[100% | 890 | 12,7%
Toplanm
Katilma Hesab1 (GIA)/
Mudarebe
Ki1-1 | 25.000 | 80% | 20.000 | 262 | 12,7% |75% | 196 | 9,6% | 25% 65 3,2%
E K1-2 | 20.000 | 85% | 17.000 | 209 | 12,7% | 80% | 168 | 10,2% | 20% 42 2,5%
Kl-n 1.500 | 100% | 1.500 16 12,7% | 75% 12 9,6% | 25% 4 3,2%
K2-1 | 25.000 | 80% | 20.000 | 262 | 12,7% | 75% | 196 | 9,6% | 25% 65 3,2%
E K2-2 2.000 | 110% | 2.200 21 12,7% | 75% 16 9,6% | 25% 5 3,2%
K2-n 7.500 | 95% | 7.125 79 12,7% | 75% | 59 9,6% | 25% 20 3,2%
K3-1 | 25.000 | 100% | 25.000 | 262 | 12,7% | 80% [ 209 | 10,2% | 20% 52 2,5%
E K3-2 | 20.000 | 100% | 20.000 | 209 | 12,7% | 75% | 157 | 9,6% | 25% 52 3,2%
K3-n | 50.000 | 100% | 50.000 | 523 | 12,7% | 75% | 393 | 9,6% | 25% | 131 3,2%
K6.-1 | 25.000 | 118% | 29.500 | 262 | 12,7% | 75% | 196 | 9,6% | 25% 65 3,2%
E K6.-2 | 20.000 | 100% | 20.000 | 209 | 12,7% | 75% | 157 | 9,6% | 25% 52 3,2%
K6.-n - - - 0,0% - 0,0% - - -
Km-1 | 25.000 | 105% | 26.250 | 262 | 12,7% | 75% | 196 | 9,6% | 25% 65 3,2%
>
; Km-2 | 20.000 | 95% | 19.000 | 209 | 12,7% | 75% | 157 | 9,6% | 25% 52 3,2%
Km-n | 10.000 | 100% | 10.000 | 105 | 12,7% | 75% | 79 9,6% | 25% 26 3,2%
Mudareb
Heareve 1 276000 267.575 | 2.890 | 12,7% 2191 | 9,7% 699 | 3,08%
Toplam
Toplam Fon | 361.000 267.575 | 3.780 | 12,7% 2.191 | 7,4% 1.589 | 5,35%

Kaynak: Yazar.
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4.4.2. Dagitilan Karin Niteligine Iliskin Oneriler

Dagitilan Karin Ayrigtirilmasi: Danigsma kurulu miilahazalarina gore ce-
vazi olmakla birlikte zorunlu karsiliklar gibi enstriimanlardan elde edilen ge-
lirler baz1 miisterilerce istenmeyebilir. Bu gelir kalemlerinin toplam dagitilan
kar i¢indeki paylart ne kadar ise bu tiir gelirleri istemeyen hesap sahiplerine
ddenecek tutar giinliik olarak ayni oranda iskonto edilerek 6denebilir. Katil-
ma hesabina tahakkuk etmekle birlikte hesap sahibince istenmeyen bu tutarlar
“Hay1ir Hasenat Fonu”na aktarilabilir.

Prensiplere Sadakat: Giiniimiizde faizsiz finans alaninda bir hayli mesafe
kat edilmis olmasina ragmen teori ile uygulama arasinda bir an 6nce kapa-
tilmas1 gereken 6nemli bosluklar bulunmaktadir (Ersoy, 2019: 184). Yapilan
anket ¢alismasi da bu diistinceyi desteklemektedir. Katilim bankaciligi, ken-
dine 6zel prensipleri ile klasik bankalardan ayrilmaktadir. Amag, bu prensip-
lere uyularak tasarruflarin dogru yerde ve yiiksek getiri ile degerlendirilme-
sidir. Katilim bankaciliginin, klasik bankaciliktan tek farki faizin olmamasi
da degildir. Katilim bankaciligi, haksiz mal transferine neden olan hile, gasp,
hirsizlik, kumar, faiz, spekiilasyon, aldatma, haram mal ticaretinin olmadig:
bilakis helal kazanmak ve kazandirmak tizere kurulu bir sistemin adidir. Bu
sistemin {iriinleri, sozlesmeleri, Islami kurallara uygun olmasinin yaninda sii-
regleri de Islami olmalidir. Dolayisiyla tiim siireglerinde Islami prensiplerin
arkasindan dolanmak ve sekilsel olarak uyumlu hale getirmek yerine sekil ve
ozde Islam iktisadinin ruhunu yansitacak isleyisin hikim kilinmasi gereklidir.
Ciinkii Allah (cc) sekillerimize degil niyetlerimize bakmaktadir.

Enstriiman Cesitlendirilmesi: Faizli kredi alinarak yapilan bir tiretimde
faiz maliyetleri artirdigi gibi murabaha yani vadeli satis kar1 da maliyetle-
ri artirir. Her iki maliyet de tiiketicinin cebinden ¢ikmaktadir. Fikha uygun
davransa bile Katilim bankalarinin islevi mal alip satmadan ziyade tiretim ve
yatirima ortaklik olmalidir (Karaman, 2019: 35-36). Katilim bankalarindan
daha ¢ok ortakliga dayali isler yapmasi beklenmektedir. Ancak mevcut yapida
%90’dan fazla murabaha yapilmaktadir. Miisareke, mudarebe gibi islemler
basta olmak tizere agirlikli olarak ortakliga dayali islemler yapilacaksa kokli
diizenlemelere ve sistem degisikligine ihtiya¢ bulunmaktadir. Ortaklik siste-
mi, krediye veya borca dayali sistemlere alternatif olacaksa tam rekabet piya-
sasindaki gibi tam bir seffaflik olmali ve istismara miisait veya istismari tesvik
edecek gizli kapakli yapilara da miisaade edilmemelidir (Orman, 2019: 70).
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Mudarebe peygamberin siinneti olup yiizde yiiz islami’dir. El-Neccar’mn
kurdugu ilk Islami banka hem fon toplarken hem de fon kullandirirken mu-
darebe temelli olarak Cemal Abdiinnasir tarafindan islami oldugu i¢in kapa-
tilana kadar oldukga basarili bir sekilde ¢alismistir (Cizakga, 2019: 195). Bir
diger husus olan borsa da sadece Islami agidan yasak olan sirketlerden ibaret
degildir. Borsa mudarebe esasli ¢aligmaktadir. Ciinkii sirkete ortak olunmasi
onun kéarmna da zararma da ortak olunmasi yani risk paylagiminin yapilmasi
demektir. Risk sermayesi sirketleri de mudarebeyi kullanarak, Start UP ve
melek yatirimeilara her tiirlii destek verilmekte ve bir asamadan sonra bu ku-
rumlarin hisseleri borsada alinip satilabilmektedir (Cizakga, 2019: 215).

Murabaha, mudarebe ve miisarekeye gore daha esnek hem de maliyetsizdir.
Bununla birlikte yine de katilim bankalar1 bu konuya egilmelidir. Bu Meliksah
Utku’ya gore “Proje seklinde olabilir, kdr-zarar seklinde olabilir, joint venture
seklinde olabilir, start up’lara destek seklinde olabilir.” Katilma hesaplari ile
kér-zarar projeleri yapilabilmesini kolaylastiracak sekilde mevzuatin diizen-
lenmesine ihtiya¢ bulundugu ifade edilmektedir. (Utku, 2019: 284-285).

Calisanlarin Islami Prensipleri I¢sellestirmesi: Islam Ekonomisinin yer-
lesmesi i¢in insandan baglanmasina isaret eden Zaim (2019: 12), toplumu de-
gistirmek i¢in insan1 degistirmenin zaruretine dikkat ¢ekmektedir. Ayni zaru-
ret, Islam iktisadinin 6nemli bir parametresi olan katilim bankacilig1 icin de
gecerlidir. Bankacilik her seyden 6nce giiven miiessesesidir. Kaldi ki katilim
bankalar1 iki kere giiven vermelidir. Birisi banka olmalarindan dolay1 zaten
giivenilir olma zarureti, bir digeri ise mudarebe akdi ile kendilerine emanet
edilen fonlarin, emanetin ruhuna uygun bir anlayisla yonetilme sorumlulugu-
dur. Rekabetle birlikte gelen performans degerleme siire¢ ve yontemlerinden
dolay1 ¢aligsanlar prensipler ile biit¢eler arasina sikigmistir. Biitgeleri gergek-
lestirmek i¢in helal dairesinin oldukca genis olmasina ragmen Islami prensip-
lerin birinci plana alinmasi, kapitalist sistemde yetisen insan kaynagi i¢in kla-
sik bankaciliktan getirilen aliskanliklar yiiziinden tam olarak saglanamamastir.
Allah’in (cc) birgok hududuna uymakta zafiyet gosteren ¢alisanlarin, faiz ve
helal prensipler konusunda hassasiyet gostermelerini beklemek oldukea iyim-
serlik olur. Sistem ne kadar hatasiz olursa olsun, onu kullanacak ¢alisanlarin
sisteme inanci yoksa basari sansi zayiftir. Boylesi bir ¢alisan profilinde ger-
cekten helal kazang olarak kar beklemek oldukca zordur. Inandiricilig1 olma-
yan bir katilim bankaciligi, klasik bankaciligin bir benzeri olmaktan Gteye



gidemeyecektir. En kritik ve 6ncelikli konu ¢alisanlarin islami prensipleri ic-
sellestirmeleridir. Egitim 6nemli olmakla birlikte prensiplerin i¢sellestirilmesi
sadece egitimle ¢oziilebilecek bir husus olmaktan ziyade dogrudan inangla il-
gili bir husustur. Bu dogrultuda islami prensipler konusunda samimi, liyakatli
ve ehliyet sahibi ¢aligsanlar istihdam edilmelidir.

4.4.3. Mevzuatin Gelistirilmesine Yonelik Oneriler

Terminoloji ve Hesap Plani: Katilim Bankaciliginin kendi kavram ve ter-
minolojisi ile bankacilik yapmasi ve kayitlarini tutmasi kiiresel 6lgekle kargi-
lagtirma ve mevcut alginin iyilestirilmesi i¢in son derece énemlidir. Ornegin,
fon kullandiriminin %90 murabaha oldugu ifade edilmektedir. Ancak bu ra-
kamin iginde selem, istisna gibi yontemlerle kullandirilan fonlar da bulun-
maktadir. Gergekten bir siniflama yapilirsa murabahanin paymin %40, %60
gibi rakamlara diisebilecegi tahmin edilmektedir (Uyan, 2019: 261). Katilim
bankalari i¢cin AAOIFT standartlariin saglanmasi bir ¢6ziim olarak gériilmek-
tedir. Kamu Goézetim Kurumu (KGK) ve BDDK tarafindan konuya iligkin
caligmalarin tamamlanarak uygulamaya alinmasi beklenmektedir. Uygulama
ile katilim bankalar1 hem IFRS hem de AAOIFI standartlarma goére bilango
hazirlayacaklardir. Ozellikle TDHP tablolarindaki satirlarda kullanilan isim-
lerin bankalarm tiirleri ve faaliyetleri ile ilgili olan kavramlardan secilerek
kullanilmasi1 yoniinde giincellenme beklenmektedir.

Tek Havuz Sistemine Gegilmesi: Katilim bankalarinda biri katilma, digeri
ise 0z kaynak havuzu olmak tizere iki ayr1 havuz bulunmaktadir. Kullandi-
rilan fonlar 6zkaynak ve/veya katilma havuzundan karsilanmaktadir. Bu iki
havuzun, tek bir havuz olarak birlestirilerek kullanilmasi iki havuz arasindaki
gecismeleri ortadan kaldiracaktir. Bununla birlikte daha seffaf ve adil bir kar
paylasimu ile daha iyi bir performans yonetimi saglanacaktir. Bu sistem kati-
lim bankalarinin biit¢e gerceklesmelerine de mani degildir. Katilim bankalari,
biitce gelirlerini saglamak i¢in hizmet gelirlerini artirabilir ve paylagim oran-
larin1 banka lehine degistirebilir. Daha da 6nemlisi, adil bir paylasim yaptikla-
rindan dolay1 algiy1 iyilestirerek 6l¢ekten ve verimlilikten kazanabilirler. Kar
dagitim sistemine iliskin 6nerimizin mevzuat altyapisinin olusturulmasi 6nem
arz etmektedir.

Katilim Bankaciligi kar dagitim sistemine iliskin tespitlerimizle (4.3)
0zetledigimiz problemlerin ¢ogu ¢alismanin Onerisi olan ‘tek havuz sistemine
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gegilmesi’ ile ortadan kalkacaktir. Ancak onerilen sistemin hayata gecirilme-
si zaman alabileceginden tespitlerimizle ortaya koydugumuz asagida 6zetle-
nen diizenlemelerin, kisa vadede hayata gegirilmesi ile kar dagitim siirecinde
onemli iyilesmeler saglanabilecegi diistiniilmektedir.

Havuz Tercihi Diizenlemesi: Ozellikle verimlilik sebebiyle diisiik karla
kullandirilan kredilerin hangi havuzdan (6zkaynak/ katilma) karsilanacagi ka-
rar1 kisisel inisiyatifle alinmaktadir. Bu hususu kurumlarin inisiyatifine birak-
mayan mevzuat diizenlenmesine ihtiyag¢ vardir.

Katilma Hesabi Gelirleri: BDDK tarafindan hangi gelirlerin katilma havu-
zuna yansitilacagi belirlenmis oldugundan hentiz bir projeye baglanmamakla
birlikte kisa vadeli hazine enstriimanlarinda degerlendirilen kaynaklarin gelir-
leri, zorunlu karsiliklardan elde edilen gelirler ve fon kullandirma komisyon-
larinin katilma havuzlarina yansitilmadigi goriilmektedir. Bu gelirler katilma
hesab1 gelirleri i¢ine alinabilir. Ayrica katilma hesaplarindan ayrilan her tiirli
kargiligin kullanimindan kaynaklanan gelirlere, katilma hesaplar1 (Ek-1) ge-
lirleri arasinda ayrica yer verilmesi isabetli olacaktir.

Yatirim Vekdleti Fonlan: BDDK’nin ve TKBB’nin yatirim vekéleti ka-
tilim hesaplari ile ilgili diizenleme ve galismalari sabit bir getiri mekanizma-
s1 olan uygulamay1 disipline etmesi agisindan son derece degerli ve onemli
goriilmektedir. Yatirim vekaleti hesaplarmin toplam fon igindeki pay1, dagi-
tilan kar pay1, NPL riski gibi parametrelerin raporlanmasi sistemin saglikli
gelismesine katki yapacaktir. Yiiksek getiri beklentisiyle agilan hesaplar ile
yiiksek getirili projelerin iligskilendirilmesi de kaginilmazdir. Yatirim vekaleti
hesaplarina beklenen getiriyi verebilmek i¢in izlenen bu yontemin, katilma
hesaplarin1 negatif etkiledigi diistiniilmektedir (Bk. 4.1). Bu, kiiresel 6l¢ek-
te de tartigilan bir konudur. Yiksek kredi notu ve getirisi olan miisterilerin
mudarebe havuzundan segilerek vekalet havuzuna aktarilmasinin ya da daha
kot kredi notu, diisiik geliri olanlarin katilma hesaplarindan gergeklestirilme-
si katilma hesaplarinda olan ve vekalet hesaplarina gore daha tabana yaygin
fonlarin etkilenmesine yol agmaktadir (Mujaddidi, 2018: 30-31). Tabana yay-
gin fonlarm bulundugu katilma hesaplarinin hukukunun korunmasina yonelik
ilave tedbirlere ihtiya¢ bulunmaktadir.

Erken Cekilen Fonlarin Kin: Erken cekilen fonlarin getirisi konusun-
da farkli uygulamalar bulunmaktadir. Guinliik olarak elde edilen kérin tutar



belirlenebildiginden hakkaniyete uygun bir yapmin olusturulmasina ihtiyag
oldugu diistiniilmektedir. Karin hesap sahibine 6dendigi, daha diistiik 6den-
digi, havuza birakildigi veya bankaya birakildig1 gibi uluslararasi diizeydeki
farkli uygulamalara ¢alismada isaret edilmistir. Kiiresel uygulamalara paralel,
hakkaniyete daha uygun bir yapinin tesisi i¢in konunun, Merkezi Danigsma
Kurulu’nda goriistilerek alinan karara gore mevzuatinin yeniden diizenlenme-
sine ihtiya¢ oldugu diistiniilmektedir.

Ortak Giderlerin Belirlenmesi: Fon kullandirma siirecinde yapilan bir-
takim giderlere dayanilarak fon kullandirma komisyonu alinmaktadir. Hatta
operasyon maliyeti ayni olan iglemler i¢in farkl tutarlarda ticretler alinabil-
mektedir. Bu ise mudarebe karinin bir kisminin komisyon yoluyla havuzdan
Ozkaynaklara aktarilmasinin oniinii agmaktadir. Dagitilan kar etkileyen gider-
lerin hangilerinin katilim bankasindan, hangilerinin miisterilerden alinacagi
ve bu giderlerin tahsil yonteminin nasil olacagi hususlarinin karara baglan-
mas1 gerekir. Ozellikle giderlerin listesinin ¢ikarilmasi ve bu giderler i¢in ne
kadarlik bir ticret alinmasi gerektigi piyasa rayiglerine gore Merkezi Danigma
Kurulu riyazetinde tespit edilmelidir.

Katilma Hesaplarinmin Temdidi: Vade tarihinde temdit iglemi giincel pay-
lagim oranlari ile gerceklestirilmektedir. Misteriyle imzalanan s6zlesmelerde
ve hesap ciizdaninda bu husus belirtilmektedir. Ayrica konuyla ilgili herhangi
bir riza aranmamakta ilave bir bilgi verilmemektedir (Bkz. 4.1). I[IFA’nin ka-
rarina gore standart form sozlesmesi ile riza tam olarak saglanamamaktadir.
SMS, Call Center gibi kanallarla miisterinin rizasinin alinmasi isin dogasina
daha uygun olacaktir.

Varlik Yénetim Sirketlerine Alacak Devri: Varlik yonetim sirketine dev-
redilen alacaklarin kaynagi hangi havuzsa elde edilen gelir de o havuza gelir
olarak kaydedilmektedir. Alacak devirlerinde satig esas alinmaktadir (Bkz.
4.1). Alacak satis1 caiz olmadigi i¢in bunun kar olarak dagitilmasi prensipler
acisindan problemlidir. Alacak satis1 yerine tahsilatta ortaklik yapilmasi 6ne-
rilmektedir. Merkezi Danisma Kurulu’nun miizakeresi akabinde bir diizenle-
me ihtiyac1 bulundugu diistintilmektedir.

Yeniden Yapilandirma ve Gecikme Cezast Uygulamasi: Yapilandirmalar
teverrukla yapilmakta, baz1 katilim bankalar1 ilave gelirin enflasyon kadarini
havuza, geri kalanin1 hayir hasenat hesaplarina verirken, bazilar1 bunlar1 ge-
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lir yazmaktadir. Uyan (2019: 258) ceza havuzuna alinan bedellerden avukat-
lik masrafi, enflasyon farkindan sonra kalanin bes yil sonra gecikme cezasi
O0demis vatandasa iade edilmesi karar1 aldiklarini ifade etmektedir. Gecikme
cezasinin iadesi de dahil bu konuda prensiplere uygun bir yeknesakligin sag-
lanmasina ihtiya¢ oldugu diigiiniilmektedir.

Karsihiklara Ortak Katilim: Karsilik ayrilmasi ihtiyacinin olmasi heniiz
dagitima uygun bir kara ulasilamadiginin bir gostergesidir. Muhtemel riskleri
kargilayacak bir karsiligin ayrilmasini miiteakip kér paylasiminin yapilmasi-
nin uluslararast uygulamalar paralelinde ve teoriye daha uygun oldugu diisii-
niilmektedir. Karsiliklar yonetmeliginin 19’uncu maddesinin 2’nci fikrasina
gore genel kurul karari ile havuzlarin karsilik giderlerinin banka payindan
kargilanabilmesine imkéan saglamaktadir. Bu diizenlemenin isaret edilen ¢er-
cevede genisletilmesine ihtiya¢ bulunmaktadir.

Faturalarin Miikerrer Kullanilmasi ve Fatura Farkliliklari: Saticinin
yuiktimliiliiklerini tam olarak yerine getirmemesi, tonaj farkliligi vb. sebepler-
den dolay1 olusan fatura farki olan iglemlerde eksik fatura tutarina isabet eden
karm katilma hesaplar1 gelirine ya da ceza havuzuna mi atilacagi konusunda
yeknesak bir uygulamaya ihtiyag¢ vardir. Ayrica ayni faturalarin miikerrer fon-
lanmasinin 6niine gegilmesi i¢cin TKBB biinyesinde olusturulan fatura kayit
merkezine ilave olarak Maliye Bakanlig1i’nin yapacagi diizenleme ile fatura
tizerine “X Bankasindan fon kullaniminda kullanmilmistir.” ibaresi diigiilmesi-
nin daha faydali olacagi diistiniilmektedir.

Danisma Kurulunun Fonksiyonu ve Bagimsizligi: Merkezi Danisma Ku-
rulunun ardindan BDDK (2019b) Faizsiz Bankacilik Standartlar1 ve lkelerine
Uyuma Iligkin Teblig’ini yayimlamustir. Teblig, katilim bankalarmnin danisma
komitelerinin bagimsizligia yonelik ¢alisma esas ve usullerini belirlemekte
ayrica banka yénetim kuruluna da belli sorumluluklar vermektedir. Onemli
bir konunun teblig ile diizenlenerek standartlara baglanmasi son derece deger-
lidir. Bununla birlikte danigma kurulu/komitesi tiyelerinin bagimsiz hareket
edebilmeleri i¢in iicretlerinin ne TKBB ne de katilim bankalarinca verilme-
mesi yerinde olacaktir (Uyan, 2019: 258).

Alim satimin vadeli fonlanmasindan ziyade kar-zarar ortakligi temelli tirtin
cesidinin genisletilmesi bir gerekliliktir. Danisma Kurulunun ¢ikarilmais {irtin-
leri tekrar gézden gegirmesi siirece dnemli bir katki yapacaktir (Akben, 2019:



314). Ayrica tarafsiz yapisi ile bu kurulun faizsiz finansa dair standartlar be-
lirlemesi ve yeknesak bir uygulama i¢in liderlik yapmasi son derece dnemli
goriilmektedir.

4.4.4. Algin lyilestirilmesi ve Sektoriin Gelisimi i¢cin Oneriler

Katilim bankalari, 2020 yilsonu verilerine gére bankacilik sektoriinden
%4,6 sermaye pay1 ile mevduatta %9,3, aktif toplaminda %7,2, kredilerde
%6,5, net karda ise %6,2 pay almistir. Halihazirda katilim bankalar1 sektérden
sermayelerinin {izerinde pay almaktadirlar. Bununla birlikte sektore disardan
bakanlar alinan bu mesafeyi yetersiz bulmaktadir. Sektoriin en 6nemli prob-
leminin sermaye oldugu gergegi g6z ardi edilmektedir. Kamunun, Vakif Ka-
tilim, Ziraat Katilim ve Emlak Katilim gibi yeni oyuncularla sektore girmesi
son derece degerlidir. Ozel sektoriin sermaye koymasi da bir o kadar deger-
lidir. Cinkii bu, katilim bankaciliginin biiytimesinin kalic1 ve strdiiriilebilir
olmasini saglayacaktir. Katilim bankaciligina sermaye koyacak ¢ok sayida
varlikli miitesebbis vardir. Yapilmas1 gereken bu miitesebbislerin harekete ge-
cirilmesidir. Katilim bankacilig1 biiytime ihtiyaci olan ve tesvik edilmesi gere-
ken bir sektordiir. Dolayisiyla basta sermaye olmak iizere birtakim tesviklerle
belli bir donem pozitif ayrimcilik yapilmasi sektoriin biiytimesine katki sagla-
yacaktir. Ornegin, yeni bir katilim bankas! i¢in sermaye sartinin 1/3 oraninda
azaltilmasi ve ihtisas katilim bankaciligi i¢in bolgesel ek tesvikler verilerek
sektoriin desteklenebilecegi diistiniilmektedir.

Katilim bankalari, 6zellikle teverruk islemleri igin Londra Metal Borsasini
sikca kullanmaktadirlar. Bu borsadan yapilan islemler “Organize Teverruk”
kapsaminda degerlendirildigi i¢in zaruri haller disinda caiz goériilmemekte-
dir. Malezya benzer bir borsay1 palm yagi gibi yerel {iriinlerle olusturmustur.
BDDK ve TURIB is birliginde mevcut ELUS piyasas1 dahilinde yeni bir te-
verruk piyasast lizerine calisildig1 bilinmektedir. Malezya’dakine benzer bir
borsanin Tiirkiye’de de kurulmasi ile miisteriler katilim bankasindan aldiklari
bir {irlinii bizzat kendileri, bu borsada satarak paraya cevirebilirler. ilave ola-
rak katilim bankalari likidite problemlerinin ¢dziimii i¢in bu borsay1 kullana-
bilirler. Islemler fikha uygun oldugu gibi aracilik komisyonu i¢in de kaynak
¢ikis1 engellenmis olur.

Faizle miicadele, sadece katilim bankalarina birakilmamasi gereken 6nem-
li bir konudur. Bakara suresinde (275, 278 ve 279) faizin haram, aligverigin
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helal kilind1g1, “Faizi terk etmez iseniz, Allah ve Rastliine savag ilan ettiginizi
bilin.” ibareleri ile faizin ne dehsetli bir yasak olduguna dikkat ¢ekilmistir.
Hacca gitmek ve zekat vermek, zengin olanlara farz iken kurban kesmek yine
zengin olanlara vacip iken faiz konusunda bir ayrim yoktur. Domuz eti ye-
mekten nefret eden bir toplumun ne yazik ki faiz algis1 sorunludur. Faiz sa-
dece ticaretin ve muamelatin konusu degil dogrudan Allah’1n (cc) kullarindan
uzak durmalarini istedigi bir vecibedir.

Diyanet Isleri Baskanligi’nin din gérevlilerinin maaslarmin katilim ban-
kalarindan 6denmesi ge¢ alinmig bir karar olmakla birlikte takdir edilmesi
gereken bir baslangictir. Ayrica DIB Din Isleri Yiiksek Kurulu’nun inisiyati-
fi “Giincel Dini Meseleler Istisare Toplantilarr” ile faizsiz finans sektoriiniin
irtin ve ¢esitli uygulamalarina dair akademik ¢alismalara liderlik edilmesi de
son derece degerlidir. Faizsiz finansin genis toplum kesimlerince benimsen-
mesi ve ameli noktada harekete gecirilmesi i¢in Diyanet ve STK’lara biiyiik
gorevler diismektedir. Ciinkti katilim bankalarinin bilinirlilik diizeyi ile pa-
zar pay1 arasinda pozitif bir korelasyon bulunmaktadir (Kervan, 2018: 107).
Sektoriin daha da gelismesi, din gorevlileri basta olmak {izere tiim taraflarin
samimi ¢abalarina bagldir. Ise, din gorevlileri nezdinde katilim bankalarmin
bilinirlilik diizeyinin artirilmasi ile baglanabilir. Katilim bankalarinin otuz
bes yillik ge¢misine ragmen halen “Katilim bankalarinin uygulamis olduk-
lart vade farkinin faiz oldugunu diistiniiriim” gorusiine yiiksek oranda katilan
din gorevlileri vardir (Arpacik, 2019: 49-51). Hizmet i¢i egitimler, vaazlar,
hutbeler gibi etkinliklerle faizden kagimma toplumun giindemine sokularak
farkindalik artirilmalidir. Biitiin dini STK’larin kurbana verdikleri degerin ya-
ris1 kadarini faizden sakindirmaya verdikleri takdirde 6nemli bir mesafe kat
edilecegi diistintilmektedir.

4.4.5. Diger Oneriler

Kiiresel 6l¢ekte kullanilmakla birlikte tilkemizde heniiz bir finansal arag
olarak kullanilmayan mudarebe bazli ¢alisan ve herhangi bir vadesi olmayan
tasarruf (saving account) ve cari (current account) hesaplarin ilkelere uyum
baglaminda degerlendirilerek uygulamaya alinmasi 6nerilmektedir. Bu hesap-
larin, esnek ¢alisan ve ayn1 zamanda da gelir elde etmek isteyen, klasik banka-
larla 6nemli bir ¢alisma ge¢cmisi olan miisterilerin sisteme kazandirilmasi i¢in
onemli bir potansiyele sahip oldugu diistiniilmektedir.



Ekonomik gerekgelerle tesvik edilen cesitli sektorlerde, devlet sifir faizli
krediler vermektedir. Bu kredilerin kullanimina yo6nelik cevaz verilmis olsa
bile faizli bir kontrat olarak diisiinerek bu kredilerden uzak duran belli bir
kesim de bulunmaktadir. Bu tiir kredilerin, sifir faizli ibaresi yerine faizsiz
ibaresi ile degistirilerek uygulama yapilabilirse tesvikten daha genis bir kesim
istifade edebilir. Ayrica katilim bankalar1 da bu siiregte etkin rol alabilirler
(Uyan, 2019: 259).

Bazi vergi kaynaklari tamamen ya da kismen gelir ortakligi senetleri (GOS)
formunda halka acilabilir. Osmanli’da uygulanan ltizam, Malik4ne ve Es-
ham gibi vergi toplama yonteminin ¢cagdas bir enstriimana dontistiiriilebilmesi
incelemeye deger bir konu olarak durmaktadir. Varlik Fonu, Kamu Iktisadi
Tesekkiilleri (KIT) ve iktisadi Devlet Tesekkiillerinin (IDT) Islami prensiple-
re uygun varliklari, sukuk formunda yapilandirilabilir. Muhafazakar kitlenin
kiiciik tasarruflarinin ekonomiye kazandirilmasi icin Islami hassasiyetleri de
dikkate alan bir yapi ile devletin finanse edilmesine bir yol bulunabilir. Vergi
kaynaklarinin 6zellestirilmesi ile vergi kacaklar1 onlenebilir. Ayrica verginin
tabana yayilmasi ve ilgili sektorleri imar edici birtakim onerilerin gelistirilme-
si ile verimliligin artirilmasi saglanabilir. Boylece devlet, vergi gelirlerini er-
ken tahsil ederken halkin tasarruflar1 da ekonomiye kazandirilmis olur. Sukuk
pazarinin derinlesmesine paralel ikinci elde alim satima uygun ¢ikarilan su-
kuklar, katilim bankalarinin likidite ihtiyaglarinin karsilanmasi i¢cin LMB’ye
alternatif olarak 6nemli bir finansal ara¢ olabilir.

Mevzuatta ve uygulamada yapilacak birtakim degisikliklerle, 6zellikle ti-
cari gayrimenkuller azalan musareke konut finansmanina uyarlanabilir. Bu
murabahaya dayanan taksitli konut satisindan farklidir. Ornegin, konut ihti-
yaci olan miisteri gerekli finansmanin %25’ini, katilim bankas1 da %75’ini
karsilayacak sekilde bir miisareke girisimi kurabilirler. Miisareke girisimi, bu
konutu, belli bir kira bedeli ile kullanacak kisiye kiralar. Tespit edilen kira,
ayn1 zamanda miigareke girisiminin kar1 olarak taraflara sermayeleri oraninda
dagitilir. Konutu alan miisteri her ay bankaya 6dedigi kiraya ilave olarak bir
0deme daha yapar ki bu, miisarekeye konu sermaye oranlarini1 miisteri lehine
degistirir. Bankanin koydugu sermaye 6denene kadar bu devam eder ve miisa-
reke sozlesmesi son bulur. Kiralar 6denemez ise konut satilarak 6denemeyen
kiralar, satig gelirinin misteri payima diisen kisimdan tahsil edilir.
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Katilim bankaciligi, dini, ahlaki ve akdi bir dizi prensipleri esas alarak
bir malin ya da hizmetin {iretimi, kiralanmasi, alim satimi yoluyla dogrudan
reel ekonomiyi desteklemektedir. Kalkinma ve istihdama katkilar1 agisindan
onemli islevleri olan KOBI’lerin kaynak ihtiyaglarinin karsilanmasinda kay-
da deger bir yeri olan katilim bankaciligi, ekonomik agidan zor dénemlerde
dahi reel sektore yapict yaklagimlariyla otuz alti yili geride birakmugtir. Ka-
tilim bankalar1 Aralik 2020 itibariyle bankacilik sektoriinden aldigi sermaye
pay1 (%4,6) ile mukayese edildiginde, kredilerden (%6,5), aktiflerden (%7,2),
mevduattan (%9,3) ve net kardan (%6,2) daha yiiksek bir pay almistir. Bu bir
basar1 olmakla birlikte katilim bankaciliinin potansiyeli dikkate alinirsa daha
gidilecek ¢ok mesafenin oldugu anlasilacaktir.

Faiz hassasiyeti ile klasik bankalara gitmeyen fonlarin, ekonomiye kazan-
dirilmast, bir taraftan ekonomi i¢in yeni bir kaynak saglayarak disa bagimli-
lig1 azaltirken diger taraftan ekonomik aktivitelerden uzak duran kesime ter-
cih edilebilir finansal bir alternatif sunulmasi, ekonomik kalkinma ve refahin
tabana yayilmasi i¢in dnemli bir potansiyele sahiptir. Katilim bankaciligiin
sektor paymin 2025’te %15’e ¢ikarilarak bu potansiyelin degerlendirilmesi
hedeflenmektedir (TKBB, 2015). Bu hedefe ulagsmak i¢in TKBB, BDDK bas-
ta olmak tizere ilgili devlet kurumlar1 ve tiniversiteler tarafindan hi¢ kuskusuz
cok degerli calismalar yapilmaktadir. Bununla birlikte katilim bankaciliginin
ongoriilen hedefe ulagabilmesi ve siirdiiriilebilir biiylimenin saglanmasi, dagi-
tilan karim mesru ve alternatiflerine gore tercih edilebilir olmasi ile de yakin-
dan ilgilidir.

Fon kullandirma operasyonlarimin vekalet verilerek musterilere yaptirilma-
st ile gergek bir ticari isleme dayanmayan fiktif alim satim islemlerine kismen
sebebiyet verilmesi, yeniden yapilandirmalarda alinan gecikme cezalarinin
kimi uygulamalarda herhangi bir ayrima tabi tutulmadan kar olarak havuzlara
yansitilmasi, teverruk gibi zaruri durumlarda uygulanmasi gereken bir gorii-
siin genel uygulamaya dontistiiriilerek kar elde etme araci olarak kullanilmasi,
katilma hesaplarinin vade yenilemelerinde karsilikli riza ilkesinin tam olarak
yerine getirilememesi, alacaklarin satisindan elde edilen gelirin ilgili havuz-
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lara kar olarak verilmesi gibi prensiplerden kismen sapmalar yasandig1 tespit
edilmistir (Bkz. 4.1).

Katilimcilarini katilim bankalarinin ¢alisanlari, misterileri ve eski ¢alisan-
larinin olusturdugu anketle elde edilen sonuglar da son derece 6nemli bulgu-
lara isaret etmektedir. Halen bir katilim bankasinda c¢alisanlarin %28,3°1, kar
pay1 gelirinin faizden farkli oldugu fikrine katilmamaktadir. Kismen katilan-
lar (%15,7) ve dogrudan katilanlarla (%18,6) birlikte anket katilimcilarinin
%34,3’0 kar paylarimin faizden ¢ok da farkli olmadigini diisiinmektedir. Yine,
halen bir katilim bankasinda ¢alisanlarin %6,5’1 dogrudan, %16’s1 ise kismen
olmak tizere toplamda %22,5’1 kar pay1 elde edilen iglemlerin gercek projelere
dayandigindan emin degildir. Bu oran eski ¢alisanlar (%54,8) ve miisterilerde
(%44,3) cok daha yiiksektir. Isin tabiat1 geregi tiim projelerin gergek bir isle-
me dayanmasi esas olmakla birlikte kafalarin biraz karisik oldugu anlagilmak-
tadir. Vekaletle miisterilere yaptirilan fon kullandirma islemlerinin gergek bir
ticari isleme dayandigindan eski ¢alisanlarin %66,9’u, miisterilerin %48,1’1
halen bir katilim bankasinda ¢aliganlarin %31,1’inin emin olmadiklar1 anla-
silmaktadir. Anketin biitiniine bakildiginda vekalet verilerek fon kullandir-
ma isleminde faizsiz prensiplere kismen uyulmadigi anlasiimaktadir. Anket
katilimeilarmin %51,4°liik bir kesimi, katilim bankasi ¢alisanlar1 icin Islami
prensipler her zaman ¢ok kazanmaktan 6nce gelir goriisiinde olsa da geri ka-
lanlarin kanaati, galisanlarm giindeminde Islami prensiplerin tam anlamiyla
bir oncelenmedigi yoniindedir. Katilma hesaplarinin vadelerinin yenilenme-
sinde ve yeni kar paylasim oranlarinin belirlenmesinde miisterilerin %31,3’1
dogrudan, %16,8’1 de kismen miisterilerin rizasinin aranmadigi goriisiinde-
dir. islami olarak akdin énemli unsurlarindan bir olan karsilikli riza ilkesi-
nin tam olarak saglandigini séylemek zordur. Halen bir katilim bankasinda
calisanlar, yatinm vekaleti uygulamasinin teoriye uygun olarak yapildigina
%45,8 oraninda katilirken miisterilerde bu oran %21,4’e gerilemektedir. Eski
caliganlarin %531 yatirim vekaletinin teoriye uygun olmadig1 kanaatindedir.
Katilimcilar, yatirnm vekéletinin yliksek oranda teoriye uygun calismadigi-
n1 diistinmektedir. Bunun sebebi ise yatirim vekéletinin hesap sahibine sabit
bir getiri saglama araci olarak kullanilmasina dair tecriibe ve endise oldugu
distiniilmektedir. Anket katilimeilarin %27,2’si teverrukun son derece ger-
cek bir alim satima dayandigina dogrudan, %20,2’si kismen katilmamaktadir.
Katilimeilarin %47,4’tintin teverrukun gergek bir igsleme dayandigindan emin
olmadiklar1 anlagilmaktadir (Bkz. 4.2.1).



Dagitilan kér paylariin 2012 yili istisna olmak tizere 2011°den 2018’¢ ka-
dar enflasyonun altinda bir getiri sagladiklar goriilmektedir. Mevduat faizleri
2005-2019 arasinda sadece dort yil (2011, 2013, 2017 ve 2018) enflasyonun
altinda kalmis diger yillarda enflasyonun iizerinde reel bir getiri saglamistir.
Ayrica TL katilma hesab1 getirileri 2005 ve 2009 hari¢ mevduat faizlerinin
altinda getiri saglamistir. BIST 100 harig alternatif yatirim araglarinin tamami
2006-Eyliil 2020 doneminde enflasyonun iizerinde getiri saglamistir. TL kar
paylar1 her ne kadar enflasyonun iizerinde bir getiri saglamis ise de BIST 100
disindaki en koétii performansi gergeklestirmistir (Bkz. 4.8). Yani katilim hesa-
b1 kér pay1 gelirleri alternatif yatirim araglarina gore tercih edilebilir bir getiri
sunmamaktadir.

Mudarebe akdine dair karsilik, vergi, sigorta, nakliye vb. ne tiir masraf-
larin oldugu, katilim bankalarinin hangilerini, katilma hesabi sahiplerinin
hangilerini kargilayacaklari net degildir. Katilim bankalarinda 6zkaynak ve
katilma olmak tizere iki farkli havuzun ayr ayr yonetilmesi havuzlar arasi
menfaat gecismelerine yol agmaktadir. Bir proje i¢in gereken kaynagin hangi
havuzdan oncelikli karsilanacagi, diisiik kér payli projelerin hangi havuzdan
yapilacagi net degildir. Gayri nakdi kredilerde tazmin olan kredilerin yeni bir
proje olarak katilma hesab1 havuzundan yapilandirilmasini 6nleyecek bir me-
kanizma bulunmamaktadir. Islem karinm bir kismi1 olan fon kullandirma ko-
misyonlar1 sadece katilim bankasina gelir olarak yazilmaktadir. Atil fonlardan
hazine enstriimanlari ile elde edilen gelirler ve zorunlu karsilik gelirleri katil-
ma hesab1 gelirleri arasinda bulunmamaktadir. Karsilik giderleri ayrilmadan
banka ve katilma hesab1 arasinda kar paylasimi yapilmaktadir. Yani kar, hentiz
dagitima uygun degildir. Bu sekli ile kér paylasiminin mudarebe akdine uygun
oldugu sdylenemez. Karsilik giderleri, kar dengeleme rezervi gibi giderler sa-
dece katilma havuzlarim etkilemektedir. Kar paylagiminin, dagitilabilir karin
netlestirilmesinden sonra yapilmasinin mudarebe akdine daha uygun oldugu
distiniilmektedir (Bkz. 4.1 ve 4.3).

Katilim bankalar1 halen biri 6zkaynak, digeri de katilma hesaplar1 havuzu
olmak {izere ikili havuz sistemi ile caligmaktadir. Kiiresel uygulamalar parale-
linde tek havuz sistemine gecilmesi ile havuzlar arasi gegismelere son verile-
bilecegi ve seffaf ve adil bir sistemin kurulabilecegi diistiniilmektedir. Banka
Ozkaynaklari, hissedarlarin diger fonlar1 ve katilma hesaplari tek havuzda ka-
ristirilarak isletilmektedir. Havuzda olusan kar veya zarar sonuca katkilarina
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ve havuzdaki paylarina gore dagitilmaktadir. Katilma hesaplarina diisen kar
ise her bir katilma hesabinin toplam igindeki pay1 ve kar paylasim orani dik-
kate alinarak dagitilmaktadir. Hesaba diisen kar tutarindan banka pay1 disiil-
diikten sonra kalan kisim, kér olarak hesaba ilave edilmektedir. Bu ¢alismayla,
kiiresel bankalarin mudarebe hesaplarinda uyguladiklar1 kar dagitim modeline
uygun yeni bir 6neri sunulmaktadir.

Tek bir havuzda fonlarin yonetilmesinin temel amaci, kar yonetimini iyi-
lestirerek havuzlarla ilgili miispet ya da menfi tasarruflarin katilma hesaplari-
ni1 etkilemesinin 6niine ge¢ilmesidir. Bu yapi, kar yonetimi yapan banka yone-
ticilerini bankanin kéarliligin1 dogrudan etkileyen bu tasarruflara bagvurmadan
once daha rasyonel kararlar almaya zorlayacaktir. Boylece katilma hesaplari-
na fon yatiranlarin hak ve hukuklar1 korunacak sekilde kar paylasimi daha adil
ve seffaf bir yapida olacaktir. Ayrica bu 6neri katilma hesabi lehine dagitilan
kar1 nicel olarak iyilestirme potansiyeli tasimaktadir. Bununla birlikte dagiti-
lan karin helal bir kazang¢ olmasi, nitel oneriler olarak 6zetlemeye ¢alistigimiz
hususlar basta olmak {izere Islam iktisat diisiincesine ne kadar uygun hareket
edildigiyle de ilgili olacaktir. Katilim bankalarinin biiytimesinin 6niindeki asil
sorun, hayatin her alanini kusatan Islami hiikiimler ve alternatif ¢éziimler ol-
masina ragmen geleneksel iktisat teorilerinin tiriinii konvansiyonel finansal
araclarin taklit edilmesidir. Bu sorun akademisyen, diizenleyici, denetleyici ve
hiilasa toplumun faizsiz ekonomiye taraf olan her kesiminin samimi ¢abalari
ile asilmalidir.
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Ek-2: Bankalarinin Fon, Mevduat, Kredi ve Komisyon Getirileri

Milyon TL

2006

2007

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

2018

2019

2020

A- Kat

1lim Bankalan

1- TL Katilma

Hesaplar**

4.061

6.385

8.970

13.659

17.955

19.009

23.207

27.974

29.763

30.395

35.425

42.567

44.961

66.209

74.099

2- Ortalama TL
K. Hesab1*

3.731

5.223

7.677

11.314

15.807

18.482

21.108

25.591

28.869

30.079

32910

38.996

43.764

55.585

70.154

3- Katilma H.
Dagitilan Kar
TL Paylart

601

795

1.159

1.464

1.327

1.433

1.742

1.669

2.063

2.260

2.565

3.566

6.396

9.703

7,496

4-Kullandirilan
TL Fonlar

9.036

13.133

16.645

21.638

28.697

34.637

43.431

56.174

58.185

62.927

63.558

81.207

78.335

81.973

149.647

5- TL Ortalama
Fon Kullanimr*

7.647

11.085

14.889

19.142

25.168

31.667

39.034

49.803

57.180

60.556

63.243

72.383

79.771

80.154

115.810

6- Kullandirilan
TL Fonlardan
Alman Karlar

1.209

1.676

2422

2.867

2.738

3.243

4.445

4.726

5.485

6.055

6.650

8.306

12.191

14.095

14.332

7- TL Fon
Kullandirrm
Komisyonlari

257

301

374

415

427

431

407

387

449

481

669

B - Mevduat Bankalar1

8- Vadeli TL
Mevduat***

152.734

190.256

247.899

271910

350.345

368.771

415.752

458.833

513.905

550.938

639.956

719.060

809.125

923.569

1.144.910|

9-Ortalama
Vadeli TL
Mevduat*

139.095

171.495

219.078

262.905

314.128

359.558

392.262

437.293

486.369

532.422

595.447

679.508

764.093

866.347

1.034.243

10- Vadeli
TL Mevduat
Verilen Faizler

24.182

30.515

37.862

29.544

26.690

30.526

35.700

32.242

43.327

51.210

62.436

76.019

122.612

144.681

104.199

11-TL Krediler

148.980

197.213

327.126

257.490

345.182

437.747

530.198

676.253

318.077

926.175

1.039.945

1.296.374

1.322.512

1.521.599|

2.152.755

12- Ortalama
TL Krediler*

126.151

173.097

262.170

292.308

301.336

391.465

483.973

603.226

497.165

622.126

983.060

1.168.160

1.309.443

1.422.056]

1.837.177

13- TL Kredi
Faizleri

23.735

33.073

43.339

42.887

38.729

46.418

62.748

65.671

84.030

103.721

125.207

155.993

214.706

244.263

227.879

14- TL Kredi
Komisyonlari

1.322

1.485

1.760

2.329

2.213

2.123

2.363

2.611

3.814

5.563

5.186

C- Mu

kayese

15- TL Katilma
Kar Payi-1
(3/2)

16,1%

152%

15,1%

12.9%

8,4%

7.8%

8,3%

6.5%

7,1%

7.5%

7.8%

9,1%

14,6%

17,5%

10,69%
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16- Komisyon
Dahil TLK.H | 16,11% | 15,22% | 15,10% | 12,94% | 9,18% | 8.48% | 8,99% | 7.16% | 7.72% | 8.06% | 829% | 9.55% | 15,05% | 17,92% | 11,13%

Kar ¥¥**

17-TL
Mevduat Faizi | 17,4% | 17.8% | 17,3% | 11.2% | 8.5% | 85% | 9.1% | 7.4% | 89% | 9.6% | 105% | 112% | 160% | 167% | 10,1%
(10/9)

18- TL Kredi
. redt 18,8% | 19,1% | 16,5% | 14,7% | 12,9% | 11,9% | 13,0% | 10,9% | 16,9% | 16,7% | 12,7% 13,4% 16,4% 172% | 12,4%
Faizi (13/12)
19- TL Fon
Kullandirma 15,8% | 15,1% | 16,3% | 15,0% | 10,9% | 102% | 11,4% | 9,5% | 9,6% | 10,0% [ 10,5% 11,5% 15,3% 17,6% | 12,4%
Kar (6/5)

20- Komisyon
Dahil TL Kredi
Faizi

(13+14) /12

18.8% | 19.1% | 16,5% | 14.7% | 133% | 122% | 133% | 11,3% | 17.3% | 17.0% | 13,0% | 13.6% | 167% | 17.6% | 12.7%

21- Komisyon
Dahil TL Fon
Kullandirma
Kari (6+7 /5

15,8% | 15,1% | 16,3% | 15,0% [ 11,9% | 11,2% | 12,3% | 10,3% | 10,3% | 10,7% | 11,2% 12,0% 15,8% 18,2% | 13,0%

22- Enflasyon —

TUFE 9,7% | 84% | 10,1% | 6,5% | 6,4% | 10,5% | 6,2% 74% | 82% | 8,8% 8,5% 11,9% 20,3% 11,8% | 14,60%

23-TL Fon
Komisyonu 1,02% | 0,95% [ 0,96% | 0,83% [ 0,75% | 0,71% | 0,64% 0,53% 0,56% 0,60% | 0,58%
(7/5)

24- TL Kredi
Komisyonu 0,44% | 0,38% | 0,36% | 0,39% | 0,45% | 0,34% | 0,24% 0,22% 0,29% | 0,39% | 0,28%
(14/12)

25- Fon / Kredi
Komisyonu 2,3 2,5 2,6 22 1,7 2,1 2,7 2,4 1,9 1,5 2,0
(23/24)

Kaynak: BDDK Aylik Biilten.

Ortalama TL mevduat ve Ortalama TL Katilma hesabi, donem bast ve donem sonu ortalamasi

*
almarak bulunmustur

" Katilim Bankalarmin 2006-2009 aras1 TL Katilma Hesaplart = TL Mevduat * (Vadesiz Mevduat/
Toplam Mevduat) tahmin edilmistir.

e Mevduat Bankalarinin 2006-2019 aras1 TL vadeli mevduat hesaplari, mevduat tiirleri itibari ile

tablosundan ayristirilmistir.
Kar Payi-1 BDDK verileri ile hesaplanmistir. Bank Asya ve Emlak Katilim ile katilma hesab1
diginda (sukuk vb.) bazi karlar1 da igermektedir

Tl katima Hesaplarima Dagittlan Kir Komisyon Dakhil)
([Urm!::m T'L Katilma Hesabt x 0,00

TL Fon Kullandiromior:

}ITL Fon Kullandirim Komisyonlar .1'[!.H5) + KHDagrtulan Karlar

*kkk =

Ortalama TL Katilma Hesaly

Ortalama TL katilma hesaplarinin %90 fon kullandirma i¢in kullanilmistir. Komisyonun %85’

katilma hesaplarina dagitilmistir.
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