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TURKIYE’DE KATILIM BANKALARI iLE KONVANSIiYONEL
BANKALARIN RiSK YONETIMi ACISINDAN
KARSILASTIRILMASI

Dr. MEHMET SARI

Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim bankalari ile konvansiyonel ban-
kalari, miisterilerine kullandirdiklar1 finansmandan dolay1 maruz kaldiklar
riskleri yonetme bakimindan karsilastirmaktadir. Tiirkiye’de Islami bankacilik
faaliyetleri katilim bankas1 ad1 altinda yiiriitiilmektedir. Katilim bankalarinin
calisma usullerinin konvansiyonel bankalardan farklilagsmasi, katilim banka-
larinin risk yonetiminin de farklilagsmasina neden olmaktadir. Katilim banka-
larinin risklerden korunma araglarinin konvansiyonel bankalara kiyasla kisit-
I1 olmasi, katilim bankalarmin risk yonetiminin konvansiyonel bankalardan

farklilasmasinin bir diger temel nedenidir.

Katilim bankalar1 ve konvansiyonel bankalarin kredilerin takibe doniisiim
oranlarini etkileyen makro degiskenler ve mikro degiskenler her iki banka
tiirlinde oldukga farklilagsmaktadirlar. Katilim bankalarinin ¢aligma prensip-
lerinden olan varliga dayali finansman ilkesi; katilim bankalarma dogal bir
riskten korunma imkani saglayarak risk yonetimini kolaylastirmaktadir. Bu
kitapta makro ve mikro degiskenlerin katilim bankalar1 ile konvansiyonel
bankalarin risk yonetimini nasil etkiledigi kantil regresyon yontemi kullanila-
rak tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankalari, Konvansiyonel Bankalar, Risk
Yonetimi, Kredi Riski, Likidite, Mevduat, Katilim Fonu, Regresyon, Kantil

Regresyon, Takibe Dontigiim Orani.
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Bu caligmada, Tiirkiye’deki katilim bankalarinin risk yonetimi konvansi-
yonel bankalarla kiyaslanarak, her iki banka tliriiniin risk yonetiminin ben-
zerlikleri ve farkliliklar1 ortaya konulmaya calisiimistir. Calismada, Islami fi-
nansin modern ve kurumsal anlamdaki en énemli bileseni olan ve Tiirkiye’de
katilim bankalari olarak faaliyet gosteren Islami bankalarin tarihsel siirecleri,

calisma esaslar1 ve sunduklari iirlin ve hizmetlere deginilmistir.

Bu kitap giris ile birlikte bes boliimden olugmaktadir. Giris boliimiinii ki-
tabin hazirlanma amacini ortaya koyan siirecin anlatildigi kisim olusturmak-
tadir. Birinci boliimde Islami finans ve Islami bankaciligim ortaya ¢ikis siireci
ve tarihsel gelisiminin yaninda Islami bankacihigin kurumsal gelisimi ve kii-
resel boyutta ulastigi kurumsal kapasite ele alinmistir. Bu béliimde diinyadaki
Islami finans ve Islami bankalara ait temel biiyiikliiklere bdlgesel ve yerel
bazda yer verilmistir. Ayrica, Covid-19 pandemi siirecinde Islami bankalarin
riskleri yonetmedeki performanslarini ortaya koyan kredilerin takibe donii-
siim oranlar1 ve sermaye yeterlilik oranlarina iliskin degerlendirmelere de yer
verilmistir. Birinci boliimde Islami bankalarin sundugu iiriin ve hizmetlerin
konvansiyonel bankalarin sundugu iiriin ve hizmetlerden farklilagtiran temel
prensiplere yer verilmistir. Temel prensiplere iliskin ayet ve hadislere de degi-
nilmistir. islami bankalarmn fon toplama ve fon kullandirma tarafinda kullan-
diklar1 diriinler tanitilmistir. Bu dirtinlere iliskin gerek uluslararasi otoritelerin

gerekse Tiirkiye’deki otoritelerin tanimlamalarina yer verilmistir.
Ikinci boliimde, riskin tanimi yapilarak bankacilik sektoriiniin maruz kal-
diklar riskler doktrindeki temel kabuller ¢er¢evesinde ele alinmis olup, Tiir-

kiye’de faaliyet gdsteren katilim bankalar1 ve konvansiyonel(mevduat) ban-
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kalarin temel biiytikliiklerine BDDK tarafindan agiklanan veriler kullanilarak
karsilastirilmali olarak yer verilmistir.

Ucgiincii boliimde Tiirkiye’de ve diinyada Islami bankalar ile konvansiyo-
nel bankalarin risk yonetim siireclerini kiyaslayan caligmalar 6zetlenmistir.
Her iki banka tiirtiniin faaliyette oldugu iilke 6zelinde yapilan ¢aligmalarin
yaninda farkl1 iilkelerdeki Islami ve konvansiyonel banka verileri kullanilarak
yapilan ¢alismalar 6zetlenmistir. Calismalarda {slami bankalarin risk yoneti-
mi konusunda konvansiyonel bankalara kiyasla daha kisitli Girtinlere sahip ol-
duklar1 ve bunun Islami bankalarin risk yonetimindeki en énemli dezavantaji
oldugu vurgulanmaktadir. Bu béliimde Tiirkiye’deki katilim bankalar ile kon-
vansiyonel(mevduat) bankalarinin risk yonetim performanslarinin kargilasti-
rilmasi amaciyla ekonometrik analiz yapilmistir. Ekonometrik analizde banka
tiirlerinin kredilerin takibe doniisiim oranlarini etkileyen unsurlar ve etkileme
diizeyleri Kantil regresyon yontemi kullanilarak incelenmistir. Kantil regres-
yon analizinin sonuglar1 degerlendirilerek Tiirkiye’deki katilim bankalarmin
risk yonetimi konusunda konvansiyonel(mevduat) bankalara gore avantajlar
ve dezavantajlari ortaya konulmustur. Sonug ve degerlendirme boliimiinde ka-
tilim bankalariin risk yonetiminin etkinliginin artirilmasina iliskin 6nerilere

yer verilmistir.

Onemli katkilar sunan Prof.Dr. Adem ESEN, Prof. Dr. Biilent GULOGLU,
Dog. Dr. Ibrahim SIRMA ve BDDK Basuzmani1 Zeynep ERYILMAZ a tesek-
kiirii bir borg bilirim. Doktora tezimin kitap olarak basilmasini saglayan Tiir-
kiye Katilim Bankalar1 Birligi yonetici ve ¢aligsanlarina bu siirecte verdikleri
destekten dolay1 tesekkiir ederim Doktora ¢alismam boyunca bana verdikleri
destek ve gosterdikleri engin hosgoriileri dolayisiyla esime, kizlarima ve og-
luma ayr1 ayr tesekkiir ederim.

Dr. Mehmet Sar1
ISTANBUL, 2024
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Konvansiyonel finans, faiz ve paranin net bugiinkii degeri dikkate alinarak
insanlarin ekonomik getirilerini maksimize etme anlayisina dayanmaktadir.
Klasik iktisatta insanlarin daima rasyonel davranmasi gerektigi olgusuna da-
yandirilan homo economicus’un bir yansimasi olarak konvansiyonel bankalar,
sanayi devriminden itibaren finans sektoriiniin dnemli bir aktorii olarak faaliyet
gostermislerdir. Bankalar, temelde tasarruf fazlasi olan taraflarla tasarruf agi-
g1 olan taraflar arasinda dolayli aktarim mekanizmasi olarak faaliyet gosterir-
ken diger taraftan kendilerinin ve tasarruf fazlasi olan tarafin menfaatlerinin
korunmasi yoniinde ¢aba gostermislerdir. Bu ¢aba, kullandirilan paranin tahsil
edilmesinde kendisini paranin kirasi, getirisi veya bedeli olarak tanimlanan faiz
kavramini giindeme getirmektedir. Konvansiyonel bankalarin ¢alisma esaslari-
nin temel parametresi faiz oldugundan, Islami esaslara gore faaliyetlerini yiiriit-
mek isteyen toplumlarin finansal ihtiyaclarina cevap verememektedir.

Faizsiz esaslara gore finansal hizmet alma ve sunma talebi, bu alanda isla-
mi bir ¢éziim iiretme arayisimi tetiklemistir. Boyle bir arayis degisik uygula-
malarla kendini gdsteren islami finans anlayigmnin daha sistematik bir gevreye
oturtulmas ¢alismalarmi giindeme getirmistir. Islami finansal arayism dogal
bir sonucu olarak, konvansiyonel bankaciliga alternatif olarak Islami bankaci-
lik kavraminin ortaya ¢itkmasi ve kurumsal bir yapinin olugmasi séz konusu
olmustur. Islami bankacihigin gelismesi ile birlikte konvansiyonel bankalarda
sunulan hizmet ve iiriinlerin muadilleri Islami bankalar tarafindan sunulmaya
baslanmustir. S6z konusu iiriinlerin Islami esaslara uygun olup olmadig1 ve bu
iiriinlerin hem Islami bankalar hem de finansal tiiketiciler acisindan risklerin
tanimlanmasi ve yonetilmesine doniik ulusal ve uluslararasi standartlar ve dii-

zenlemelerin olusturulmasi i¢in organizasyonlar kurulmustur. Bu organizasyon-
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larin olusturulmast ile birlikte Islami bankaciligin kurumsal kapasitesi onemli
bir agama kaydetmistir.

20. Yiizyilin son ¢eyreginden itibaren hayatin her alaninda yasanan giiclii
degisimler konvansiyonel bankalar icinde 6nemli degisimlere sebebiyet ver-
mistir. Ozellikle 2008 mortgage krizi ile birlikle bankacilik sektdriinde dnemli
kirilmalar meydana gelmistir. ABD ve Ingiltere’de énemli bankalarm iflasina
neden olan mortgage kriziyle birlikte bankacilik sektdriinde risklerin yonetilme-
si onemli bir giindem maddesi olarak 6n siralarda yerini almigtir. Risk yonetim
kavrami daha farkli agilardan tanimlamalara konu edinilmis ve daha biitiinciil

bir anlayisla ele alinmugtir.

Islami bankalar ilk faaliyete basladiklarinda daha ¢ok 6z sermayeye dayali
bir kaynak yapisiyla ve daha sade finansal iiriinler sunduklari i¢in islami banka-
larda risk yonetimi kiiltiirii ok fazla gelismemistir. Islami bankaciligin zaman
icerisinde farkl finansal {irlinler ve hizmetler sunmasi ve daha genis bir cog-
rafyada farkli finansal piyasalarla etkilesime girmesi risk yonetim anlayisinin
gelismesine neden olmustur. Konvansiyonel bankalar ile islami bankalarin ben-
zer piyasalarda benzer risklere maruz kalmalarina ragmen ortaya ¢ikan riskle-
ri yonetme konusunda farkli sonuglar ortaya ¢ikmustir. Bu gelismeler Islami
bankalar ile konvansiyonel bankalarin kiyaslanmasina iligskin ¢aligmalar1 ar-

tirmigtir.

Tiirkiye’de Islami bankacilik faaliyetleri karsimiza katilim bankalar1 ola-
rak ¢ikmaktadir. Katilim bankalar1 Tiirkiye’deki islami finans faaliyetleri-
nin ekseriyetini olusturmaktadir. Katilim bankalarinin temel fon kaynagini
konvansiyonel bankalarda oldugu gibi mevduatlar olusturmaktadir. Katilim
bankaciligina talebin zamanla ivme kazanmasi ile gelen farkl: taleplere cevap
vermek i¢in katilim bankalarinin farkli enstriimanlari kullanma zorunlulugu-
nu giindeme getirmistir. Ozellikle fon kullanma talebinin yiiksek olmasi ve
tasarruf mevduatlarinin bu talebi karsilamada yetersiz kalmasi katilim ban-
kalarinin basta sukuk piyasalar1 olmak iizere alternatif piyasalarla etkilesime
ge¢mesine neden olmustur. Katilim bankalarinin farkli piyasalardan elde et-
tikleri kaynaklar1 degisik enstriimanlarla yatirimcilara sunmasi degisik riskle-
ri giindeme getirmektedir. Ozellikle farkli para birimleri ile islem yapilmasi
kur riski bagta olmak iizere degisik risklerin meydana gelmesine neden olmus
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ve bu risklerin yonetilmesi i¢in degisik finansal enstriimanlar kullanilmaya
baslanmistir. Genel olarak kullanilan enstriimanlar tiirev tiriinlerdir. Katilim
bankalar ile konvansiyonel bankalar ayni finansal ekosistemde faaliyet gos-
terdikleri i¢cin benzer risklere maruz kalabilmekteyken, risklerin yonetimi i¢in
kullanilan bazi lriinlerin faizsiz finans esaslarina uygun olmamasi, risk yone-
timi i¢in kullanilan iirlinlerin farkli olmasina neden olmaktadir. Bu durum ka-
tilim bankalar1 ile konvansiyonel bankalar arasinda risk yonetimi konusunda

farklilagmay1 meydana getirmektedir.
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BiRINCI BOLUM

ISLAMI FINANS VE iISLAMIi BANKACILIK

1.1. iISLAMI FINANS VE iSLAMI BANKACILIK TARIHi

Islami finansta yapilan islemlerin faizsiz (interest free) olmasi esas oldu-
gu icin Islami finansa iliskin yapilan tanimlamalar faiz yasag1 cercevesinde
olmustur. Bakara siiresinin 275. Ayetinin meali su sekildedir: “Faiz yiyen-
ler ancak seytanin ¢arparak sersemlettigi kimse gibi kalkarlar. Bunun sebebi
onlarin, “Alim satim da ancak faiz gibidir” demeleridir. Halbuki Allah alim
satimi heldl, faizi ise haram kilmistir. Artik kime Allah tan bir 6giit erigir de
faizciligi birakirsa ge¢misteki kendisinindir, durumunun takdiri Allah’a aittir.
Kim de yine faizcilige donerse iste bunlar orada devamli kalmak iizere cehen-
nemliklerdir.” Bu ayet Islami finansin tanimlamasinda faizsiz bir tanimlama-

nin mecburiyetini ortaya koymaktadir.

Islami finans igin birgok farkli diisiiniir tarafindan degisik tanimlamalar
yapilmustir. Islami finans dar anlamda faizsiz bankacilik diye tanimlanirken,
genis anlamda Miisliimanlar tarafindan Islam’a uygun olarak yiiriitiilen finan-
sal islemler olarak tanimlanabilir. Ibrahim Warde Islami finans tanimlamasini
“Islami finans kurumlari, amaclar1 ve isleyisleri ile Kur’an’1n ilkelerine daya-
nan kurumlardir.” seklinde yapmaktadir. Warde bu tanim1 her ne kadar islami
finans i¢in yaptigmi ifade etse de esasinda yapilan bu tanim Islami bankacili-
gin tanimi olarak degerlendirilebilir. Clinkii finansal aracilik, finansal {irlin ve
hizmet saglayic1 faaliyetlerinin disinda da Islami finansal {iriinler ve hizmetler

de s6z konusudur. Islami bankacihigin disinda tekafiil (islami sigortacilik),
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zekat, maliye kurumlari ve vakiflar vardir. Bu kurum ve kuruluslar islemlerini
Islami finans kaideleri cercevesinde gerceklestirmektedirler. Warde nin tani-
mina getirilen bir diger elestiri noktast Warde’nin tanimlamasinda yalnizca
Kur’an-1 Kerim’in ilkeleri ile sirlamaya gitmesidir. islami finans kurumla-
rinin faaliyetlerinin icrasinda siinnet ve diger ser’i kaynaklar 6nemli bir yer
tutmaktadir. Islami finans iiriinlerinin gogu siinnete ve siinnetin uygulamasina
konu olmustur. Bu degerlendirmeler 1s18inda islami finans “mali faaliyetle-
rin ser’i temelde kuruldugu, yonetildigi ve tasarlandigi bir sistem ve finans
yaklagimi1” olarak tanimlanmistir. Bu tanim uygulanacak kitleler bakiminda
herhangi bir ayirim gozetmemistir. Bireysel, kurumsal ve kamusal diizeydeki
tiim finansal faaliyetleri icermektedir(Alamad,2021: 47-48).

Islami finans, finansal faaliyetlerin Islami esaslara gore tasarlanmasi,
olusturulmasi, yiiriitiilmesi ve sonuglandirilmasi olarak tanimlanabilir. islami
finans faaliyetlerinde faizsizlik ilkesi yaninda diger Islami degerlerin de 5Snem-
li bir yer tuttugu asikardir. Ornegin, gabin(asir1 yararlanma) ve garar(belirsiz-
lik) gibi unsurlar Islami finans faaliyetlerinde yasaklanan temel unsurlardir.
Bu unsurlar yapilanan finansal faaliyetin bir tarafi i¢in 6nemli dezavantajlar

meydana getirmektedir.

1.1.1. islamiyet’in i1k Yillarinda islami Finans

Hz. Peygamber ve ilk halife Hz. Ebu Bekir’in 6ncelikli hedefleri arasinda
toplumsal adaleti kurmak ve kamu kaynaklarinin faizsiz kurumlar tizerinden
biiyiimesini saglamaktir. Islamiyet’in ilk yillarinda devletin ayakta kalmasi
icin Allah yolunda cihat edilmekle mesgul olundugu icin yeni bir finansal
sistemin kurulmasindan ziyade kamu maliyesinin yonetimine yogunlagilmis-
tir(Alamad, 2021: 98).

Hz. Peygamber’in Medine’ye hicreti ile birlikte ensar ve muhacir kardesli-
&1 kurulmus ve muhacirlerin baz1 ihtiyaclar1 ensar tarafindan karsiliksiz olarak
karsilanmistir. Bu sayede sosyal dayanisma artarak devam etmis ve zamanla
ensar ve muhacir arasinda ortakliklar, kar paylasim sdzlesmeleri ve tarim s6z-
lesmeleri gibi finansal islemler ger¢eklesmistir. Sosyal dayanigma, ekonomik
ve finansal istikrarin temel kaynagi olmustur. Hz. Peygamber sosyal daya-
nigmanin yaninda finansal ihtiyaglarin karsilanmasinda emek ve {iretim gibi

diger faktorlere de énem vermistir. Islam devletinin zamanla biiyiimesi ile
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birlikte gayrimiislim iilkelerle yapilan ticari faaliyetlerde islami finans ilkele-
ri uygulanmaya baglanmus, iiretilen varliklarin finansal yonetimi i¢in beytiil-

mal(kamu hazinesi) kurulmustur.

Islam devletinin ilk dénemlerinde ekonomik sistem daha cok ticarete daya-
I1 bir yapidaki iken yeni fetihlerin gergeklesmesi ile birlikte tarimsal faaliyet-
lere dayali bir ekonomik sistem gelismeye baslamustir. Bununla birlikte Islam
devletinin siirlarinin degismesi ile farkli devletlerle ticari iligkiler gelistiril-
mistir. Ticari iliskilerin gelistirilmesi Islam devletinin ekonomik gelisimine
onemli katkilar saglamistir. Buna bagl olarak finansal faaliyetleri diizenleyen
yeni kurallar belirlenmistir. Sarf(kambiyo islemleri), vadeli satis, murabaha
ile satis, selem, borcun baska kisiye devri, vekalet usulii, kar paylagimi, hiz-
met kiralama ve sufa hakki gibi Islami finansal sdzlesmeler ile Islami finansal
ilkeler bu donemde belirlenmistir(Alamad, 2021: 100-102).

Arap yarimadasimin cografi yapisinin tarim ve hayvancilik faaliyetlerine
uygun olmamasi ticari faaliyetlerin énem kazanmasina neden olmustur. isla-
miyet’in ilk yillarinda Arap yarimadasinda ticaret, iktisadi hayatin énemli bir
pargasini olusturuyordu. Ticari faaliyetler daha ¢ok pazarlarda yogunlasmis
ve zamanla degisik tiirlerde birgok pazar meydana gelmistir. Pazar olgusunun
oturmasi ile birlikte ticaretin taraflari arasinda miilkiyet haklarinin korunmasi
ve sOzlesme giivenligi gibi hukuki giivenceler gelismistir. Gelisen ticaret ile
birlikte finansal ihtiyaglar 6n plana ¢ikmis ve buna bagh olarak ticari iligki-
lerin diizenlenmesine ve ticaretin finansmani i¢in finansal {irtinlerin gelisti-
rilmesine 6nem verilmistir. Faiz yasagina bagli olarak borg iligkilerinde ye-
nilik¢i ¢coziimler gelistirilmistir. Yenilik¢i ¢oziimlere bagl olarak ekonomide
ihtiya¢ duyulan kaynaklar1 saglayan alternatif finansal iiriinler gelistirilmistir.
Islam dini, para ve alis veris ile ilgili nemli diizenlemeleri uygulamaya koy-
mustur. Borg iliskilerinde faiz olgusunun disarida birakildig: adil, seffaf ve
insancil bir bakis acis1 ortaya konulmustur. Insan merkezli bir finans sistemi
ortaya konulmustur. Islam hukukun birinci kaynagi olan Kur’an-1 Kerim’de
borg ayeti olarak bilinen ve en uzun ayet olan Bakara siiresi 282. Ayeti borg
iliskilerinin niteligine iliskin usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu durum Islam
dininin konuya ne derecede 6nem atfettigini ortaya koymasi agisindan olduk-
¢a 6nemlidir(Ustaoglu ve digerleri, 2019: 251-259).
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Hz. Peygamber daha peygamberlik gdrevini iistlenmeden 6nce ticari faa-
liyetlerin i¢inde bulunmus ve ilk esi Hz. Hatice ile mudarabaya dayali ticaret
gerceklestirmistir. Artan ticari faaliyetler sonucu elinde fazla parasi olanlar ile
para ihtiyaci olan kisiler arasinda aracilik yapan ve toplumda giivenilir olan
ficiincii kisiler ortaya ¢ikmustir. Bu gelisme modern Islami bankacilik igin te-
mel kabul edilebilir. Diger taraftan donemin giivenilir ve en varlikli kisilerden
olan Hz. Peygamber’in halasimin oglu Ziibeyr bin Avvam’in insanlarin para-
sin1 emanete alarak bir banka gibi faaliyet yliriittigli ve hayatini1 kaybettikten
sonra 2 milyon 200 bin dirhem paray1 emanete aldig1 kaynaklarda belirtil-
mektedir. Beytiilmal’in devlete ait gelirlerin ve mallarin muhafaza edildigi ve
bu mal ve gelirlerin ihtiyag sahiplerine ve ihtiya¢ duyulan yerlere aktarilmasi
fonksiyonuyla bir kamu bankasinin islevini yerine getirdigi ifade edilebilir.
Hz. Omer déneminde Beytiilmal’den vade ve kosullari tam olarak bilinme-
mekle beraber ciftcilikle ugraganlara iki milyon dirhemin faizsiz olarak borg
verildigi kaynaklarda yer almaktadir. Ticari hayati gelistirmek ve kolaylas-
tirmak i¢in tiiccarlarin mal satin aldiklar1 bolgedeki Beytiilmal’den aldikla-
r1 borglari, mallarini sattiklar1 bolgedeki Beytiilmal’e 6deyebilmektedirler.
Beytiilmal bu fonksiyonu ile bir banka gibi faaliyet gostermistir. Bunun yan
sira Beytiilmal’de devletin gelirleri toplanmakta ve yoksullara bu gelirlerden
O0deme yapilmaktaydi. Beytiilmal bir kamu bankasi gibi faaliyet gdstermis-
tir. Beytiilmal’in tiiccar ve gift¢ilere mudaraba yoluyla finansman saglayan
bir banka gibi faaliye yiiriittiigii ifade edilebilir. imam Malik’in Muvatta adl
eserinde Hz. Omer’in ¢ocuklar1 Abdullah ve Ubeydullah’in ticaret amagh
olarak Medine’ye yaptiklari yolculuk i¢in Beytiilmal’den bor¢landiklart ve
Hz. Omer’in Medine’den dondiikten sonra ¢ocuklarma bu islemin Beytiilmal
ve onlar arasinda bir mudaraba islemi oldugunu ve elde ettikleri karlarin bir
miktarin1 Beytiilmal’e aktarmalart gerektigi belirtilmistir. Abdullah bin Zu-
beyr Mekke’den bir kisiye bor¢lanmistir. Abdullah bin Zubeyr borcunun geri
O0denmesi icin Irak’taki kardesi Musab bin Zubeyr’den talepte bulunmustur.
Abdullah bin Zubeyr’den alacakli olan kisi alacagini Irak’ta Musab bin Zu-
beyr’den tahsil etmistir. Bu islem giiniimiizdeki para transferi islemi olarak
diistintilebilir(TKKB, 2021:104).
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1.1.2. Osmanhdan Giiniimiize islami Bankacilik

Osmanli Devleti 6ncesinde Anadolu’da hiikiim siiren Ilhanli Devleti’nde
faiz benzeri her tiirlii kazang agir cezalarla yasaklandigi i¢in faizli islemler ol-
dukga sinirl kalmistir. Osmanli toplumun ¢ok kiiltiirlii yapisi, faiz hassasiye-
tine bagli olarak farkli finansal miiesselerin olugsmasina neden olmustur. Ge-
nel olarak faiz hassasiyeti tasimayan ve faiz hassasiyetine énem veren yapilar
seklinde bir ayirim meydana gelmistir. Faiz hassasiyeti endisesi tasimayan
sarraflar ve murabahacilar ile faiz olgusuna karsi1 duran para vakiflari dnemli
finansal kuruluslar olarak ortaya ¢ikmislardir. Osmanli Devleti’nin son do-
nemlerinde banker olarak adlandirilan sarraflar 6nceleri glinlimiizdeki kuyum-
culuk faaliyetlerine benzer faaliyetler yiiriitiirken zamanla devletin bor¢clanma
ihtiyacini gidermeye c¢alisan kreditorler olarak faaliyet gostermislerdir. Bu-
nun yaninda sarraflar kefil olma, para muhafazasi ve para nakil islemlerini de
yapmuglardir. Sarraflar faaliyetlerini resmi bir sifatla yiiriitiiyorlardi. Sarraflar
disinda resmi bir sifati olmayan ve halk arasinda faizle borg veren kisilere de
murabahaci denilmistir. Murabaha islemi esasinda karli satistir. Fakat zamanla
yasal kar hadlerinin {izerinde bir faizle para verme islemine murabaha denil-
mistir. Ozellikle tarimsal faaliyetlerle ugrasanlarin finansman ihtiyac yiiksek
faizle karsilanmasi ile birlikte meydana gelen huzursuzluk ve sikintilara karst
nizamnameler uygulamaya konularak faiz hadlerinde sinirlamalar getirilmis-
tir. Sarraf ve murabahacilarin 6zellikle ¢iftgilere doniik yiiksek faizli kredi
islemleri tarimsal tiretime zarar vermistir. Bunu engellemek amaciyla Mithat
Pasa’nin onciiliiglinde sahipsiz topraklarin islenmesi ve gelirinin aylik %1 ve
yillik %12 faiz orant ile ciftgilere kredi olarak dagitilmasi seklinde calisan ve
adina Memleket Sandig1 denilen kredi teskilatlart olusturulmustur. Memleket
Sandiklar1 her ne kadar faizsiz bir sistem olmasa da sarraflara ve murabaha-
cilara kars1 toplumsal adaleti gézeten makul faiz oranlari ile faaliyet gosteren
kredi kuruluslaridir. Giiniimiizde faaliyet gdsteren Ziraat Bankasi’nin temeli
memleket sandiklaria dayanmaktadir(Ustaoglu ve digerleri, 2019: 273-282).

Osmanli Imparatorlugu déneminde de para vakiflari giiniimiizdeki katilim
bankalarina benzer sekilde faaliyette bulunmuslardir. Ozellikle mudaraba ve
murahaba sozlesmeleri yoluyla fon kullandirma s6z konusu olmustur. Osman-

I1 Devleti’ne 6zgii olan para vakiflari ilk zamanlarda menkul ve gayrimenkul
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vakfedilmesine dayali olarak kurulup faaliyetlerini siirdiiriirken zaman igeri-
sinde degisik ihtiyaglarin finansmani konusunda uzmanlagma s6z konusu ol-
mustur. Baglangicta para vakiflarina nakit paranin vakfedilmesinin vakiflarin
devamliligina sekte vurabilecegi kaygisi ile dnemli bir tartisma s6z konusu
olmustur. Nakit para ile ticaret yapilsa bile her zaman zarar etme olasiliginin
bulunmasi, vakiflarin temel 6zelligi olan ebedi kalma 6zelliginin ortadan kal-
kacag diisiincesi 6nemli oranda destek¢i bulmustur(Saydam, 2008: 64). Ebu
Suud Efendi’nin nakit paranin vakfedilebilecegi yoniindeki diisiinceleri kabul
gdrmiis ve para vakiflar1 6nemli bir gelisme gostermistir(Keles, 2001: 193).

Modern anlamda Islami bankaciligin temelleri 1950 yillarinda atilmis olup
1970°li yillarda ve daha sonrasinda Islami bankacilik faaliyetleri hiz kazan-
mustir. Ozellikle 2008 mortgage krizinde Islami finansin ve Islami bankaci-
ligin ortaya koydugu giiclii performans, Islam diinyas1 disinda 6zellikle bati
cografyasinda Islami finansa ve Islami bankaciliga ilginin artmasina neden

olmustur.

Modern Islami bankaciligin temellerine iliskin ilk fikirler 1940 yillarda tar-
tisilmaya baslanmustir. 1950°1i yillarin ortalarinda islami bankacilik modelleri
ortaya ¢ikmaya baslamig fakat kapsamli faizsiz bankacilik yapisinin ortaya
¢ikmasi 1960’larin sonunu bulmustur(Billah, 2007:401).

Pakistanli Muhammed Uzeyr tarafindan 1955 te faizsiz bankacilik fikri or-
taya atilmistir. Hindistan’da 1940’larda faaliyete gegen Tanda Baoli Miisliiman
Fonu ve Patni Sosyal Kredi Kurumu gibi kuruluslar modern anlamda ilk Is-
lami finans kuruluslari olarak faaliyet gostermislerdir. 1958 yilinda bir grup
toprak sahibi tarafindan kurulan ve Pakistan’in kirsal bdlgelerinde mudaraba
yontemiyle faaliyet gosteren Yardimlagma Bankasi ilk donem faizsiz finans
kuruluslarimdandir. Malezya’da 1963 yilinda Miisliimanlarin hac vazifelerini
ifa etmeleri icin tasarruflarini degerlendirebilecekleri ve faizsiz esaslara gore
faaliyet gosteren Hac Fonu (Tabung Haji) kurulmustur. Hac fonunun ilk yi-
linda 1281 miisteri hesap agmistir. Hac fonu 1995 yilinda Hac Fonu Yasast ile
yasal bir statiiye kavusturulmustur(Tabung Haji, 2023a). Hac fonunun miisteri
sayis1 2019 ve 2020 yillarinda sirayla 8.75 milyon ve 8.97 milyon kisi olmus-
tur(Tabung Haji, 2023b).

1963 yilinda Dr. Ahmad El-Naggar’in kurucusu oldugu “Mith Ghamr Ta-
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sarruf Bankas1” ilk kurumsal modern {slami banka olarak kabul edilmektedir.
Mith Ghamr Tasarruf Bankas1, Alman tasarruf bankasinin uygulamalarini isla-
mi prensiplere uyumlu hale getirerek faaliyete baslamistir(Wilson, 1983:76).
Ogrenciler, isciler, emekliler, ev hanimlari, memurlar, ciftciler ve esnaflar
tarafindan desteklenen banka hizli bir bilylime performansi gostermistir. Bu
bankanin ¢alisma sistemi, fon saglayanlarn sagladiklar1 fon tutar1 ve vadesi
kadar borg talep etme hakkina sahip olmalar1 seklinde olmustur. Bankanin
faaliyette bulundugu bolgelerde borgluluk sorunlar1 azalmaya baglamigtir. Bu
durum yiiksek faiz talep ederek bor¢ veren kisi ve kuruluslarin faaliyetlerini
olumsuz etkilemistir. Bankanin faaliyetleri politik nedenlerle Subat 1967°de
sona erdirilerek Islami banka girisimi bu sekilde akamete ugratilmistir(Chac-
hi, 2005:18).

Faizsiz olarak ve banka ismiyle faaliyete gecen diger bir Islami banka,
1971°de Misir’da kurulan Nasir Sosyalist Bankasi’dir. Modern bir banka ol-
maktan ¢ok 6grencilere burs imkani saglamak, ihtiya¢ sahibi kisilere yardim-
da bulunmak ve kar paylasimina dayali kii¢lik projeleri kredilendirmek gibi
sosyal yardim faaliyetlerinde bulunuyordu. Modern bir banka olmamakla bir-
likte daha sonraki Islami bankacilik girisimleri igin dnem arz etmektedir(Igbal
ve Molyneux, 2005: 37).

Islam iilkelerinin hazine ve maliye bakanlarmin Cidde’de 1973 ve 1974
yillarinda yaptiklar1 toplantilarda islam {ilkelerindeki sosyal ve ekono-
mik programlara destek vermek i¢in 2 milyar dinar sermayeye sahip Islam
Kalkinma Bankasi’nin (IDB) kurulmasina karar vermislerdir. IDB, 20 Ekim
1975 tarihinde Cidde’de kurulmustur. IDB’nin kurulusunda Tirkiye’nin de
aralarinda bulundugu Islam Isbirligi Teskilat:’nin (1IT) 22 iiyesi yer almistir.
IDB, ilk uluslararasi Islami banka olarak kabul edilmektedir. IDB, sermaye
fazlasi olan Islam iilkelerinden sermaye ihtiyaci olan Islam iilkelerine ekono-
mik ve sosyal kalkinmada veya ortak proje ve teknik is birligi alaninda kaynak

aktarilmasina aracilik etme hedefini amag edinmistir.

IDB’nin kurulmast ile birlikte Islami banka kavrami sermaye gruplari ara-
sinda daha fazla giindem olmustur. Kisa siire iginde hem devletler tarafindan
hem de 6zel girisimciler tarafindan bircok Islami banka kurulmustur. 1975
yilinda Birlesik Arap Emirliklerin’de(BAE) kurulan Dubai Islam Bankasi
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tam anlamiyla ilk &zel Islami banka olarak kabul edilmektedir. 1977 yilin-
da Kuwait Finance House kurulmustur(Ozsoy, 2012: 65-68). Kuwait Finance
House Islami bankacilik alaninda énemli kilometre tasi olarak yerini almustur.
Kuwait Finance House kisa siirede yaygin bir faaliyet alanina ulasarak bu
alanda oncii bir kurulus olmustur. Kuwait Finance House, Tiirkiye’de faali-
yette bulunan Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi’nin da hakim kurucu ortagidir.

1950 yilindan sonra Islam iilkelerinde basta petrol fiyatlarmin artmasi ile
meydana gelen sermaye birikimi finans alaninda yeni arayiglara neden ol-
mustur. Bunun yaninda Islami finans ve bankacilik alaninda faaliyet gdsteren
uluslararasi kuruluglarin (IDB, AAOIFI) ve organizasyonlarin artmasi ile bir-
likte Islami bankacilik alaninda ihtiya¢ duyulan yeni diizenlemeler ve stan-
dartlar hayata gecirilmistir. Bu diizenlemeler ve standartlar Islami bankacilik
alaninda profesyonel bir idari yapinin olugsmasina énemli katkilar saglamistir.
Bu gelismeler sonucunda Islami bankacilik alaninda faaliyet gdsterme konu-
sunda ciddi bir motivasyon olugmus ve faizsiz olarak faaliyet gdsteren kurum-
larin sayist hizli bir sekilde artmistir. Faizsiz olarak faaliyet gosteren kurum-
larm basinda Islami bankalar 6n plana ¢ikmistar.

Islami bankalarin yaninda Islami sigorta sirketleri(tekafiil), faizsiz yatirim
bankalar1 ve varlik yonetim sirketleri faaliyete gegmislerdir. Iislami finans ku-
ruluslarmin artmasinin yaninda iiriin ve hizmet cesitliligi de artmstir. Islami
finans kuruluslarindaki gelismenin hizlanmasi, bu kuruluslarin faaliyetlerine
iliskin uluslararas: standartlarin olusturulmasmi kagimilmaz kilmistir. Islami
finans kuruluglarinin kurumsal kapasitelerinin gelistirilmesi amaciyla ulusla-

rarasi finansal otoriteler kurulmustur.
1.1.3. Uluslarasi islami Finansal Otoriteler

1.1.3.1 islami Finans Kuruluslar1 icin Muhasebe ve Denetleme
Kurumu(AAOIFI)

Islami Finans Kuruluslar1 i¢in Muhasebe ve Denetleme Kurumu (Accoun-
ting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions-AAOIFT)
1990 yilinda kurucu iiyeler tarafindan kurulus s6zlesmesi Cezayir’de imzalan-
mistir. AAOIFI kar amaci olmayan tiizel kisilige haiz uluslararasi bir kurulus
olarak 1991 yilinda Bahreyn’de faaliyete ge¢mistir. Kuwait Finance House,
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Dallah Albaraka Group ve IDB kurucu iiyeler arasindadir. AOIFI tarafindan
Fikih Kurulu 1999°da kuralarak muhasebe ve denetim standartlar1 yayinla-
mistir. AAOIFI’nin amaglar1 arasinda faizsiz finans kurumlari i¢in muhasebe
ve denetleme anlayisini ilerletmek, bu anlayisin yayilmasini ve uygulanmasi
i¢in egitimler diizenlemek, arastirmalar yapmak, siireli yayinlar ¢ikarmak ve
faizsiz finans kurumlari i¢in faizsiz finans standartlarini hazirlamak ve yayin-
lamak ve faizsiz finans kurumlarina ait finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilere giiveni artirmaktir(TKBB, 2023: 23).

AAOIFI denetim, muhasebe, yonetisim, etik ilkeler ve ser’i konularda
toplam 100 adet standart yayimlamistir. AAOIFI’'nin {iyeleri arasinda Merkez
bankalari, diizenleyici otoriteler, finansal kuruluslar ile muhasebe ve dene-
tim girketleri dahil olmak iizere 45°den fazla iilkeden iiyeleri bulunmaktadir.
BDDK da AAOIFI’ye diizenleyici ve denetleyici kamu otoritesi statiisiinde
iiye olmustur(BDDK, 2016).

1.1.3.2. Uluslararasi islami Likidite Yonetimi Kurumu (ITLM)

Uluslararas1 Islami Likidite Yonetimi Kurumu (International Islamic
Liquidity Management Corporation - IILM), IDB ve bazi iilkelerin merkez
bankalari tarafindan 2010 yilinda Malezya’da kurulmustur. Merkezi Kuala
Lumpurda bulunan IILM’in iiyeleri arasinda Nijerya, Katar, Birlesik Arap
Emirlikleri, Tiirkiye, Malezya, Kuveyt, Endonezya ve Mauritius Cumhuri-
yeti iilkelerinin merkez bankalari ile islami Ozel Sektdr Kalkinma Kurulusu
(Islamic Corporation for the Development of Private Sector) yer almaktadir.
IILM Islami finansal enstriimanlar1 gelistirmek ve bunlarm alim satimina ve
yonelik faaliyetler yiirtitmektedir. [ILM nin yaptig1 finansal faaliyetlerin se-
riata uyumlu olmasi zorunlulugunun yaninda, uluslararasi baglantilarin ku-
rulmasi, yabanci yatirimin tesvik edilmesi ve finansal istikrarin olusturulmasi
gibi amaglar1 da mevcuttur(IILM: 2023).

IILM, iiye iilkelerin varliklarint 6zel amagla kurulmus varlik kiralama sir-
ketine (VKS) devrederek sukuk islemlerine dayanak saglayarak iiye tilkeler-
deki finansal kuruluslarin likidite ihtiyacini gidermektedir. IILM tarafindan
ihrag edilen sukuklar S&P tarafindan A kredi notuyla derecelendirilmislerdir.
A notuna sahip olmasi bu sukuklarin piyasada talep gérmesine neden olmak-
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tadir. Ayrica sukuklarin A notuna sahip olmasi likiditasyonlariin yiiksek ol-
dugunu gostermektedir. Buna bagli olarak uzun vadeli varliklar, bir yila kadar
olan degisik vadelerdeki sukuklara dayanak edilerek finansman ihtiyaci gide-

rilmektedir.

IILM tarafindan ihrag¢ edilen sukuklar 364 giin vadeli ve agirlikli olarak
dolar cinsinden fiyatlandirilmaktadirlar. S6z konusu sukuklara konvansiyonel
bankalar ve Islami bankalar yatirim yapmaktadirlar. Bu varliklarin likidite-
lerin yiiksek olmasi bu varliklarin teminata konu edilmeleri agisindan Islami
bankalara énemli avantajlar saglamaktadir. Ozellikle merkez bankalarindan
fon saglanmasi durumunda teminat olarak kullandirilmaktadirlar. S6z konusu
sukuklarin A notuna sahip olmasi, konvansiyonel bankalar ve yatirim kurulus-

lar1 tarafindan tercih edilmesine neden olmaktadir.

1.1.3.3. islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB)

Islami Finansal Hizmetler Kurulu (IFSB) 3 Kasim 2002 tarihinde Malez-
ya’da kurulmus olup 10 Mart 2003 tarihinde faaliyete baglamistir. IFSB tara-
findan Islami finansal kuruluslarin risk yonetimi ve sermaye yeterliligi basta
olmak tizere finansal saglamligini ve istikrarini saglamak icin standartlar, il-
keler ve teknik notlar yayinlamigtir. [IFSB, uluslararasi standartlart gser’i ku-
rallara uygun hale getirerek Islami finansal hizmetleri seffaf ve ihtiyatl bir se-
kilde gelismesini saglayacak ¢alismalar yapmaktadir. IFSB tarafindan yapilan
calismalar, Uluslararast Menkul Kiymet Komisyonlari Organizasyonu, Basel
Bankacilik Denetimi Komitesi ve Uluslararast Sigorta Denetgileri Birligi ta-
rafindan yapilan ¢alismalar1 tamamlamaktadir(IFSB: 2023a).

Aralik 2022 itibariyle, IFSB’nin, 80 tane diizenleyici ve denetleyici otorite,
10 tane uluslararasi kurulus ve 57 iilkede faaliyette bulunan 97 tane finansal
kurum, profesyonel firma, sektor birligi ve borsa olmak iizere 187 {iyesi var-
dir. Bu iiyelerden 35 adedi tam tyelik (full member), 36 adedi yardimci iiye-
lik (associate member) ve 116 adedi ise gdzlemci iiyelik (observer member)
statiisiindedir. BDDK, TCMB ve SDDK tam iiye, Hazine ve Maliye Bakanlig1
yardimci tiye, SPK, Kuveyttiirk Katilim Bankasi, Ziraat Katilim Bankasi ve
Albaraka Ttrk Katilim Bankas1 gézlemci iiye statiisiindedirler(IFSB: 2023b).
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1.1.3.4. islami Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu (IIRA)

Islami finansal islemlerin en 6nemli dzelligi islemin seffaf olmasi ve is-
lemde belirsizligin (garar) olmamasidir. Derecelendirme faaliyeti ile birlikte
yapilan islemlerin seffaflig1 artacak ve belirsizligi azalacaktir. Bu durum, ya-
tirrm kararlarmin kalitesini 6nemli oranda artiracak ve daha adil bir finan-
sal islemin gerceklestirilmesine neden olacaktir. Islami finans kuruluslarmin
sayisinin 6nemli oranda artmasi, bu kuruluslarin miisteri tabaninin hizl bir
sekilde genislemesi ve artan iiriin ¢esitliligi ile birlikte hem fon talep edenle-
rin kredibilitesinin tespiti hem de faizsiz enstriimanlarin derecelendirilmesi
acisindan Islami finans ekosistemiyle uyumlu bagimsiz kredi derecelendirme

kurulusu ihtiyaci ortaya ¢ikmuistir.

Islam Kalkinma Bankas tarafinda kurulan IIRA, 2005 yilinda Bahreyn’de
faaliyete baglamis ve 2011 yilinda farkli derecelendirme metodoloji serileri
kullanmaya baslamistir. IIRA, Islami finans ilkelerine uygun ihraclar1 ve bu
ihraglarn gergeklestiren kuruluslart derecelendirmek i¢in kurulmustur. IIRA
oncelikli hedefi, Islam Isbirligi Teskilati(IIT) iiye iilkelerinin sermaye piyasa-
larinin gelistirilmesine katki saglamak ve diger iilkelerde daha adil derecelen-

dirme faaliyetlerine ivime kazandirmaktir.

IIRA, ihrag edilen menkul kiymetleri ve fon kullanan sirketleri islami fi-
nans ilkelerine uygun bagimsiz derecelendirmek tizere kurulmustur. [IRA’nin
onceliklerinden birisi de Islam iilkelerinde yerel sermaye piyasalarinin gelis-
tirilmesine ivme kazandirmaktir. IIRA, bir igslemin gerceklestirilme seklinin,
islemin kendisi kadar énemli oldugu diisturu ile hareket etmekte ve Islami
finansin giiciiniin adalete olan bagliligina inanmaktadir. IIRA tarafinda verilen
notlar BDDK tarafindan resmi olarak kabul edilmektedir(IIRA: 2023).

Tablo 1.1°den gériilecegi lizere Islami bankaciligin ilk rnekleri Arap ya-
rim adasinda ortaya ¢ikmig olup zamanla Asya ve Avrupa basta olmak iizere
diinyanin bircok bolgesinde Islami bankalar faaliyete gecmistir. Bankacilik
faaliyetlerinin hiz kazanmasi ile birlikte uluslararasi islami finansal otoriteler

kurulmaya basglanmaistir.
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Tablo 1.1: Islami Bankacilik Alanindaki Tarihsel Gelismeler

Yil Ulke Olay
1963 | Misir Mith Ghamr Tasarruf Bankasi’nin kurulmasi
1975 | Suudi Arabistan | IDB’nin kurulmasi
1975 |BAE Dubai [slam Bankasi’nin kurulmasi
1977 |Kuveyt Kuveyt Finans House un kurulmasi
1977 | Sudan Sudan Faysal Islam Bankas1’nin kurulmasi
1977 |Misir Misir Faysal Islam Bankasi’nin kurulmasi
1978 | Urdiin Urdiin islam Bankas1’nin kurulmasi
1978 | Likksemburg Islami Finans House’un kurulmasi
1979 |Bahreyn Bahreyn Islam Bankas1’nin kurulmasi
1982 |Katar Katar Islam Bankas1’nin kurulmast
1982 | Bahreyn Albaraka Bankacilik Grubu’nun kurulmasi
1983 | Malezya Berhad Malezya Islam Bankas1’nin kurulmasi
1984 |iran Bankalarin faizsiz bankaya dontistiiriilmesi
1984 | Tiirkiye Albara Tiirk Ozel Finans Kurumu’nun kurulmas1
1991 | Bahreyn AAOIFI’nin kurulmasi

Islami Banka Yasasinmn kabul edilmesi ve Bank

1991 | Endonezya Muamalat’in kurulmasi

1992 | Sudan Bankalarin faizsiz bankaya doniistiiriilmesi
1993 | Brunai Brunai islam Bankasi’nin kurulmasi

1996 | Bahreyn Citibank’ Islami pencere agmasi

1998 | Malezya HSBC Amanah’in kurulmasi

2002 | Bahreyn Uluslararasi Islami Finansal Piyasalar Kurumu’nun

kurulmasi

2002 | Malezya IFSB’nin kurulmast

2002 | Bahreyn IIRA’nin kurulmasi

2002 | Tayland Tayland islam Bankasi’nin kurulmasi

2004 | Ingiltere Ingiltere Islam Bankasi’nin (Al Rayan Bank) kurulmasi

2006 | Avrupa Avrupa Islami Yatirim Bankas1’nin kurulmasi

2007 | Singapure DBS Bank’1in kurulmasi

2010 | Kazakistan Al Hilal Bankas1’nin kurulmasi

2010 | Malezya IILM’nin kurulmasi

2012 | Nijerya Jaiz Bank’1n kurulmasi

2015 | Almanya Kuveyttiirk Katilim Bankasinin istiraki KT Bank AG’nin
kurulmast

2013 | Umman Nizwa Bankasi’nin kurulmasi

Kaynak: TKBB, 2021:106
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Tablo 1.2°den goriilecegi iizere Islami finansal kuruluslarim ve uluslara-
ras1 organizasyonlarin faaliyetlerine baslamasi ile birlikte degisik bolgelerde
piyasanin ihtiyag duydugu degisik tiirlerde iiriin ve hizmetleri sunan Islami
finansal kuruluslar faaliyete gegmistir. Ozellikle 1970’lerden sonra artan pet-
rol fiyatlar1 ile birlikte Islami iilkelerde artan sermaye birikimi Islami finansal
kuruluslariin hem sayisinda hem de ¢esitliliginde artiglara neden olmustur.
Islami bankaciligin yaninda Islami sigorta sirketleri ile faizsiz yatirrm banka-
lar1 faaliyete gecmistir. 2000°1i yillardan sonra sermayenin kiiresel hareketlili-
gin artmasi ve Islami finansal kuruluslarin sermaye yapilarmin giiglenmesi ile
birlikte Islami finansal kuruluslar bélgesel faaliyet alanlarini kiiresel boyuta

tagimaya baslamislardir.

Tablo 1.2: Islami Finansal Kuruluslarin ve Islami Finansal Uriin ve

Hizmetlerin Tarihsel Geligimi

Dénemler | 1970 Oncesi | 1970’ler 1980’ler 1990’lar 2000
Sonrasi
Gelismeler | Islami Islami Faaliyet Biiyiime Faizsiz
Bankaciligin | Bankalarin | Gosterilen | Oranlarinda- | Finans Pa-
Ortaya Sinurlt Cografi ki Artis, zarinin
Cikist Sayida Bolgenin Bireysel Biiytlimesi,
Artmast, Genisle- Bankacilikta | Kiiresel
Petrol Fi- | mesi, Faaliyetlerin | Boyutta Fa-
yatlarinda- | Yeni Faiz- | Artmasi, aliyet Gos-
ki Yikselis | siz Sunulan terilmesi
Finans Uriin ve Hiz-
Kurumlari- | met
nin Kurul- | Cesitliliginin
masi, Artmasi
Yeni Faiz-
siz
Finans
Uriinlerinin
Kullanil-
mast
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Uriin ve Temel Bi- Ticari Emtia Sukuk, [leri Hazine
Hizmetler | reysel Bankacilik | Finansma- | Yatirim ve Hizmetleri-
Bankacilik | Hizmetle- | ni, Menkul Kiy- | nin ve
Hizmetleri- | rinin Su- Tekafil, met Yenilikgi
nin Sunul- | nulmasi Sendikas- | Fonlari, Portfoy
mast yon, Finansal Y 6netimi
Proje Kiralama Hizmetleri-
Finansmani | (Leasing) nin Sunul-
fcare, mast
Faizsiz Men-
kul
Kiymetles-
tirme
Sirketler | Islami Tekafiil Faizsiz
Bankalar Sirketleri, Yatirim
Faizsiz Bankalari,
Yatirim Varlik Y6-
Sirketleri netimi
Sirketleri
Cografi Korfez ve Tiirkiye ve ABD ve
Alan Ortadogu Asya Pasi- Avrupa
Ulkeleri fik Ulkeleri Ulkeleri

Kaynak: TKBB, 2021:107
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1.2. iISLAMI FINANSIN TEMEL PRENSIiPLERI

Konvansiyonel finansin alternatifi olarak insanlarin finansal ihtiyaglarina
¢oziimler iireten Islami finansin farklihigi ortaya koyan temel unsurlar séz ko-
nusudur. Konvansiyonel finans para kazanmay1 merkeze alirken, Islami fi-
nans daha cok insan odakli bir yaklasim dncelemektedir. Insan merkezli bir
finans yaklasimi insanlarin hassasiyetlerine uygun olmalidir. islam dininde
insan yaratilmislarin ¢ogundan {istiin kilmmustir(el-isra, 17/70)1. Islam dini-
nin insana verdigi san ve seref diinyada yapilan biitiin faaliyetlerin insanlara
zarar verilmemesi esasina gore icra edilmesini gerektirmektedir. insanlarin ve
toplumlarin ekonomik faaliyetleri yasamin 6nemli bir pargasini olusturmak-
tadir. Islam dini, insanlarin her tiirlii faaliyetlerini Islam dininin belirledigi
kural ve kaidelere uygun olmasini emretmektedir. Islami finans faaliyetlerinin
insanlarmn aleyhine sonuglar dogurmamast igin, Islam dininin kural ve kaide-
lerine uygun prensipler cercevesinde yiiriitiilmelidir. Islam dininin kural ve
kaidelerinin tamamina Seriat denir. Islami finans faaliyetlerinin ser’i kurallara

uygun olmasi esastir.

Kur’an-1 Kerim ve Hz. Peygamber’in siinneti, finansal faaliyetlerin genel
gercevesini belirler. Zaman icerisinde alimler tarafindan olusturulan igtihadlar
Islami finansin gelisimine yon vermistir. Miisliimanlar tarafindan yiiriitiilen
tiim finansal faaliyetlerde faizli islemlerden, kumardan, asir1 belirsizlik iceren
finansal iglemlerden ve dinen haram sayilan {irin ve hizmetlerden kaginilma-
lidir. Ticaretle ugrasanlar tesvik edilmelidir, fakat karin 6nceden belli olma-
mas1 ve belli kabuller altinda karin riski de barindirina ticari islemin ortakligi
oraninda olmalidir(Khan, 2010: 806-807).

Konvansiyonel bankacilikta mevduat sahibi ve fon talep eden yatirimct
arasinda bir menfaat dengesi kurulamamaktadir. Mevduat sahibi lehine dnce-
den belirlenmis getiri(faiz) garanti edilirken, tiim risk fon talep eden yatirim-
cidan belli teminatlar ve garantiler alinarak fon talep eden yatirimciya yiiklen-
mektedir. Islami bankacilikta ise temel olarak risk paylasimi séz konusudur.
Dolayisiyla finansal faaliyetlerin tiim paydaglar arasinda menfaat dengesini
koruyacak sekilde yiiriitiilmesi gerekmektedir.

Islami prensiplere uygun olan tiim finansal islemler hem konvansiyonel

1 Ayetler Diyanet Vakfi Mealinden Alinmistir.
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bankalar hem de Islami bankalar tarafindan gergeklestirilebilmektedir. Islami
prensiplerin temelinde kesinlikle faiz alip vermek yasaktir. Bunun yaninda
risk paylasimi, miilkiyet haklari, bireylerin hak ve yiikiimliiliikleri ve sozles-
melerin kutsal oldugu desteklenmektedir. Islami finansal sistem, bankacilik
ile sinirh degildir. Islami finansal sistem finansal piyasalari, finansal iiriinleri
ve tiim finansal aracilik tirlinlerini de icermektedir(Zaher ve Hassan, 2001:
155).

Islami bankalar1 konvansiyonel bankalardan farklilastiran baslica prensip-
ler doktrinde faiz yasagi, belirsizlik yasagi, kumar yasagi ve haram mal ve
hizmet yasagi seklinde ifade edilmektedir.

1.2.1. Faiz Yasag

Faiz, tarih boyunca tartigmalara konu olmustur. Bundan dolay: faiz hak-
kinda net bir tanimlama s6z konusu olamamistir. Faizin tanim1 ve mesruiyeti
hala sicak bir tartisma konusu olarak dini, felsefi ve iktisadi acilardan stirekli
olarak ele alinarak bir sonuca ulagilmaya ¢alisilmaktadir. Faiz, toplumsal esit-
sizligi artirarak sosyal diizene zarar verdigi diisiincesi ile mesru goriilmezken,
ekonomik gelisme ile birlikte artan sermaye ihtiyacinin karsilanmasinda etkin
bir rol aldigi i¢in mesru olarak degerlendirilmektedir. Aristo ve Platon gibi ilk-
cag diisiiniirleri faizin olumsuz etkilerine dikkat ¢cekerek faize karsi bir tutum
sergilemislerdir. Ortacaga gelindiginde faizin mesrulugu konusunda fikirler
ortaya atilmis ve faiz iktisadi faaliyetlerin merkezine yerlestirilmistir. Faiz ya-
sag1 konusunda biitiin semavi dinlerde kesin bir durus s6z konusu iken zaman
icinde iktisadi ve toplumsal degisimlerin etkisiyle faizin mesru goriilmesine
yonelik gabalar artmistir(Ustaoglu ve digerleri, 2019: 11-15).

Faiz Arapga kokenli bir kelime olup riba ile es anlamli kabul edilmektedir.
Tiirkge’de faiz karsiligi olarak kullaninlan riba kelimesinin sozliikteki anlama,
“nema, fazlalik, cogalma, artma, yiiksege ¢ikma, bedenin serpilip gelismesi”
dir. Riba sozliikk anlamiyla, bir seyin kendi i¢inde bulunan ve iki sey arasin-
daki mukayeseden dogan fazlaligi ifade etmektedir. Fikhi anlamda riba, borg
olarak verilen bir paray1 veya mali belirlenmis bir siirede belirlenen bir fazla-
likla veya borg iligkisinden dogan bir alacagin zamaninda 6denmemesine kar-
silik ilave siire verilerek bu siireye karsilik borcun fazlasiyla tahsil edilmesine
veya bu sekilde alinan fazla tutara verilen addir(Ozsoy,1995).
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Konvansiyonel bankacilikta faiz kisaca paranin maliyeti veya getirisi ola-
rak tanimlanmaktadir. Paray1 borg¢ veren agisindan paranin kullanimdan mah-
rum kalindig: siirenin bedeli olarak faiz talep edilirken, paray1 borg alan agi-
sindan bagkasinin parasini kullanmanin bedeli olarak faiz 6denmektedir. Borg
alan agisindan paranin kullanimi esyanin kullanimina benzetilmekte ve faiz
kiralama bedeli olarak tanimlanmaktadir. Paranin bir esya olup olmadig1 borg
alan agisindan aldig1 borcun iizerine ddedigi tutarin faiz mi kira m1 oldugu
tartismasini giindeme getirmektedir. Esyalar tiiketilen esyalar ve kullanilan
esyalar olarak simiflandirildiginda kullanilan esyalar i¢in kira, tiiketilen esya-
lar i¢in faiz uygulanir. Faizi mesru gdsterme ¢abasi olarak paranin kullanilan
bir esya oldugu ve 6denen bedelin faiz degil kira bedeli oldugu diisiincesi

savunulmaktadir.

Faiz, borg verilen paranin maliyeti veya borg¢ alinan paranin kiralanma be-
delidir(Mishkin, 2013: 45).

Faiz, bor¢ alan kisinin, bor¢ veren kisiye paranin kullanimi karsiliginda
0dedigi bedeldir. Borg alan borg veren sayesinde kar elde ettigi i¢in bu kardan
borg verene de pay 6demelidir. Borg alan tarafindan kar elde edilememesi du-
rumunda kér edilmesi halinde verilmesi planlanan payin baska kaynaklardan
O0denmesi gerekir. Bor¢ verene 6denen bu pay faiz olarak degerlendirilmekte-
dir(Smith ve Stewart, 1963: 24).

Islama gore para, paray1 ¢ogaltmak igin kullanilmamali ve para mal gibi
degerlendirilmemelidir(Kazi ve Halabi, 2006: 323).

Islam’da paradan para kazanmak kabul edilebilir bir durum degildir.
Islam’a gore para yalnizca degisim ve esyanin fiyatini belirtme aracidir. Para
yalniz basina bir deger ifade etmedigi gibi paradan para kazanilmamali, mev-
duat yapilarak veya borg verilerek faiz elde edilmemelidir(Kettell, 2011: 34).

Kisinin bagkasina bor¢ vermesine karsilik kazandigi para, paranin kulla-
mim bedeli(kira) veya faiz olarak tanimlanmaktadir. Kar ve faiz farkli kav-
ramlardir. Kar, risk alarak kazanilan belirsiz bir getiriyken faiz, basta miktari
veya orant belli olan ve risk unsuru igermeyen, dnceden belli olan bir getiridir.
Baslangigta borg verenin verdigi borcun karsiliginda borg alandan ilave bir
bedel almas1 mantikli gelebilmektedir. Fakat bor¢ verenin 6nceden belli olan

bir getiri elde etmesi, bor¢ alanin ise belirli olmayan bir tutar1 kabul etmesi
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veya bazen para kazanmadigi gibi ilave olarak bor¢lanmasi durumu mantiki,
vicdani ve insani olarak dogru degildir(Kisacik, 2021:16).

Kur’an-1 Kerim ve bir¢ok hadiste faiz ve kar kavramlariin ayni1 olmadigi

ve faizin haram karin helal oldugu kesin olarak ifade edilmistir.

“Faiz yiyenler (kabirlerinden), seytan ¢arpmis kimselerin cinnet ndbetin-
den kalktig1 gibi kalkarlar. Bu hal onlarin «Alim-satim tipki faiz gibidir» de-
meleri yliziindendir. Halbuki Allah, alim-satim1 helal, faizi haram kilmigtir.
Bundan sonra kime Rabbinden bir 6giit gelir de faizden vazgegerse, gegmiste
olan kendisinindir ve artik onun isi Allah’a kalmistir. Kim tekrar faize doner-
se, iste onlar cehennemliktir, orada devamli kalirlar. Allah faizi tiikketir (Faiz
karisan malin bereketini giderir), sadakalari ise bereketlendirir. Allah kiifiirde
ve glinahta 1srar eden hi¢ kimseyi sevmez.”(el-Bakara, 2/275-276).

“Ey iman edenler! Allah’tan korkun. Eger ger¢ekten inaniyorsaniz mevcut
faiz alacaklarimizi terk edin. Sayet (faiz hakkinda sdylenenleri) yapmazsaniz,
Allah ve Resiilii tarafindan (faizcilere karsi) agilan savastan haberiniz olsun.
Eger tevbe edip vazgecerseniz, sermayeniz sizindir; ne haksizlik etmis ne de
haksizliga ugramis olursunuz.”(el-Bakara, 2/278-279).

“Ey iman edenler! Kat kat arttirilmig olarak faiz yemeyin. Allah’tan saki-
nin ki kurtulusa eresiniz.”(Al-i Imran, 3/130).

“Insanlarin mallarinda artis olsun diye verdiginiz herhangi bir faiz, Al-
lah katinda artmaz. Allah’in rizasini isteyerek verdiginiz zekata gelince, iste
zekat1 veren o kimseler, evet onlar (sevaplarini1 ve mallarini) kat kat arttiran-
lardir.”’(er-Rum, 30/39).

Hz. Peygamber hadislerinde;

“Dikkat edin, cahiliye faizlerinden her faiz iptal edilmistir! Size mallari-
nizin aslint almak vardir, bu sekilde ne zuliim eder ne de zulme ugratilirsi-
niz.”(Ebu Davud 3334, Tirmizi 3087, Ibni Mace 3055, Albani irva 5/279),

“...Cahiliye faizi de kaldirilmistir. Faizlerimizden ilk kaldirdigim faiz Ab-
dulmuttalib bin Abbas’in faizidir. O tamamiyla gecersiz kilinmigtir.”(Miislim
1218/147, Ebu Davud 1905, Nesei 2711, Ibnu’l-Carud 465, ibni Mace 3074,
Ibni Hibban 3944, Ahmed 14447, Albani 1017),
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“Rasulullah (Sallallahu Aleyhi ve Sellem) faiz yiyene, yedirene, faiz mua-
melesini yazan kimseye ve bu muamelenin sahitlerine lanet etti! ve: Onlar gii-
nahta esittir!” (Miislim 1598/106, Ebu Yagla 1849, Ibnu’l-Carud 646, Beyhaki
5/275, Begavi 2054, Ahmed 1/393, 3/304, Tayalisi 343, bni Hibban Mevarid
1112) buyurmustur.

Kahire’de 1975 yilinda toplanan II. islam Arastirmalar1 Kongresi’nde Is-
lam hukukgulari, iktisat¢ilar ve diger hukukgular bor¢ verme tiriinlerinde uy-
gulanan her tiirlii faizin haram olduguna ve ister {iretim igin ister tiikketim i¢in
olsun kredi tiirleri arasinda bir fark olmadigina karar vermislerdir. Faizin az1
ve ¢ogu arasinda bir fark bulunmadigi, tiim faizli kredilerin haram kapsamina
girdigi ve ihtiya¢ ve zaruretin faiz almay1 caiz kilmayacagi vurgulanmistir.
Faizle ilgili olmadikga cari hesap, ¢ek bozdurma, kredi mektubu gibi iglem-
lerden alinan komisyonun faiz sayilmayacagina karar verilmistir. Vadeli mev-
duat hesaplarinin, faizli kredilerin ve faiz alman diger kredi tiirlerinin haram
oldugu belirtilerek, Islami bankacilik faaliyetlerinde faiz yasag: prensibinin
temel unsur oldugu vurgulanmistir(Ozsoy,1995).

Islami esaslar temelinde faaliyet gosteren Islami finans kuruluslar: tiim is
ve islemlerinde faiz olmamasina azami derecede dikkat etmelidirler. Islam
dininin kesin bir dille yasakladig1 faizin, islami finans faaliyetlerinde arkadan
dolanma diye tabir edilen degisik finansal miihendislik yontemleri ile uygu-
lamalara konu olmamasi igin en iist seviyede hassasiyet gosterilmelidir. Isla-
mi bankalarin gelistirdikleri {iriinlerde faiz olgusunun olmamasi i¢in gerekli

kontrol mekanizmalari kurmalari olduk¢a 6nemlidir.

1.2.2. Belirsizlik (Garar) Yasagi

Arapga kokenli olan garar kelimesinin sdzliik anlami, “tehlike, risk, kisinin
bilmeden canini veya malini tehlikeye sokmas1” dir. Garar bir sézlesmenin
bir taraf lehine haksiz kazanca yol acacak derecede kapalilik tagimasidir. Bir
baska ifade ile garar s6zlesmenin nasil sonuglanacagina iliskin asir1 belirsizlik
icermesidir(Donmez, 1996).

Garar, sozlesme konusu, sdzlesmeye konu mal veya hizmetin fiyati, mik-
tar1 ve teslim zamani gibi unsurlarin tam olarak belirlenmemesinden kaynakli
meydana gelen belirsizligi ve belirsizligin tagidigi risktir(Ayub, 2017:62).
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Islami finans, sdzlesmeler iizerine kurulu bir yapidir. Islam hukukunda
sozlesmeler sdzlesmenin biitiin taraflarint hak ve menfaatini koruyacak ve
gozetecek sekilde yapilmalidir. S6zlesmenin taraflarindan birinin sézlesme
konusu ile ilgili yeterli teknik bilgiye sahip olmamasi s6zlesmenin s6z konusu
taraf igin asir1 belirsizlik igermemesi i¢in s6zlesmelerin net ve anlagilir olmasi
zorunludur. Bundan dolay1 Islami bankalarda yapilan sdzlesmelerde tarafla-
rin yeterince bilgilendirilmesi anlagmazliklarin azalmasina ve sdézlesmenin
bir taraf i¢in haksiz kazanca doniismemesine katki saglayacaktir. Belirsizligin
biitiin s6zlesmelerde tamamen ortadan kaldirilmasi miimkiin degildir. Ticari

faaliyetlerde kar elde edilmesi i¢in risk alinmasi gerekmektedir.

Finansal igslemlerde asir1 belirsizligin dniine gegilmesinde rekabetci bir pa-
zar yapisinin mevcut olmast oldukca dnemlidir. Rekabetgi piyasa yapisinda
alternatiflerin fazla olmasi s6zlesmenin taraflarinin birbirine bagimliliklarin
asgari diizeyde ger¢eklemesine neden olmaktadir. Bunun yaninda finansal tii-
keticilerin korunmasina iligkin diizenlemelerde asir1 belirsizlik durumlarina
kars1 finansal tiiketiciye bir koruma kalkani sunarak daha saglikli bir finansal
ortamin olugmasina katki saglamaktadir. Bilgiye erisim imkanlarinin artmasi,
sozlesmelerde asir1 belirsizlik tasiyan unsurlarin azalmasina neden olmustur.
Garar yasagi konvansiyonel bankacilikta asimetrik bilgininin kullanilmasi ya-

sag1, Islami bankacilikta garar yasag: ilkesi ile benzerlik tasimaktadir.

Islami bankalarin topladigi fonlari nasil, nerede, hangi sartlar altinda ve
kimlere kullandirildigi konusunda ve kar-zarar paylasimi esaslarina dair miis-
terilerine ayrintili bilgi sunmalari garar yasaginin bir diger 6nemli sonucudur.
Aym sekilde Islami bankalarm fon talep eden taraflarla da yaptiklar1 finans-
man sdzlesmelerinin vadeleri, kar oranlari ve diger kosullarin agik ve anlasilir
olmas1 gerekmektedir.

Modern finansal islemlerde 6zellikle sigortacilik ve tiirev islemlerinde
belirsizlik oldukga fazladir. Sigortacilikta, sigorta siiresinin baslangicinda si-
gorta ettirilen herhangi bir kayba maruz kaldiginda, sigorta sirketi tahsil etti-
&i diisiik prim miktarina ragmen yiiklii miktarda tazmin ile karsilagmaktadir.
Ayni sekilde sigorta ettiren higbir kayba ugramadigi halde sigorta sirketine
uzunca bir siire para almadan 6deme yapabilir. Tiirev piyasalarda islemlere
konu edilen mal hali hazirda mevcut degildir. Future, opsiyon ve forward gibi
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tiirev sozlesmelerine konu mal ticaret yapildig1r anda bulunmayabilir. Tiirev
sozlesmelerindeki belirsizlikten dolay1 sdzlesmenin taraflarindan biri haksiz
kazang elde ederken, digerinin zarara ugramasi yiiksek ihtimaldir. Islam huku-
kunda tiirev islemlere bazi istisnalar ¢ergevesinde istisna ve selem akitleriyle
imkan taninmistir(El-Gamal, 2000: 7-8).

Tiirev iiriinlerde gararin varlig agiktir. S6zlesme sonlandirildig1 anda soz-
lesmeye konu mal fiziki olarak teslim edilmemektedir. Fiziksel teslimatlar
mallarin yiizde biri seviyesinde ger¢eklesmektedir. Bu durum tiirev islemlerde
belirsizlige neden olmaktadir ve buna Islami finansta izin verilmemektedir(A-
lamad, 2021:204).

1.2.3. Haram ve Yasadis1 Mallara Yatirim Yasagi

Arapca kokenli bir kelime olan haram, yapilmasi kesin olarak yasaklanan
fiillere denir. islam dininde harami belirleme hak ve yetkisi sadece Allah’a
ait olup, harama iligskin temel hususlar Kur’an-1 Kerim’de yer almaktadir.
Bundan dolay1 yapilan bir fiilin dinen haram oldugu kesin olarak tespit edi-
lemedigi siirece haram olarak kabul edilemez. Hz. Peygamber bir hadisinde,
“ Helal Allah’mn kitabinda helal kildigi ve haram Allah’in kitabinda haram
kildigidir, siikat ettigi seyler ise sizin i¢in affedip serbest biraktiklaridir.”
buyurmustur(ibn Mace, “Et‘ime”, 60; Tirmizi, “Libas”, 6). Hadisten anla-
silacag {izere Islam dininde haram olan hususlar sinirh tutulmustur. Islam
hukukgularina gore harama gétiiren sebepler ve yollarda haramdir. Bu kural
Mecellede, “ Alinmasi memni olan seyin verilmesi dahi memna olur ” ve “
Islenmesi memnii olan seyin istenmesi dahi memni olur ” maddeleri ile ifade
edilmistir. Esas olan haram icermesi muhtemel fiillerden uzaklasmaktir. Is-
lam’da haramin sinirlar1 oldukg¢a dar tutulmustur. Bunun yaninda bazi hayati
zorunluluklar nedeniyle zaruri durumlarda haram barindirmasina ragmen bazi
fiillerin gerceklestirilmesine izin verilmistir. Burada esas olan hayati bir zaru-

retin bulunmasi ve devamli olmamasidir(Koca, 1997).

Islam hukukunda bir sdzlesmede bulunmasi gereken ana unsurlar; icap,
kabul, konu ve taraflardir. Uzerine sézlesme kurulan mal veya hizmet sozles-
menin konusunu olusturmaktadir. S6zlesmenin konusu olan mal veya hizme-

tin haram olmasi durumunda s6zlesme gegersiz olur.
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Islami finansta {iriin ve sektdr bazinda ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi icin
6zel kurallar s6z konusudur. Domuz eti ve alkollii igecekler gibi {irlinlerden
ve kumar ve faizcilik ile ilgili faaliyet gosteren sektorlerden kagimilmalidir
(Bayindir, 2015: 38).

Konvansiyonel bankacilik sekiiler bir yapiya sahip olmasina karsin, Islami
bankalar diger tiim Islami ekonomik kurumlarda oldugu gibi islam dininin
ahlaki degerleri cergevesinde faaliyetlerini siirdiirmek zorundadir. Bundan
dolay1 Islami bankalar, Islam ahlaki ile uyusmayan herhangi bir projeyi kre-
dilendiremezler. Ornek olarak kumarhaneyi, sarap fabrikasmi ve gece kulii-
biinii veya Islam dini tarafindan yasaklanmis veya toplum igin zararli olan
faaliyetleri yiiriiten isletmeler veya projeler Islami bankalar tarafindan finanse
edilmesi yasaklanmigtir(Kettell, 2011: 35).

1.2.4. Kumar (Meysir) Yasagi

Arapca kokenli olan kumar, “ Sans ve becerinin birlikte veya tek basina
s0z konusu oldugu bir olay yahut yarigmanin ya da belirsiz bir olayin sonucu
iizerine bahse tutusma ve bu yolla kazang elde etme ” seklinde tanimlanmak-
tadir(Bardakoglu, 2002).

Kumar, taraflardan birinin kazanciyla, digerlerinin ise kaybiyla tamamla-
nan bilinmezlige dayali sézlesmedir. Kumar yasagi prensibine uygun olmadi-
g1 ve asiri belirsizlik i¢cerdikleri i¢in imtiyazli hisse senetlerinin ihrag edilmesi,
hisse senetlerinin agiga satilmasi, opsiyon sozlesmeleri, dovize dayali swap
sozlesmeleri ve ticari sigorta sozlesmeleri Islam hukukuna gore uygun degil-
dir(S. Bayindir, 2015: 34-36).

Konvansiyonel bankacilikta daha ¢ok risk yonetimi ve spekiilasyon yap-
mak amaciyla kullanilan tiirev islemleri sonucunda bir taraf kaybederken
diger taraf kazanmaktadir. Benzer sekilde sigorta sdzlesmeleri de bir tarafin
kayb1 diger tarafin kazanci seklinde tezahiir etmektedir. Konvansiyonel ban-
kaciliktaki buna benzer uygulamalar kumar yasagina uymadig1 i¢in uygun go-
rilmemektedir(S. Bayindir, 2015: 36).

1.2.5. Kar-Zarar Paylasim ilkesi

Islami finans1 konvansiyonel finanstan ayiran temel unsurlardan bir tanesi

Islami finansin ortakliga dayali bir finansman modeli olmasidir. Ortakligin
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yapisina bagl olarak yapilan islemin sonucunda hem kiilfetin hem de nimetin
ortaklar arasinda belli kurallar cergevesinde paylasilmasi esastir. Islami
bankalarin hem para arz edenlerle hem de para talep edenlerle yaptiklar
islemler, kar-zarar paylasimi esasina dayanmaktadir. islam miisliimanlar1 ya-

tirim yapma konusunda cesaretlendirmektedir.

Kar-zarar paylagimi ilkesinin temelinde risk paylasimi ve verimlilige yo-
gunlasma séz konusudur. Islami bankalar genel olarak fon sahipleri ile kar
ve zarara katilma yontemi ile fon toplarken, fon talep edenlere ise ortaklik
temelinde fon arz ederler. Islami bankalar bu yéniiyle riski paylasarak kon-
vansiyonel bankalardan ayrigmaktadirlar. Konvansiyonel bankalarda mevduat
sahibine getiri garanti edilirken, biitiin risk fon talep edene yliklenmektedir.
Konvansiyonel bankalarda risk transferi islami bankalarda ise risk paylagimi
s0z konusudur. Fon kullandirmada, konvansiyonel bankalarda fon talep eden
girisimcinin kredi degerliligi, Islami bankalarda ise daha ¢ok girisimcinin y&-
netsel becerileri ve projenin saglamliligi dikkate alinmaktadir(Kettell, 2011:
33-34).

Islami finansal kuruluslar birer ticari isletme olarak sermayedarlara kars:
bir yiikiimliiliik altinda olduklar1 i¢in faaliyetlerinin temel hedeflerinden biri
de kar elde etmektir. Islami finans, kar maksimizasyonunun &tesine gecen sos-
yal ve ekonomik refahi tesvik eden ahlaki ve dini degerleri ve riskin paylasimi-
n1 dnceleyen bir felsefeyi benimsemektedir(Elmelki ve Mounira, 2009:125).

Kar-zarar paylasimi modeli, esit gelir dagilimini tesvik ederek sosyal ada-
leti ve stirdiiriilebilir bliylimeyi saglayarak ekonomik kalkinmaya yardimci
olur. Kar-zarar paylasiminda sermayenin getirisi finanse edilen projenin ve-
rimliligine ve karliligina bagli oldugundan sermaye tahsisinin verimliligi ar-
tar(El-Galfy ve Khiyar, 2012: 950).

1.2.6. Varhiga Dayah Finansman ilkesi

Islami bankalar ticaretin helal faizin haram oldugu ilkesine dayanarak fa-
aliyetlerini siirdiirdiiklerinden dolay1 yaptiklar1 islemlerin bir ticari faaliyet
olmasi ve bu ticari faaliyete konu bir varligin mevcut olmasi gerekmektedir.
Finansman isleminin varliga dayali olmas1 dogal bir teminat imkani getire-
rek riskin dnemli oranda azalmasina katki saglamaktadir. Islami bankacilikta

finansman faaliyetlerinin varliga dayali olmas1 hem yatirimcilarn hem de Is-
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lami bankalarin asir1 risk almasini engelleyerek saglikli bir finansal ortamin

olusmasini saglar.

Islami bankalarin finansal islemleri somut ve tanimlanabilir bir dayanak

varliga dayali olmasi gerekmektedir(Elmelki ve Mounira, 2009:127).

1.3. iSLAMIi BANKACILIK URUNLERI

Islami bankalarin zaman igerisinde gelismesi ve Islami bankaciliga talebin
hizlanmasi ile birlikte ihtiyaclar da ¢esitlenmistir. Bunun dogal sonucu olarak
Islami bankacilik esaslarina uygun olan ve ihtiyaclara cevap verebilecek iiriin-
ler de gesitlenmistir.

Tiirkiye’de ve Islami finans uygulamalarinin oldugu iilkelerde faizsiz esas-
lara uygun pek cok iriin sunulmaktadir. Her {ilkenin finansal pozisyonuna
gore talep edilen ve sunulan iiriinlerin agirliklar1 degismektedir. Malezya ve
Ingiltere’de sukuk islemleri &n plandayken, Tiirkiye’de murabaha ve icara(-
finansal kiralama) daha fazla kullanilmaktadir. Kiiresel piyasalarda yasanan
gelismelere bagli olarak farkli donemlerde farkli {iriinler 6n plana ¢ikmak-
tadir. Ozellikle kriz donemlerinde yatirimlarin ivme kaybetmesi ile birlikte
finansal kiralama iglemlerine talep azalmaktadir. Diger taraftan krizin yapisi
da iiriinlere talebi degistirmektedir. Ornegin 2008 mortgage krizinde gayri-
menkul fiyatlarinin sert gerilemesi ile birlikte ihra¢ edilen sukuk miktar1 da
o6nemli oranda gerilemistir. 2008 yilinda kiiresel sukuk ihraci bir 6nceki yila
gore yaklasik olarak %60 oraninda gerileyerek 18 milyar dolar seviyesinde
gerceklesmistir(IFSB, 2014: 85).

Islami bankalar tarafindan sunulan iiriinler sézlesmelere bagh olarak su-
nulmaktadir. Islami esaslara gore kurulan sézlesmeye akit denilmektedir.
Akit, Arapca “akd” kokiinden tiireyen ve sozliikte “saglamlastirmak, bagla-
mak” anlamina gelmektedir(El-Vani, 2014: 591). Akit kavrami, “baglamak”
anlamindan dolay1 “ahd” ile es anlamli olarak kullanilmistir. Kisi, bir husus-
ta kendisini yiikiimliiliik altina sokan s6z verdiginde buna akit denir(Ceylan,
2017: 19). Tirkcede akit “hukuki sd6zlesme” anlaminda kullanilmaktadir. Me-
celle’de akit su sekilde tanimlanmustir: *“ tarafeynin bir hususu iltizdm ve ta-
ahhiit etmeleridir ki icab ve kabiiliin irtibatindan ibarettir ”(Berki, 1978: 29).
Akitler, ilk irade beyani olan icap ve son irade beyan1 olan kabul ile birlikte
hiikiim ifade ederler.
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Akitlerde; taraflar, taraflarin irade beyanlari ve konu olmak tizere {li¢ temel
unsur vardir. Taraflar, irade beyanlarini ifade etmek suretiyle akit yapanlar-
dir. rade beyanu, akit yapmak isteyen taraflarin taleplerini somut olarak ifade
etmeleridir. Akdin konusu, akdin gayesi ve akdin hukuki sonuglarinin ortaya
¢iktigir somut seydir. Akde konu olan seyin miitekavvim, malum, mevcud ve
miimkiin olmas1 gerekmektedir. Akdin konusu olan seyin miitekavvim olma-
s1, Islam dininde dogrudan yasaklanmamis veya dinen yasaklanmis bir dge
icermemis olmasi, malum olmasi, taraflar arasinda ihtilafa konu olmayacak
sekilde bilinir olmasi, mevcud olmasi, akit esnasinda mevcut bulunmasi ve

miimkiin olmasi ise edasinin miimkiin olmasidir(Ceylan, 2017: 21-27).

Akitlerin szl veya yazili sekilde yapilmasi mimkiindiir. Akitler degi-
sik sekillerde siniflandirilmaktadirlar. Mesruiyeti bakimindan akitler; mesru
ve gayri mesru akitler olarak simiflandirilir. Mesru akitler kanunun iizerinde
hukuki tasarrufta bulunulmasini yasaklamadigi nesnelere dayali yapilan akit-
lerlerdir. Gayri mesru akitler ise kanunun yasakladigi ve uygun gérmedigi
akitlerdir. Akitler ayna baglhiliga gore; ayni ve ayni olmayan akitler olarak
simiflandirilir. Ayni akitler; vedia, hibe, karz, ariyet ve rehin gibi akitlerdir ve
akdin konusu olan aynin(mal) teslim edilmesi ile tamamlanirlar. Ayni olma-
yan akitler ise mal teslimine bagli olmayan ve icap-kabul ile tamamlanirlar.
Akitler mevzuun karsilig1 agisindan; ivazli, ivazsiz ve basi ve sonu farkli olan
akitler olarak simiflandirlir. Ivazli akitler, kira ve satim gibi akdin konusunun
parasal karsiliginin oldugu; ivazsiz akitler ise hibe ve ariyet gibi akdin konu-
sunun parasal karsiliginin olmadig: akitlerdir. Basi ve sonu farkli olan akitler
ise bor¢ ddeme talebine kadar ivazsiz ve sonrasinda ise ivazli olan akitler-
dir. Akitler gayesi agisindan; mal veya menfaatin el degistirmesi i¢in yapilan
akitler, ortaklik kurmak icin yapilan akitler, alacagin teminat altina alinmasi
icin yapilan akitler, fiil veya tasarrufu yapacak kisiyi tayin etmek icin yapilan
akitler ve akit konusunun korunmasina yonelik yapilan akitler seklinde siif-
landirilir. Akitler aldigi isme veya kanunda belirtilmis isme bagli olarak isimli
akitler ve yalnizca akit, mukavele veya anlagma gibi genel isimlerle ifade
edilen isimsiz akitler olarak siniflandirilir(Karaman, 1989).

Hem Kur’an-1 Kerim’de hem de Hz. Peygamber’in hadislerinde verilen

sozlere ve yapilan akitlere riayet edilmesi gerektigi ifade edilmektedir. Isra
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siiresi 34. Ayette, “...Ahde vefa gosterin; ¢iinkii ahid sorumluluk dogurur ” ,
Maide siiresi 5. Ayette, “ Ey iman edenler! Akitlerinizi (Rabbinize ve birbiri-
nize verdiginiz sdzlerinizi ve yaptiginiz anlasma metinlerinizi) yerine getirin”,
Bakara siiresi 282. Ayette(Miidayene ayeti), “Ey iman edenler! Belirlenmis bir
zamana kadar bir borg iliskisi kurdugunuzda bunu yazin. Aranizdan bir katip
bunu adaletle yazsin. Katip Allah’in kendisine 6grettigi gibi yazmaktan geri
durmasin. Artik o yazsin, bor¢lu da yazdirsin; rabbi olan Allah’tan korksun ve
borgtan higbir seyi eksik birakmasin. Eger borglu akilca zayif veya eksik ya-
hut kendisi yazdiramaz durumda olursa velisi adaletle yazdirsin. Erkekleriniz-
den iki sahidi de tanik tutun. Sahitler iki erkek olmazlarsa, riza gostereceginiz
sahitlerden bir erkekle -biri yanilirsa digerinin ona hatirlatmasi i¢in- iki de ka-
din olsunlar. Cagrildiklarinda sahitler gelmezlik etmesinler. Borg kiiciik olsun
biiylik olsun vadesini belirterek onu yazmaktan iisenmeyin. Boyle yapmaniz
Allah katinda daha adaletli, sahitlik i¢in daha destekleyici ve siipheye diisme-
meniz i¢in daha uygundur. Borg iligkisinin, aranizda alip vererek bitirdiginiz
pesin ticaret olmasi miistesnadir; onu yazmamanizda sizin i¢in bir sakinca
yoktur. Alis veris yaptiginizda sahit tutun. Katip de sahit de zarar gérmesin.
Eger bunu yaparsaniz siiphesiz bu sizin yoldan ¢ikmaniz demektir. Allah’tan
korkun, Allah size 6gretiyor, Allah her seyi hakkiyla bilmektedir.”, Tevbe sii-
resi 7. Ayette, “Miisriklerin Allah’in yaninda, peygamberinin yaninda gegerli
ahdi nasil olabilir? Ancak Mescid-i Haram yaninda kendileriyle antlasma yap-
tiklariniz miistesnadir. Onlar size verdikleri soze sadik kaldiklari siirece siz de
onlara verdiginiz s6zde durun. Siiphesiz Allah giinahtan sakinanlari sever.” ve
Mearic siiresi 29-35 ayetlerde “Emanetlerine ve ahidlerine riayet edenler; Sa-
hitliklerini dosdogru yapanlar; Namazlarinin gereklerini titizlikle yerine geti-
renler; Iste bunlar cennetlerde agirlanirlar.” hiikiimleri yer almaktadir. Rivayet
edilen hadisi seriflerde, “Ahdini bozan herkes i¢in kiyamet gilinii bir bayrak
dikilip bu falanin vefasizlik alametidir diye ilan olunacaktir.” (Buhari, Cizye
22, Edeb 99, Hiyel 99; Miislim, Cihad 11-17, Ebt Davad, Cihad 150; Tirmizi,
Siyer 28; Ibni Mace, Cihad 42), “Séziinde durmamak miinafiklik alameti-
dir.” (Ibni Neccar) buyurulmaktadir.

Ictihatta bulunularak cesitli islami finansal iiriinlerin gelistirilmesi ve uy-
gulanmasi1 son dénemlerde yayginlasmaya baslamustir. Islami finansin temel
enstriimanlarindan olan mudaraba, murabaha ve musarakadan farkli olarak
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sukuk ve 0zel fonlar gibi iirlinler piyasaya sunulmustur. Bunun yaninda me-
lez(hybrid) entsriimanlar diye tanimlanan ‘“Wakalah bi al-istithmar” ve “mus-
yarakah mutenaqisah” gibi enstriimanlar da gelistirilmistir. Bu enstriimanlar
Islami finansin gelismesine ve Islami bankalara rekabet avantaji saglamakta-
dir(Central Bank of Malaysia, 2010: 103-106).

Islami bankalar konvansiyonel bankalardan farkli fon toplama ve kullandir-
ma yontemlerine sahiptirler. Islami bankalar, tasarruf sahiplerinin tasarruflarina
bankalardan farkli olarak herhangi bir getiri garantisi sunmadan degisik finansal
enstriimanlara konu ederek, fon sahibi ile fon talep eden arasinda bir aracilik
faaliyeti veya fon arz edenle ortaklik temelinde bir iligki kurmaktadirlar.

1.3.1. icara (Finansal Kiralama)

fcar kelimesi kisaca bir seyin kiralanmasi demektir. Mecelle’de icara akdi,
“Malum bir menfaati malum bir ivaz karsiliginda satmaktir.” seklinde tanim-
lanmustir. Islam hukukuna gére icara akdi, bir taraftan menkul ve gayrimen-
kulun kullanimini karsilig1 yapilan kira akdini, diger taraftan insanin iicret
karsihig1 calismasiyla ilgili hizmet sézlesmesini kapsamaktadir. Icara akdinin
taraflarindan biri mal ve hizmetten kaynaklanan menfaati karsi tarafa teslim
etme veya sunma, digeri ise buna karsilik iicreti 6deme yiikiimliiligi altin-
dadir. Bundan dolay: icara akitleri iki taraflidir ve baglayicidir(Bardakoglu,
2000).

Is sozlesmeleri, alinacak is veya hizmet i¢in birinin belirlenen iicret karsili-
ginda kiralanmasini ifade etmektedir. Bu s6zlesmelerde is veya hizmeti sunan
kisiye mustacir, i3 veya hizmeti alan kisiye mucir ve kiralama i¢in édenen
iicrete de ucra denilmektedir. Finansal kiralama s6ézlesmeleri, bir malin veya
miilkiin kullanma ve yararlanma hakkinin bir ticret mukabilinde devredildigi
sozlesmelerdir. Finansal kiralama kurulusuna mustacir, finansal kiralamay1
yapan kiractya mucir ve kiralama islemine karsilik 6denen bedele de ucra
denilir(Usmani, 2002:109).

[cara, bir malmn belirlenen bir siire icin kullanim hakkinin baskasina satil-
masi islemidir. Icara sdzlesmeleri, ticari faaliyet icin kullanilirken zamanla
finansman yonetimi olarak kullanilmaya baslanmustir. icara akitleri, miisteri-
lerin talep ettigi bir varligin banka tarafindan satin alinarak miisteriye kiralan-
masini konu alan sézlesmelerdir (Hassan ve Lewis, 2007: 52).
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Icara, belli bir dénem icin bir mal veya hizmetin intifa hakkinin veya fay-
dalarmin 6nceden belirlenmis bir kira bedeli veya komisyon karsiliginda bas-
ka birisine devredilmesidir. Islami finansta icar sézlesmeleri reel bir varhg,
ekipmani, projeyi ve bireyleri finanse etmeye dayali olmalidir. Islami finansal
kuruluslar tarafindan finansal kiralama yontemiyle finanse edilen iiriinlerin
misteriye devredilip devredilmeyecegine veya devrin ne zaman ve ne sekilde
yapilacagina iligkin duruma gore sézlesmeler, “ijarah muntahia bi al-tamlik”
ve “al-ijjarah thumma al-bai” diye simiflandirilmaktadir. Finansal kiralama
sozlesmesine konu varligin bastan devredilecegine karar verilen sdzlesmelere
[jarah muntahia bi al-tamlik denir. Al-ijarah thumma al-bai sézlesmelerinde
ise finansal kiralama sdzlesmesi iki asamalidir. ilk asamada finansal kiralama
sOzlesmesi yapilir, sdzlesmenin sonunda ise sozlesmeye konu varligin kira-
ctya devrini saglayan ilave satis sdzlesmesi yapilmaktadir(Central Bank of
Malaysia, 2010: 3).

Icara sozlesmeleri, Islami bankalarin kiralayan ve miisterilerin kirac1 ol-
dugu, kiralama sozlesmesine konu olan varligin kullanim hakkinin belli bir
stire i¢in belirlenmis bir tutar lizerinden devredildigi sdzlesmelerdir. Kiralama
sozlesmesi boyunca sozlesme konusu varligin miilkiyeti ve miilkiyete bag-
l1 olan yiikiimliiliikler kiralayan tarafindan yerine getirilir(Hassan ve Zaher,
2001: 160).

Sozlesme siiresi uzun olan finansal kiralama sézlesmelerinde kiralama
bedelinin s6zlesme boyunca degismeme zorunlulugu yoktur. Eger sdzlesme
stiresince kiralama bedeli degismeseydi olaganiistii piyasa kosullarinda kira-
layanin magdur olmasi sdz konusu olabilecektir. Finansal kiralama sozles-
mesinin taraflarinin olagan {istli piyasa kosullarinda magduriyet yasamamasi
i¢in kiralama bedelinin karsilikli anlayis icerisinde 6nceden belirlenmelidir.
Bunun yaninda kiralama siiresi de bir yildan daha kisa veya daha uzun belir-
lenebilir(Usmani, 2002:117).

Icara isleminde kiralanan varligm ser’i hiikiimlere uygunlugu énemlidir.
Sadece ser’i hiikiimlere gore haram olmayan mallar kiralanabilmektedir.
[cara’da kiralama siiresinin sonunda kiralananin iki farkli durumu soz ko-
nusu olmaktadir. Kiralama konusu varligin miilkiyeti vade sonunda kiraciya

devredilebilecegi gibi kiralayanda da kalabilir. Kiralama siiresinin sonunda
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kiralananin miilkiyetinin kiraciya birakildig1 sézlesmeye finansal kiralama
sOzlesmesi, kiralama siiresinin sonunda malin miilkiyetinin kiralayan kaldig1

sozlesmelere de operasyonel(faaliyet) kiralama sézlesmesi denir.

Bir finansal kiralama yontemi olan sat ve geri kirala (sale and lease back)
yontemi, bir varligin finansal kiralama kurulusuna satilmasi ve sonrasinda s6z
konusu varligin ayni kisiye kiralanmasidir. Miisteri bu yontemle hem daha
once kullandig1 miilkiyeti kullanmaya devam etmekte hem de fon saglamak-
tadr.

Malezya Merkez Bankast Danigsma Kurulu al-ijjarah thumma al-bai s6zles-
melerinin Islam hukukuna uygunlugu i¢in asagida yer alan sartlarin saglanma-
s1 gerektigine karar vermistir(Central Bank of Malaysia, 2010: 4):

i. Al-ijjarah thumma al-bai sdzlesmelerini olusturan icara ve al-bai

sozlesmeleri ayr1 olmalidir.

ii. Sozlesme sonunda devredilecek varligin devir fiyati, son taksit 6dendi-
ginde tespit edilen degerinde olmalidir.

iii. Al-ijarah thumma al-bai s6zlesmeleri miisteri ve Islami finansal kuru-
lus veya temsilcisi ile yapilmalidir.

iv. Al-jjarah thumma al-bai s6zlesmelerinde miisterinin sdzlesme sonunda
varlig1 satin alacag1 veya miisterinin varlig1 s6zlesme bitiminden 6nce

satin alma opsiyonunun bulundugu belirtilmelidir.

v. Sozlesme konusu varligin bedeli dogrudan Islami finansal kurulus tara-

findan 6denmelidir.

vi. Sozlesme konusu varhgin miilkiyeti Islami finansal kurulusa ait
oldugundan sahiplikten kaynaklanan riskler islami finansal kurulusa
aittir.

vii. Eger kiralama konusu varligin bagka bir kisiye kiralanmas1 s6z konusu
ise Onceki sozlesmenin sona erdirilmesi zorunludur.

Icara ile satis sozlesmelerinin bazi benzer 6zellikleri bulunmaktadir. icara
sozlesmesindeki baglayicilik, hakkin kullaniminin devredilmesi gibi konular-
da satis sozlesmesine benzemektedir. Esasinda satis s6zlesmesi ve icara farkli
iki sozlesme tiirtidiir. Satis ve icara sozlesmelerinde temelde iki farklilik s6z
konusudur. Icarada sézlesmeye konu varligm intifa hakki (kullanma ve ya-
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rarlanma) kiracitya gegmekte iken, satig sozlesmesinde ise sozlesmeye konu
varhigm miilkiyet hakk ile birlikte biitiin haklari varlig1 satin alana geger. icara
sozlesmeleri belli bir siire i¢in gegerli iken, satig sozlesmeleri kusur, korkutma,
hile ve aldatma gibi irade dis1 eylemler hari¢ olmak {izere gerceklestikten sonra
sozlesme siiresiz olarak devam eder. Icara sozlesmeleri smirls siire i¢in gecerli

iken, satig sdzlesmelerinde siire sinirt bulunmamaktadir. (Ayub, 2017: 303).

Icara akdi, klasik kiralama sozlesmesi ile benzer olsa da icara ve kiralama
birbirinden ayrilan farkli yéntemlerdir. Icara ve kiralama arasindaki farklar
asagidaki sekilde siralanabilir(Ayub, 2017: 325, Yardimcioglu, 2016: 228):

a- Icarada kiracinin kusurundan kaynaklananlar hari¢ olmak iizere sdzles-
meye konu varlia ait biitiin riskler kiralayana ait iken, kiralmada ise

kiralamaya konu varlikla ilgili biitiin riskler kiraciya aittir.

b- Sozlesmeye konu varligin miilkiyetinin s6zlesme sonrasinda kiraciya
gecmesi s6z konusu oldugu durumlarda; kiralamada hem kiralama hem
de satis ayn1 sozlesmede yer alabilirken, icara sézlesmesinde satis ve

kiralama sozlesmeleri ayr1 ayr diizenlenmesi gerekir.

c- Sozlesmeye konu varligin sigortalanmasi durumunda sigorta 6demeleri
icarada varligin malikine ait iken, kiralamada ise kiraciya aittir. S6zles-
meye konu varligi hasar1 durumunda sigorta firmasimin eksik ddeme
yapmasi durumda kalan hasar tutar1 kiralamada kiraci tarafindan 6de-

nirken, icarada ise varligin sahibi tarafindan ddenir.

d- Kiralamada sozlesmeye konu varlik kullanilamaz hale gelirse kiraci kira
bedellerini 6demeye devam ederken, icarada agir1 hasar ve ¢alint1 gibi
nedenlerden dolay1 s6zlesmeye konu varlik kullanilamaz hale gelirse,

varligin sahibi kiracidan kira bedeli talep edemez.

e- Bazi kiralama s6zlegmelerinde s6zlesmeye konu varligin sahibine tek ta-
rafl1 fesih hakki taninirken, icara s6zlesmelerinde s6zlesmeyi ihlal eden
bir durum olmadig: stirece tek tarafli fesih hakki s6z konusu degildir.

f- Kiralama soézlesmelerinde kiraci taksitlerini geciktirdigi zaman sozles-
meye konu varligin sahibi faiz isteme hakkina sahiptir. icarada ise kira-
c1 taksitlerini geciktirdigi zaman caydiriciligi saglamak igin kiraci ceza
oder fakat bu ceza sozlesmeye konu varligin sahibine verilmez, yardim

faaliyetlerinde kullanilmak tizere baska bir hesaba aktarilir.
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1.3.2. Musaraka (Sermaye Ortakhgi, Aktif Ortakhik, Kir-Zarar
Ortakhgn)

Musaraka kelimesi Arapca kokenli olup, sereke kokiinden tiiremektedir.
Musaraka kelimesi ortaklik anlaminda kullanilmaktadir. Musaraka, istirak ve
sirket kelimelerinin kokleri aynidir. Konvansiyonel finansin ¢aligma pratigin-
de temel unsur faiz iken, Islami finansta musarakada, bir projede ortak olarak
gayrimenkul gibi sabit varliklarin satin alinmasi ve proje devam ederken satil-
masidir(Cetin, 2017: 112).

Musaraka, bir ortaklikta sermayenin ve kar iki veya daha fazla kisi arasin-

da paylastirilmasi suretiyle yapilan akittir(Arshad ve Ismail, 2010: 147).

Musaraka, sdzlesmenin taraflarinin dogrudan kar ve zarara katilimini ige-

ren katilimer bir finansman yontemidir(Farooq ve Ahmed, 2013: 182).

Musaraka sozlesmeleri, iki veya daha fazla kisinin sermaye veya emek-
lerini birlestirmeleri sonucu meydana gelen kar veya zararin paylasilmasin
saglayan ve sdzlesmenin taraflarinin hak ve yiikiimliiliiklerinin ayni1 oldugu
sozlesmelerdir (Askari, Igbal ve Mirakhor, 2015: 192-193).

Musaraka sozlesmesi, sermaye ortakligina dayanan sozlesmedir. Sozles-
meye konu projenin finansmant yalnizca bankaya ait degildir. Bir projenin ih-
tiyaci olan sermayeyi iki veya daha fazla ortak birlikte saglayabilirler. Projede
kar olmasi durumunda kar taraflar arasinda 6nceden kararlastirilan orana gore
paylastirilirken, zarar olmasi1 durumunda ise zarar ortaklar arasinda sermaye-
deki paylarina gore paylastirilir(Kettell, 2011: 74). Musarakada kar paylasi-
minim sermaye payindan farkli bir oranda yapilmasi kararlastirilabildiginden
dolay1 sdzlesmenin taraflarinin projenin yonetimine dahil olma haklar1 séz
konusudur, fakat bu zorunlu degildir(K. Hassan ve Lewis, 2007: 51).

Imam Maliki’ye ve Imam Safii’ye gore musarakada kar-zarar oranlari
sermayeye katilim oraninda olmalidir. Ahmed bin Hanbel’e gore miigrakada
taraflarin anlagsmalarina bagli olarak kar-zarar oranlar1 sermayeye katilim nis-
petlerinden farkli belirlenebilir. Ebu Hanife’ye gore, kar pay1 oraninin serma-
ye oranindan farkli belirlenmesi caizdir. Fakat farklilasmanin olmasi taraflarin
sermayenin yaninda emegini de s6zlesmeye dahil etmesi gerekir. Eger taraflar
yalnizca sermayeye dahil olmuslarsa kar oran1 sermaye paymi gecemez(Us-
mani, 2002: 7).
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Musaraka, en az iki kisinin sermaye koyarak birlikte bir is yapmasi ve bu
is sonucu meydana gelen kar veya zararin paylasilmasini dngoren bir ortaklik-
tir. Faizsiz finans kuruluglart kendileri sirket kurarak veya var olan sirketlere
ortak olarak bu islemleri yapmaktadir. Islami bankalar zkaynaklarm veya
topladiklart katilim fonlarini kullanmak suretiyle musaraka islemlerini ger-
ceklestirebilirler. Kar-zarar paylasimi sdzlesmede belirlenen sekilde, donem
sonunda sermayeye katilim payina gore paylastirilir(Bayindir, 2005: 94).

Musaraka, miisterilerin sermayeye katilma yontemine gore banka ile
kar-zarar ortakligina dayali yaptiklar ortaklik s6zlesmesidir. Ortakliga para,
mal veya bagka aktifler sermaye olarak konulabilir. Sirket yonetimi biitiin
ortaklarin katilimi ile gegeklestirilebilirken, ortaklardan birisinin vekil tayin
edilmesiylede miimkiindiir. Biiyiik yatirim projelerinde genellikle musaraka
yontemi kullanilmaktadir. Mugarakada kar-zarar paylasimi sermayeye kati-
lim oranindan farkli olarak s6zlesmede serbestce belirlenebilir(Akkizidis ve
Khandelwal, 2008:14-15).

Sabit miigaraka, sozlesmeye taraf olanlarin ve sdzlesme baslangicindaki
sermayeye katilim oranlarin sézlesme sonuna kadar degismedigi sdzlesmedir.

Sabit musaraka genel olarak uygulanan kar-zarar ortakligidir. Finansman
talebinin daha kolay karsilanmasi igin 20. yiizyilda azalan miisaraka yontemi
uygulanmaya baglanmistir(Bayindir, 2005a: 146).

Azalan musarakada bir projenin gerceklestirilmesi veya bir varligin edinil-
mesi niyetiyle miisteri ile finansal kurulus tarafindan bir ortaklik kurulmakta-
dir. Miisteri donem donem finansal kurulusun ortaklik paylarini satin alarak
devralmaktadir. Ortaklik pay1 azalan finansal kurulusun kar ve zarara katilm
pay1 da azalmaktadir. S6zlesmede belirlenen siire sonunda ortaklik paylari ta-
mamen miisteriye gegmektedir(BDDK, 2013: 37-38).

Musarakaya dahil olan herkes yonetim hakkina sahiptir. Fakat ortakligin
yonetimi profesyonel kisilere de birakilabilir. Musaraka s6zlesmelerinin sona
ermesi i¢ durumda miimkiindiir. Musaraka belirli bir amaci1 gergeklestirmek
veya belirli bir siire i¢in kurulmussa ve bu amac gerceklesmis veya belirlenen
siire dolmussa s6zlesme kendiliginden sora erer. Musarakanin sona ermesinin
bir diger nedeni de ortaklardan birisinin hayatin1 kaybetmesidir. Hayatini kay-

beden kiginin mirasgilar1 ortaklig: siirdiirebilir veya ortakliktan ¢ekilebilir. Ta-
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raflardan birinin muhakeme yetenegi kaybetmesi durumunda veya ortakligin
istenen amaca ulasamamasi durumunda da musaraka ortaklig1 biter(Usmani,
2002: 31-32).

Musaraka sozlesmeleri, daha ¢ok biiylik montanli finansman ihtiyaci olan
projelerde s6z konusu olmaktadir. Bundan dolay1 sermaye birikimin yiiksek
oldugu tilkelerde musaraka s6zlesmeleri daha uygulanabilir olmaktadir. Mu-
saraka sozlesmelerinin basarili bir sekilde nihayetlenmesinde fiyat istikrari
biiyiik 6nem tagimaktadir. S6zlesme siiresi igerisinde fiyatlar genel seviyesi-
nin siirekli olarak yiiksek seyrettigi durumlarda projenin sermaye ihtiyacinin
zaman i¢inde artmasina bagl olarak taraflarin yilikiimliiliikkleri artacaktir. Bu
durumda taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski artacaktir. Enf-
lasyonun yiiksek seyrettigi donemlerde ve yerlerde musaraka sozlesmelerine
bagli proje finansmani imkanlar1 azalmaktadir.

Musaraka dogrudan iki tarafin sermaye katkisina bagli olarak kuruldugu
icin her iki tarafin birbirine giiven duymasi zorunludur. Bu giliven finansal
acidan oldugu kadar ortaklik kiiltiirii ve is ahlaki agisindan da gereklidir. Mu-
saraka sOzlesmesinde taraflardan en az birinin tlizel kisi olmasi durumunda
bu kurulusun mali biinyesinin gii¢lii olmasi, faaliyet alaninin islami esaslara
uygun olmasi ve yonetim yapisinin saglikli olmasi sézlesmenin kurulmasinda
karsilikli glivenin artmasina 6nemli katki saglar.

1.3.3. Mudaraba (Sermaye-Emek Ortakhgi, Pasif Ortakhk)

So6zlesmenin taraflarindan birinin sermaye, digerinin ise emek ve tecrii-
besini koyarak kuralan ortakliga mudaraba denir. Kurulan ortaklig1 yoneten
ve ve diger ortaklara kars1 sorumluluk tasryan kisiye mudarib, ortakliga ser-
mayesi ile dahil olan kisiye ise “rabb-ul mal” denilir. Mudaraba sozlesmeleri,
mutlak mudaraba(al-mutlagah) ve sinirlandirilmis mudaraba(al-mukayyadah)
olmak tizere ikiye ayrilir. Mutlak mudarabada mudarib sermayeyi degerlen-
direcegi alan konusunda herhangi sinirlamaya tabi degildir. Siirlandirilmis
mudarabada ise mudarib sermayeyi, sermaye koyan tarafin belirledigi alanda
degerlendirebilir(Usmani, 2002: 32).

Mudaraba, taraflardan birinin belirlenen is veya proje i¢in sermaye koydu-

gu, digerinin ise bu i veya projeyi gerceklestirmek i¢cin emegini ve zamanini
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ortaya koydugu ortakliga denir. Kurulan ortaklig1 yiiriiten ortaga mudarib de-
nir(Kettell, 2011: 63).

Islami bankaciligin ilk zamanlarinda Islami bankaciligin gelismesinde et-
kili olan iirtin mudarabadir(Khaki ve Sangmi, 2013: 234). Planan projenin
veya igin ger¢eklesmesi i¢in gerekli biitiin sermaye finansal kurulus tarafindan
saglanrken, proje veya isin yonetiminden miisteri sorumlu olur. Yatirimdan
saglanan kar, baslangicta kararlastirilmis olan orana gore ortaklara paylasti-
rilir. Yatirirmdaki varliklarin sahibi finansal kurulustur. Mudarib, finansal ku-
rulustan bu varliklar1 satin alma hakkina sahiptir(K. Hassan ve Lewis, 2007:
51-52).

Mudaraba s6zlesmesinin temel ilkeleri sunlardir (Balala, 2011: 28):

I. Projenin sonunda meydana gelen kar, baslangigta belirlenen oranlara
gore ortaklar arasinda pay edilir.

II. Projede zarar meydana gelirse bu zarar sermayedara yiiklenir. Sermaye-

darm sorumlulugu yatirdigi anapara ile sinirlidir.

III. Projede zarar meydana gelirse mudaribin kaybi ise proje i¢cin harcadigi

zaman ve emektir.

Asagidaki nedenlerden dolayr mudaraba iliskisi normal kreditor-borglu
iligkisinden daha adildir(Khaki ve Sangmi, 2013: 5-6):

e Taraflar, elde edilen karin nasil paylasilacagi hususunda baslangigta
analsmaya varirlar,

e Zarar olmasi durumunda taraflar ayn1 muameleye tabi olurlar. Sermaye-
dar anaparasini kaybederken, diger taraf da zamanini ve emegini kay-
beder,

e Taraflar sozlesmeyi ihlal ederse benzer muameleye tabi olurlar. Projeyi
yoneten taraf, kararlagtirilan kosullardan birini ihlal eder veya ¢alig-
may1 birakirsa, ihmal veya kotii yonetim sonucu projeye zarar verirse
kendisine verilmis olan sermayeyi tiimiiyle iade etmekle sorumludur.
Sermaye saglayan taraf ongoriilen kosullardan herhangi birini ihlal
ederse(0rnegin sermayeyiyi zamaninda saglamaz veya sermayeyi be-
lirlenen zamandan Once geri talep ederse) proje yoneticisine muhtemel
kazanci kadar bir tutar1 6demelidir.
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Mudaraba iliskisinde her iki tarafin menfaatleri en {ist diizeyde korunur.
Sermayedarin yatiriminin kars1 taraf olan proje yoneticisinin ihmalkarligi ne-
deniyle kayip yasamamasi i¢in karsi tarafa zarar1 tazmin yiikimlaligl getir-
mesi Mudarabada is ahlakinin en iist seviyede korunmasini gerektirmektedir.
Bu durum projenin finansal ve zamansal olarak en optimal sekilde gergek-
lesmesine katki saglamaktadir. Sermayedarin proje kapsaminda yiikiimlii-
liiklerini zamaninda yerine getirmemesinin yaptirimlara baglanmasi, proje
yoneticisinin projeyi belirlenen takvime uygun olarak tamamlanmasina veya
takvimden sapmanin asgari diizeyde kalmasina gayret gostermesine neden
olacaktir. Her iki tarafa yiiklenilen sorumluluklar mudarabanin finansman
modeli olarak degerlendirilecegi projeler belirlenirken daha secici davranil-

masina neden olmaktadir.

Musaraka ve mudaraba arasinda benzerlilikler olmakla birlikte bir¢ok
farklilikta s6z konusudur. Musarakada sermaye her iki taraftan saglanirken,
mudarabada sermaye rabb-ul mal tarafindan saglanmaktadir. Mudarabada or-
taklik yalnizca mudarip tarafindan yonetilirken, musarakada ortaklik biitiin
taraflar veya belirnene bir ortak tarafindan yonetilir. Mudaraba ortakliginda
mudarib art niyetli davranmadig1 siirece meydana gelen zarar rabb-ul mal ta-
rafindan karsilanirken, musarakada meydana gelen zarar tarfalarin sermaye
pay1 oraninda taraflarca karsilanir. Mudabara ortakliginda rabb-ul mal sinirli
sorumluluga sahipken, musarakada yatirimcilar sinirsiz sorumluluga sahip-
tir. Musaraka ortakliginda mal alimindan ve ticaretinden kaynaklanan karda
biitiin ortaklarin pay1 varken, mudarabada mudarib mallarin satisindan dola-
y1 meydana gelen kara ortaktir. Mudaraba ortakliginda ortakliga ait maldaki
deger artisindan mudarib herhangi bir hakka sahip degildir(Cetin, 2017:101).

Musaraka ve mudaraba sozlesmelerinde ti¢ temel risk s6z konusudur. Lik-
dite riski, kredi riski ve operasyonel maliyetlerin artmasindan kaynaklanan
risklerdir. Sozlesmedeki likidite riski, aktif ve pasif arasindaki uyumsuzluktan
dolay1 ortaya ¢ikan risktir. Kredi riski ise, projenin beklenen getiriyi saglaya-
mamasindan veya projenin gerceklesmemesinden dolayr meydana gelen ris-
ktir. Bu tiir ortaklik s6zlesmelerinde miisteriden teminat alinmadigi i¢in kredi
riski daha fazla 6n plana ¢ikmaktadir. Diger taraftan bu ortakliklarin isleyisi-
nin ve karlihigmin uzmanlagmis personel tarafindan takip edilmesi gerekliligi
maliyetlerin artmasina neden olmaktadir(BDDK, 2013:36).
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Mudaraba temel olarak bankanin sermayedar, miisterinin ise emek ile or-
takliga katildig: bir finansal iiriin olmasi, Islami bankalarin bu iiriinlere tem-
kinli yaklasmasina neden olmustur. Islami banka miisteriden herhangi bir te-
minat almadigindan miisteriden kaynaklanmayan olas1 bir zarar durumunda
bu zarar telafi edecek bir mekanizmanin bulunmamasi mudaraba yontemiyle
finansman talebinin zayif kalmasina neden olmaktadir. Mudarabaya talebin
zayif kalmasinin bir diger nedeni de projeleri yonetecek yeteri derecede tek-
nik bilgiye ve ticari deneyime sahip kisi veya kuruluglarin siirlt olmasidir.
Mudarabaya konu olacak projenin finansal fizibilitesi mudaraba soézlesmesi-
nin kurulmasinda olduk¢a 6nemlidir. Finansal fizibilite gercekei oldugu 6l¢ii-

de mudaraba s6zlesmesi miisbet sonuglanir.

Mudaraba, Islami banka agisindan fon toplama ve fon kullandirma sek-
linde gerceklesir. Fon toplama isleminde fon sahibi elindeki paray1 bankaya
yatirarak meydana gelen kar1 paylagsmay1 kabul eder. Fon sahibi sermayedar,
Islami banka ise fonlarin ydneticisi, yani mudarib olarak sdzlesmede yer alir.
Fon kullandirma igleminde ise girisimcinin finansman talebine istinaden fi-
nansmani kullandig1 projeden saglanan karin belirlenen oranda Islami ban-
kayla paylagsmasidir. Finansman kullanimini sonucu zarar meydana gelirse bu
zarar sadece Islami banka tarafindan iistlenilmektedir. Bu durumda ise islami

banka sermayedar, girisimci ise mudarib olarak tanimlanabilir.

1.3.4. Murabaha

Arapca kokenli bir kelime olan murabaha, ¢ogalma ve artma anlamlarin-
da kullanilmaktadir. Murabaha’nin terim anlami, bir malin alis fiyatinin veya

maliyetininin iizerine bir miktar kar dahil edilerek satilmasidir.

Murabaha islemi, miisterinin 6nceden almak istedigi bir malin banka tara-
findan satin alinmasi ve {izerine bir miktar kar eklenerek miisteriye satilmasi-
dir(Cetin, 2017: 101-102).

Murabaha kisaca kar beyani ile yapilan bir satis s6zlesmesidir. Murabaha,
bir mal veya hizmetin alis fiyatinin veya edinme maliyetinin iizerine miigteri
bilgisi dahilinde bir miktar kar eklenerek pesin veya vadeli olarak satilmasi
islemidir. Katilim bankaciliginda miisterinin talimati ve satin alma vaadi dog-

rultusunda bir mal veya hizmetin katilim bankasi tarafindan satin alinmasi ve
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iizerine ilave bir kar eklenerek miisteriye pesin veya vadeli sekilde satilmasin-
dan olusan bir iglem setidir (TKBB, 2022).

Murabaha, satin alinan bir malin alis fiyati veya maliyeti tizerine bir miktar
kar eklenerek pesin veya vadeli olarak satilmasi islemidir. Buradaki kar sabit
bir tutar veya oransal olarak belirlenebilir. Murabaha s6zlesmesinin taraflar
arasinda bir vaad s6z konusu degilse bu murabaha klasik murabaha olarak
adlandirilir. Islami finans kurulusu tarafindan miisterinin talep ettigi mal veya
hizmetin satin alinmasi ve {izerine bir miktar kar marj1 eklenerek mal veya
hizmetin miisteriye satilmasi islemine modern murabaha denilmektedir. Mu-
rabahada Islami finans kurulusu tarafindan alis fiyat1 veya maliyet iizerine
dahil edilecek karin degiskenlik gdstermemesi gerekir. Ornegin kar orani Li-
BOR’a endeksli olarak belirlenemez. Murabaha islemi, mal veya hizmetin sa-
tin alma fiyat1 {izerine katlanilan masraflar eklendikten sonra nihai maliyetin
miisteriye agiklanarak yapilan bir satig tiiriidiir (TKBB, 2023:161-191).

KGK tarafindan yayinlanan Murabaha ve Diger Vadeli Satislar(FFMS
28) baglikli faizsiz finans muhasebe standardinda murabaha islemi, sdzlesme-
ye konu malin elde edilme maliyeti lizerine dnceden anlasilmig bir kar dahil
edilerek satis bedelinin pesin veya vadeli tahsil edilerek satilmasi seklinde
tanimlanmistir (KGK, 2022).

En sade sekilde murabaha, “maliyet arti kar pay1” seklindeki satis diye
tanimlanabilir (Ayub, 2017: 236).

Sozliikte kar hakki ve kazandirma anlamlarina gelen murabaha kar ve tica-
ri kazang anlamlarina gelen ribh kdkiinden tiiremistir. Murabahanin terim an-
lam1 bir malin elde edilme fiyati {izerine bir miktar kar eklenerek satilmasidir.
Satim akitleri(bey) satis fiyatinin(semen) belirlenmesine gore ikiye ayrilirlar.
Semen, satiga konu malin elde edilme maliyetinin disinda taraflar arasinda pa-
zarlikla belirlenmesine miisdveme denir. Semenin saticinin elde etme maliyeti
konusundaki beyani dikkate alinarak belirlenirse beyana dayali satim tiirleri
s0z konusu olur. Semen saticinin maliyetinden diigiikse vadia, maliyetine esit-
se tevliye ve maliyetinden yiiksekse murabaha olarak adlandirilir(Donmez,
2020: 149).

Miisaveme, vadeli satis sozlesmesidir. Alici ile saticinin malin fiyatinda,

sartlarinda ve 6demenin vadeli olarak yapilmasi hususunda pazarlik edip, kar-
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silikli rizayla anlagmalar1 sonucunda satis so6zlesmesi kurulmus olmaktadir.
Miisaveme s6zlesmelerinde satici, malin maliyetini veya alig fiyatin1 karst

tarafa agiklamak zorunda degildir.

Tevliye, bir malin elde edilme maliyeti lizerine herhangi bir kar ilave etme-
den yapilan satis sozlesmesidir. Tevliye, satict malin maliyet veya alis fiyatim
misteriye bildirerek ve ilave bir kar talep etmeden mali ayn1 fiyata satmasi-
dir. Kisaca tevliye, maliyetine veya karsiz satigtir. Klasik murabahanin temeli
tevliyeye dayanmaktadir. Klasik murabahaya 6rnek olarak Hz. Ebubekir’in
satin aldig1 develerden bir tanesini Hz. Peygamber’e iicretsiz olarak vermek
istemesine ragmen, Hz. Peygamber’in deveyi Hz. Ebubekir’in alig fiyati ile
satin almasi verilebilir(Dondiiren, 2005:238)

Vadia, bir malin alis fiyati veya maliyet fiyati altinda bir bedelle yapilan sa-
tig sozlesmesidir. Vadia s6zlesmesi, satict malin maliyet veya alis fiyatini karsi
tarafa bildirmek kosuluyla mali maliyet veya alis fiyatinin altinda satmasi

seklinde gergeklesmektedir. Vadia kisaca zararina satis olarak tanimlanabilir.

Murabaha yontemi, Islami finans kuruluslar tarafindan modern muraba-
ha, finansal murabaha ve satin alma talimatiyla yapilan murabaha gibi adlarla
kullanilmaktadir(Yanpar, 2015: 93).

Murabaha isleminde mali satin almak isteyen alici, satici ve finans ku-
rulusu vardir. Finans kurulugunun olmadigi, yalnizca alict ve saticinin oldu-
gu murabaha islemine klasik murabaha denir. Miisterinin finans kurulusunda
bir malin satin alinip kéar eklendikten sonra kendisine satilmasini talep ettigi
isleme cagdas murabaha denir. Cagdas murabahada satici, finansal kurulus
ve alic1 bulunmaktadir. Cagdas murabahanin ve klasik murabahanin caiz ol-
dugu konusunda Islam hukukgulari arasinda genel olarak goriis birligi soz
konusudur. Murabaha iglemleri ile konvansiyonel bankalarin gelirlerinin ayni
oldugu varsayilsa da yapilan islemler 6zii itibariyla birbirinden farklidir. Mu-
rabahadaki kar ticari bir eylemin sonucunda elde edilen kardir. Murabaha
islemine benzeyen ve teverruk olarak bilinen islemler Islam hukukgularmin
cogunluguna gore caiz degildir. Teverruk, “ayni malin, ayn1 kisiye veya ilis-
kili oldugu baska birine pesin satin alinip vadeli satilmasi veya ayni kigiden
veya iligkili oldugu baska birinden vadeli alinip pesin satilmasi” islemidir.

Murabahada mal alim-satim1 gergek bir sdzlesmeye dayanirken teverrukta ise
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fon saglamak icin gostermelik bir sdzlesme s6z konusudur(Bayindir, 2005:
75-83).

Murabaha, malin 6nce Islami banka tarafindan satin alinmas1 ve miisteriye
satilmasi seklinde oldugundan klasik bir ticari faaliyet olarak degerlendirilebi-
lir. islami bankanin murabaha sézlesmesine konu malmn &zellikleri (ekonomik
degeri, ekonomik 6mrii, ¢aligma performansi, kullanim amacina uygunluk,

vb) hakkinda tecriibeye sahip olmas1 gerekmektedir.

Murabaha sdzlesmesine konu mal ve hizmetlerin yer aldigi sektorlerde
teknik kapasitesi gli¢lii, uzman ve tecriibeli personelin istihdam edilmesi bii-
yiik énem arz etmektedir. Islami bankalarin murabahaya konu her iiriin ve
hizmetin yer aldig1 sektorler i¢in nitelikli personel istihdam etmesi maliyetleri
artirarak konvansiyonel bankalarla rekabetlerini zayiflatmaktadir. S6zlesme-
nin sthhati a¢isindan sdzlesmede yer alan mal ve hizmetin Islami bankalarca
satin alinmas1 &ncelikli olmakla birlikte sayilan nedenlerden dolay1, Islami
bankalar uygulamada murabaha sozlesmesine konu mal ve hizmetlerin satin
almmmasi konusunda miisterilerini vekil tayin etmektedirler(Yurttadur ve Yil-
diz, 2017:11).

Miisteriye satin alma konusunda vekalet verilmesi tartisma konusu ol-
maktadir. Ciinkii misteri 6nce vekil sifati ile mali banka adina satin almakta
daha sonra kendisi mali bankadan satin almaktadir. AAOIFI’nin murabahaya
iligkin standardina goére, murabaha s6zlesmesinin tarafi olan miisterinin ¢ok
zorunlu haller disinda s6zlesmeye konu malin alinmasi hususunda vekil tayin
edilmemesi gerekir(TKBB, 2023: 207).

Murabaha sozlesmelerinde, sozlesmeye konu malin finansal kurulusun
miilkiyetine alinmadan miisterinin miilkiyetine gecirilmemesi esastir. Miisteri
ve finansal kurulus tarafindan s6zlesmenin uygulanmasi i¢in yapilan islemler-
de meydana gelen ilave maliyetler ve vergilerden dogurmasindan dolay1 séz
konusu islemler vekalet yontemiyle gerceklestirilebilir(Bayindir, 2005: 38).

Ibn-i Abidin, Ebu Suud Efendi ve diger baska alimlere gore, miisteri s6z-
lesmeden dogan borcunu belirlenen vadeden 6nce ddeyebilir. Bu durumda
alacaklinin kalan vadede alinmasi planlanan kar paylarindan vazgegmesi veya
vadeden once kar kabzedilmisse vadeden geri kalan kar payr kismi iade et-

mesi gerekir. Eger bor¢lu vadeden dnce oliirse, alacakli alacagini bor¢lunun
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terekesinden alabilir(Ez-Zerka, 2006: 180). Miisteri 200 bin TL tutarinda bir
arabay1 murabaha akdi ile satin aldigini ve 5 yilligina aylik 5 bin TL taksitlerle
toplamda 300 bin TL 6deme yapacagi kabul etsin. Miisterinin 3 y1l boyun-
ca toplam 180 bin TL 6dedigini ve herhangi bir nedenle kalan borcun erken
6denmesi durumunda, geriye kalan 120 bin TL borcun tamami yerine vadeden
kaynaklanan kar paymin 6demesinin indirilmesi gerekmektedir. Bu durumda
alacakli geri kalan taksitlerin anaparasini talep etmelidir. Bunun disinda katla-
nilan masraflar ilave alarak talep edilebilir.

Murabahanin Islami finansal kuruluslar tarafindan yogun olarak kullanil-
mastyla bu sozlesmeler hakkinda zaman iginde tartismalar meydana gelmistir.
Tartismalarin yogunlastigi basliklar su sekilde siralanabilir(Donmez, 2020):

e Miilkiyeti finans kurumunda olmayan bir malin miisteri tarafindan
satin alinmast,

e Finans kurumunun miilkiyetinde olmayan mali satma vaadinin ve
misterinin bunu kabul etmesinin fikih kurallarina uygunlugu,

e Miilkiyeti kendisinde olmayan bir malin finans kurumu tarafindan sa-
tilmasinin faiz almaya doniik bir hileli islem olup olmadig;,

e Ser‘an yasaklanmis olan bir satista iki satisin olup olmadigi,

e Sozlesmeye konu malin finans kurum tarafindan kabzedilmesi ve ha-
sar sorumlulugu problemi,

¢ Finans kurumunun s6zlesmeye konu malla ilgili herhangi bir baginin
kalmamasi sonucunu doguran malin satin alinmasina bagl olarak fa-

turanin direkt olarak miisteri adina diizenlenmesi,

e Finans kurumunun s6zlesmeye konu malin edinme maliyetine hangi

masraflar ilave edebilecegi,

e Miisteri tarafinda malin satin alinmasi i¢in satictya dnden 6deme
yapmasi,

e Finans kurumunun miisteriyi vekil tayin etmesi,

e Miisteri tarafindan erken ddeme yapilmasi halinde uygulanacak in-
dirim veya ge¢ 6deme durumunda mahrum kalinan kéra iligskin ceza

hiikiimlerinin sézlesmeye yazilmasi,
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e Ser‘l kurallara uyma konusunda bazi finans kurumlarinin gerekli has-

sassiyeti gostermemesi.

1.3.5. Sukuk (Kira Sertifikas)

Sozlikkte sukuk, finansal sertifika anlamina gelir. Sukukun terim anlami1
ise bir mala, hizmete, kullanim hakkina veya bir yatirima ait esit degerdeki
miisterek hisseli belgedir(Cebeci, 2019).

AAOIFI'nin yatirim sertifikalari(sukuk) standardinda sukuk i¢in su tanim-
lama yapilmistir(TKBB, 2013: 460):

“ Sukuk, mevcut mal (ayn), menfaat veya hizmet hdalinde bulunan varliklar
tizerindeki miilkiyette veya belirli bir projenin varliklarinda ya da ozel bir
yatirim faaliyetinde sayi paylart ifade eder sekilde ve birbirine esit degerde

’

ihrag edilen sertifikalardwr ’

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayinla-
nan kira sertifikalar tebliginin 3. Maddesinde sukuk su sekilde tanimlanmis-

tir:

“ Kira sertifikasi: Her tiirlii varlik ve hakkin finansmanini saglamak ama-
ciyla varlik kiralama sirketi tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin bu varlik
veya haktan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarin

»»

saglayan menkul kiymeti

KGK tarafindan yaymlanan Faizsiz Finans Muhasebe Standardi(FFMS
33)’te sukuk tanimi1 su sekilde yapilmistir(KGK, 2022):

“ Sukuk: Sukukun degeri tahsil edildikten, katilim kapandiktan ve Sukukun
ihrag edilme amaci i¢in toplanan fonlar kullanildiktan sonra maddi varlikla-
rin, kullanim haklarmin ve hizmetlerin veya belli projelerin ve ozel yatirim
faaliyetlerinin sahipligine iligkin béliinmemis paylart temsil eden egsit degere

sahip sertifikalardir

Tahvil ve bonoda faiz tiim islemlerin merkezinde yer almaktadir. Sukuk
islemi ise ser’i kurallara uygun olan varliklarin takas edilmesine esasina daya-
nir(Hassan ve Lewis, 2007: 53).

Birgok Islam alimine gore, sukuku bono ve tahvillerden ayiran en temel

ozelliginin, sukukun reel bir varligin iiretiminin finansmani veya bir takas sis-
temi oldugudur(Balala, 2011: 32).
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Bonolar, nakit akis1 ve getirisi baglangicta belli olan ve vadesi geldiginde
belirlenen tutarin ddenmesine saglayan menkul kiymetler iken, sukukta ise
daynak varliga malik olma imkani saglayan ve dayanak varligin satisindan

ve dayanak varliktan elde edilen gelirden pay almasina imkan saglamaktadir.

AAOIFI tarafindan yayinlanan standartta sukuklarin 6zellikleri sunlardir
(TKBB, 2023: 464-465):

e Sukuklar birbirine esit degerde ihrag edilirler,

e Sukuklar, var olan mal, hizmet veya menfaat seklinde bulunan veya
bunlardan karma sekilde olusan; alacaklar, manevi haklar ve nakitler-
den olusan varliklara dayali olarak ihrag edilebilirler. Sukuklar miisterek

ortaklig1 temsil etmektedirler,
e Sukuklar fikhi akde dayali olarak ihrag edilirler,

e Sukuklarmm ikincil piyasalarda iglem gorebilmesi, dayanak varligin

ikincil piyasalarda islem gormesi kosuluna baglhdir,

e Sukuk yatirimeilari, sézlesmeye gore saglanan gelire ve zarara katla-

nirlar.

AOIFI tarafindan yayinlanan sukuk standardinda sukuklar 11 gruba ayril-
mistir(TKBB, 2023: 466-470). Sukuklari birgok kritere gore degisik sekiller-

de siniflandirmak mumkiindiir.

Sukuklar, getirilerinin sabit olup olmamasi ve ikincil piyasalarda islem go-
riip gérmemesi bakimindan asagidaki sekilde smiflandirabilir(Rimaz, 2014:
32-33):

e Sabit getirili sukuklar: Murabaha sukuk, selem sukuk, istisna sukuk ve
icara sukuk.

e Degisken getirili sukuklar: Mudaraba sukuk ve mugaraka sukuk.

e ikincil piyasalarda islem gorebilen sukuklar: Musaraka sukuk, mudara-
ba sukuk ve icara sukuk.

e ikincil piyasalarda islem géremeyen sukuklar: Selem sukuk, murabaha
sukuk ve istisna sukuk.

Sukuk isleminde, sukuk ihra¢ eden ihragci ve ihrag edilen sukuklara yati-
rim yapan yatirimcilardan olugsmaktadir. Sukuk ihragcisi ve sukuk yatirimei-
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lar1, gergek kisi ya da tiizel kisi olabilir. Hem ihragct hem de yatirimer iglem-
lerini vekalet yoluyla yapabilirler. Ozellikle sukuk ihrag etmek isteyen kisiler
varlik kiralama sirketleri vasitasiyla ihraglarini daha kolay gergeklestirebil-
mektedirler.

VKS’ler finansman saglama fonksiyonu bulunan SPV firmalandir.

VKS’ler sukuk ihra¢ ederek finansman saglama islemlerine aracilik ederler.

Islami bankaciligin son dénemlerde énemli bir ivme kazanmasinda sukuk
piyasasimin gelisimi etkili olmugtur. Diinyada islem goren sukuk miktar1 2019
yilinda 543 milyar dolar ve 2020 yilinda 703 milyar dolar olmustur. Sukuk
ihrac1 2019 yilinda 171,1 milyar dolar olarak gergeklesirken, 2020 yilinda
pandeminin etkisiyle bir miktar azalarak 163,4 milyar dolar seviyesinde ger-
¢eklesmistir(IFSB, 2021: 18)

Ozel sektor tarafinda ihrag edilen sukuk miktarindaki artislar, sukukun
pazar paymin yiikselmesinde dnemli bir etki meydana getirmistir. Diinyada
Ozel sektor sukuk ihraci paylarmin siralamasina baktigimizda 2019 yilinda
Malezya %59 ile birinci sirada, Tiirkiye %14 payla 2. sirada ve 2020 yilin-
da Malezya %47,3 ile birinci sirada Tiirkiye %10,8 ile 4. sirada yer almis-
tir(IFSB, 2021:20).

Miisliiman iilkelerin disinda ABD ve Ingiltere basta olmak iizere degisik
iilkeler sukuk ihraci gergeklestirmeye baslamigtir(TKBB, 2015: 16). Bu iilke-
lerde sukuk ihracinin gergeklestirilmis olmast bir finansal enstriiman olarak
sukukun farkli piyasalarda islem gérmesine ve yatirime1 tabaninin geligsmesi-
ne 6nemli bir katki sunmustur. Bu durum faizsiz finans enstriimanlarina tale-

bin global dlgekte gerceklesmesine imkan tanimistir.

SPK tarafindan 2010 yilinda yayinlanan Seri: III No: 43 sayili “Kira Ser-
tifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine iliskin Esaslar Hakkinda Tebli-
§i” ile kira sertifikasi ihraci yoluyla ile fon saglanmasi imkan1 getirilmistir.
Kira sertifikasi ihracini tesvik etmek amaciyla yapilan islemler baz1 vergi ve
masraflardan muaf tutulmustur. 2013 yilinda murabaha, mudaraba, musaraka
ve istisnaya dayali kira sertifikasi ihraglarinin yapilmasina izin verilmistir(T-
KBB, 2022a: 25).

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi tarafindan 2010 yilinda ilk kira sertifikasi
ihract gergeklestirilmistir. S6z konusu ihrag, 3 yil vadeli ve 100 milyon dolar
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tutarinda olmustur. Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi tarafindan 2011 yilinda ih-
ra¢ edilen 5 y1l vadeli ve 350 milyon dolar tutarindaki kira sertifikasi, Londra
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmeye baslamistir. 2017 yilinda altina
dayali kira sertifikasi ihraci gergeklesmistir. 2012 yilinda Hazine Miistesarlig1
tarafindan 2 yil vadeli 1,5 milyar dolar tutarinda kira sertifikasi ihrag edilmis
olup, yabanc1 yatirimcilardan da talep alinmistir. Hazine Miistesarligi tarafin-
dan kira sertifikasi ihracina baslanmasi, katilim bankalarinin kira sertifikasi
ihraglarina ivme kazandirmistir. Katilim bankalar1 tarafindan 2015-2019 do-
neminde ihra¢ edilen kira sertifika tutarinin ortalama yillik artis orani %99
seviyesinde gerceklesmistir(TKBB, 2022a: 25).

Tiirkiye’de Katilim bankalar1 ve devlet hazinesi diginda finansal kiralama
sirketleri, 0zel sirketler ve yatirim bankalar1 tarafindan da kira sertifikalart

ihrag edilmektedir.

1.3.6. Selem

Selem kelimesinin sozliik anlami; teslim olmak, teslim etmek, pesin bedel-
le vadeli mahsul almaktir. Selem akdi, nitelikleri belli olan vadeli malin pesin
bedelle satim1 islemidir. Selem akdinde, pesin olarak édenen bedele selem
bedeli, vadede teslim edilecek mala selem mali, malin saticisina selem saticisi

ve mali alacak kisiye de selem alicisi denir(Aybakan, 2009).

KGK tarafindan yaymlanan Selem ve Alt Selem(FFMS 7) standardinda
selem tanimi su sekilde yapilmistir(KGK, 2022):

“ Bir malin sozlesmede belirlenen kosullara gére pesin odemeyle ileride
teslim alinmak tizere satin alinmasi veya pesin odemeyle ileride teslim edil-
mek tizere satiimasidir

Islami finansin temel prensiplerinden olan garar yasagindan dolay1, mev-
cut olmayan mallarin satig1 genel olarak yasaklanmistir. Selem sézlesmesine
gore Islami banka, s6zlesmeye konu malm satis bedelini saticiya pesin dde-
dikten sonra miisteriden de pesin tahsil eder. S6zlesmeye konu malin sézles-
mede belirlenen tarihte islami bankaya, Islami banka tarafindan da miisteriye
teslim edilir. (Khaki ve Sangmi, 2013: 14).

Selem sozlesmelerine iliskin bazi temel hususlar sunlardir(Kettell, 2011: 117):

e Sozlesmeye konu mallarin bedeli pesin 6denmelidir,
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e Sozlesmeye konu mallarin kalitesi ve miktar1 net olmalidir,
e Mallar sahip olduklar1 niteliklerin belirlenmesiyle satilabilir,
e Sozlesmede mallarin teslim tarihi ve teslim yeri netlestirilmelidir.

Selem akdinde malin bedeli pesin olmasina karsin malin teslimi vadeli ol-
maktadir. Vadeli satista ise mal pesin olmasina karsin bedeli daha sonra tahsil
edilmektedir. Her iki islem dinen caizdir. Bey’ul iynede(iyne satis) alis veriste
uygulanan faizi gizlemek ve finansman saglamak niyetiyle bir malin vadeli
satildiktan sonra tekrar pesin olarak geri alinmasidir. Gergek bir ticaretin ol-
madig1 bu tiir satis sozlesmeleri birgok alim tarafindan caiz goriilmemektedir.
Bu tiir iglemler Safii ve Zahiriler tarafindan mekruh, Maliki ve Hanbeliler ta-
rafindan ise batil kabul edilmektedir. Ebu Hanife’ye gore iyne satisinda ii¢iin-
cli kiginin araya girmesi durumunda bu islem caizdir. Eger bir kisi bir mali
vadeli satin alip ve ayn1 mali saticidan bagka birine pesin satmasi iyne satisi
olarak degerlendirilmez ve bu islem caizdir(Dondiiren, 2005: 202, 203, 228).

Selem sozlesmelerinde déviz tiirii ve miktarina iliskin net bilgiler olma-
lidir. S6zlesme yapilirken ileri bir tarihte teslim alinacak mal ile ilgili olarak
baska bir miisteri ile ayn1 malin ayn1 tarihte teslim edilmesi i¢in sézlesme
yapilmasina paralel selem denir. Selem sézlesmelerine doviz, altin ve kiymetli
taglar konu edilmemelidir. Selem sézlesmeleri demir, ¢elik, aliiminyum ve ni-
kel gibi standart 6zelliklere sahip ve vadeli piyasalarda islem goren emtialar
iireten isletmelerin finansmant i¢cin uygundur(BDDK, 2013: 43).

Selem akdinde para pesin 6denmesine karsilik malin teslimi vadeli olmak-
tadir. Katilim bankalarinin selam sézlesmelerine konu mallar teslim etme-
si veya teslim almasi beraberinde bir¢ok sorunla karsilasma ihtimalini giin-
deme getirmektedir. S6z konusu mallarin istenilen kalitede olmamasi veya
piyasadan istenilen fiyattan tedarik edilememesi ve depolama ve pazarlama
problemlerini giindeme getirmektedir. Katilim bankalar1 her ne kadar ticari
faaliyet gosteren kuruluslar olsalar da mallarin tedariki, depolanmasi ve pa-
zarlanmasi gibi hususlarda tecriibeli personellere sahip degillerdir. S6z kousu
durumlar katilim bankalar1 igin selem sozlesmeleri ile islem yapmayi riskli
hale getirmektedir. Bundan dolayi katilim bankalarinin selem sozlesmeleri ile
yaptiklari islemlerde zarar etme riskleri diger yontemlere gore daha yiiksek-
tir(Ayub, 2017: 277-278).
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Katilim bankalar1 selem s6zlesmelerinden kaynaklanan bu tiir riskleri, bas-
ka bir selem s6zlesmesinde karsi taraf seklinde yer almak suretiyle bertaraf
edebilmektedirler. Ornegin katilim bankast 100 ton birinci simif yas kayisi
alimi i¢in C ciftcisi ile selem sozlesmesi diizenledikten sonra M mesrubat
tireticisi ile 100 ton birinci sinif yas kayisi satimi igin M mesrubat iireticisi ile
yeni bir selem sozlesmesi diizenleyerek hem risklerini hem de maliyetlerini

azaltabilir.

1.3.7. istisna (Eser Sozlesmesi, Siparise Dayal Satin Alma, Uretim
Kontrati)

Arapca kokenli olan ve imal etmek, meydana getirmek, tiretmek ve sa-
nat ve mahareti gerektiren bir sey yapmak anlamlarina gelen sun kdkiinden
tiireyen istisna sozliikte; bir sanatkara sipariste bulunmak veya sanatkardan
bir seyi imal etmesini istemek anlamlarina gelir(Aktan, 2021; Caliskan, 1990:
349).

Istisna, 6nceden fiyat1 belirlenmis ve iizerinde anlasilan sartnamelere gore

daha sonra imal edilecek veya insa edilecek bir seyi satin almay1 iceren soz-
lesmelerdir(Zarqa, 1997: 68).

Istisna sdzlesmesi Mecelle 124. Maddede;  bir sey yapmak iizere ehl-i

san’at ile akd-i mukavele etmek ” olarak tanimlanmistir.

Istisna sézlesmesi Miilga 818 sayili Bor¢lar Kanunu 355. Maddede; “ Is-
tisna, bir akittirki onunla bir taraf (miiteahhit), diger tarafin (is sahibi) vermegi
taahhiit eyledigi semen mukabilinde bir sey imalini iltizam eder ” seklinde
tarif edilmistir.

Istisna sozlesmesi 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu 470. Maddede eser
sOzlesmesi olarak ifade edilmis ve “ Eser sozlesmesi, yiiklenicinin bir eser
meydana getirmeyi, is sahibinin de bunun karsiliginda bir bedel 6demeyi iist-

lendigi sozlesmedir ” seklinde tarif edilmistir.

Istisna, ozellikleri 5nceden belirlenmis olan bir malin {iretilmesi i¢in iire-
ticiye malin bedelinin pesin veya taksitle yapilmasini, malin teslimatinin ise
daha sonraki bir vadede gerceklesmesini igeren sdzlesmelerdir. Istisna sdzles-

melerine konu olacak mallarin iiretilebilir olmasi gerekmektedir.
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Istisna sozlesmesi kapsaminda Islami bankalarin miisterilerin talep ettigi
mallar1 dogrudan iiretebilmesi miimkiin olmadigindan Islami banka ayn1 anda
iki istisna sozlesmesi yapmaktadir. i1k sézlesme Islami banka ile malin siparis
eden miisteri arasinda, ikinci sozlesme ise Islami banka ile mali iiretecek kisi
arasinda yapilmaktadir.

Iki farkl1 sozlesmenin birinde satic1, digerinde ise alict konumda olan kati-
lim bankas1 pazarlama, tedarik ve depolama gibi risklerden kurtulacaktir. Ka-
tilim bankasi iki sdzlesme arasindaki fark kadar kar elde etmektedir. Katilim
bankasi, alic1 oldugu sézlesmede s6zlesmeye konu mali pesin satin alarak ve
satic1 oldugu s6zlesmede ise sdzlesmeye konu mali vadeli satarak elde ettigi
kar arttirabilmektedir(Ayub, 2017: 291).

[stisna sdzlesmeleri daha ¢ok biiyiik teknolojik yatirimlar sonucu iiretilebi-
len ve iiretimi daha ¢ok siparis verilmesi ile dogrudan baglantili olan mallarin
temin edilebilmesi amaciyla kullanilabilmektedir. Uretim maliyetinin yiiksek
olmasi nedeniyle malin bedelinin pesin veya iiretim asamasinda 6denmesi is-

tisna sdzlesmelerinin saglikli sonuglanmasi i¢in oldukg¢a 6nemlidir.

1.3.8. Teverruk

Teverruk, fon saglamak i¢in bir mali vadeli satin aldiktan sonra malin sa-
ticisindan farkl bir kisiye malin alis bedelinden diisiik bir fiyata pesin olarak
satmaktir(Cebeci, 2019a).

AAOIFI tarafindan yayinlanan 30. Faizsiz Finans Standardinda teverruk
su sekilde tanmimlanmistir: ““ pazarlik yaparak ya da saticiya belirli bir kar
odeyerek (murabaha) vadeli olarak mal aldiktan sonra nakit elde etmek igin
bu malt iigiincii bir tarafa pesin olarak satmak ”(TKBB, 2023: 744).

Teverruk isleminde ii¢ taraf s6z konusudur. Bunlar; teverruk talep eden
kisi(miisteri), mal miisteriye satan satici ve miisterinin mali sattigi alicidir.

Eger satici ve alict ayni kigi olursa bu durumda bu islem iyne satigina doniisiir.

Faiz bankacilik faaliyetinde teverruk islemi ile fon saglamak isteyen miig-
teri bankaya bagvurur; yapilacak islemler i¢in baglayict bir vaad anlasmasi
yapildiktan sonra miisterinin finansman ihtiyaci i¢in gerekli islemler banka
tarafindan yerine getirilir. Banka s6zlesmeye konu mali satin alip miisteriye

vadeli satar. Sonrasinda banka miisteri vekili sifatiyla mali baska birine pe-
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sin satarak teslim eder. Bu satigtan elde ettigi paray1 miisteriye verir, miisteri
de malin bedelini bankaya taksitler halinde éder. Bu iglemi ¢ok kisa siirede
gerceklestirmek igin standardi belli olan ve genellikle uluslararasi piyasalarda
islem goren demir, bakir, bugday, ham petrol gibi iirtinler teverruka konu edi-
lir(Cebeci, 2019a).

Teverruk isleminde miisterinin temel amaci maldan yararlanmak degildir.
Maliyalnizca alim satima konu ederek nakit saglamaktir. Teverruk islemlerinde
genellikle fiziki mal teslimi yapilmadigindan dolay1 teverruk igleminin caiz
olup olmadig1 konusunda tartigmalar yasanmaktadir. Teverruk isleminin caiz
olmas1 konusunda degisik goriisler olmakla birlikte teverruka konu olabilecek
malin(altin, para ve benzerleri digsindaki mallar) mevcut olmasi ve saticinin
miilkiyetinde bulunmasi, malin saticidan farkl tiglincii bir tarafa satilmasi ve
malin anlagsma, sart veya degisik bir yolla saticiya donmemesi durumunda

caiz olacagini savunan alimler vardir.

Katilim bankalar1 tevveruk islemini zamaninda tahsil edemedikleri alacak-
larin1 yapilandirmak ve fazla olan likiditelerini degerlendirmek icin gergek-
lestirirler. Alacaklarin yapilandirmasinda, borglu miisteri teverruk iglemi ile
sagladigi para ile bankaya olan borcunu 6der. Likit varlig1 fazla olan katilim
bankasi, likidite ihtiyaci olan katilim bankasina teverruk yoluyla yatirim ya-
parak likiditesini degerlendirebilir. Likidite fazlasi olan banka bedelini pesin
Odeyerek standart emtiay1 temsil eden sertifikalar1 satin alir ve likidite ihtiyaci
olan bankaya karmi ilave ederek vadeli satar. Likidite ihtiyaci olan banka,
aliman emtiya sertifikalarin1 maliyetine satmasi i¢in sertifikay1 satin aldig
bankay1 vekil tayin eder. Vekil tayin edilen banka, vekil sifatiyla emtia serti-
likidite ihtiyaci olan bir bankanin likidite ihtiyaci likidite fazlasi olan bir ban-
ka tarafindan kargilanmis olur(Bayindir, 2015: 195-214).

Tirkiye’de teverruk islemine konu mallarin iglem gordiigii bir piyasanin
gelismemis olmasi katilim bankalariin teverruk islemlerini Londra Metal
Borsasi, Ziirih Metal Borsast ve Malezya Bursa Suq Al-Sila Borsasi gibi bor-
salarda gergeklestirmektedirler. Borsa Istanbul biinyesinde faaliyet gdsteren
Kiymetli Madenler Piyasas1, Uriin Ihtisas Borsalari, Ticaret Borsalari, Elekt-
ronik Uriin Senetleri(ELUS) ve Lisansh Depoculuk faaliyetlerinin ivme ka-
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zanmas1 ve katilim bankalar1 ile esgiidiim saglanmasi durumunda teverruk
islemlerinin yurt i¢ginde gergeklestirilmesi miimkiin olacaktir.

1.3.9. Karz-1 Hasen (Tiiketim Odiincii)

Karz kelimesi sozliikkte kesip koparmak, kesme, dilimleme ve karsilik
vermek anlamlarma gelmektedir. Karz kelimesinin terim anlami faydalan-
mak amaciyla bir varligi veya bu varligi temsil eden aracin ayni tutarda veya
miktarda geri almak tizere bor¢ verilmesidir. Bir siire sonra ayni tutarda geri
alimmak {izere bagkasina bor¢ vermeye karz denir. Kur’an-1 Kerim’de, darda
olan kisilere faizsiz ve higbir menfaat beklemeden borg verilmesi Karz-1 Ha-
sen(Gtizel Borg) kavramu ile ifade edilmistir(TKBB, 2021: 49).

Ser’i hiikiimlere gore, borg verilen bir paranin, geri ddenmesinde anapara-
nin ilizerinde bir geri 6deme yapilmasi yani faiz talep edilmesi yasaklanmustir.
Islam’da borg verenin ilave bir yiik ve iicret talep etmeden kullandirdigi karz-1
hasen ismindeki krediye miisade edilmistir (Kettell, 2011: 33).

AAOIFI tarafindan yaymlanan 19. FFS da karz-1 hasen tiiketim 6diincii
sOzlesmesi olarak ifade edilmekte ve su sekilde tanimlanmistir: “ piyasada
emsali bulunan standart bir malin (misli) miilkiyetini, emsalini daha sonra

iade etme yiikiimliiliigiinii iistlenen kisiye devretmektir .

Karz (tiiketim 6diincii sdzlesmesi) miilga 818 sayilt borglar kanunu 306.
Maddede; “ Karz, bir akittir ki onunla édiing veren, bir miktar paranin yahut
diger bir misli seyin miilkiyetini odiing alan kimseye nakil ve bu kimse dahi
buna kars1 miktar ve vasifta miisavi ayni neviden seyleri geri vermekle miikel-

lef olur” seklinde tarif edilmistir.
Karz-1 hasen 6098 sayili Tiirk Bor¢lar Kanunu 386. Maddede; “ Tiiketim

odiincii sozlesmesi, édiing verenin, bir miktar parayt ya da tiiketilebilen bir
seyi odiing alana devretmeyi, odiing alanin da ayni nitelik ve miktarda seyi

geri vermeyi tistlendigi sozlegsmedir > seklinde tanimlanmustir.

Karz-1 hasen, hayir maksadiyla verilen borgtur. Islam dininde Miislii-
manlarin birbirine yardim etmeleri tesvik edilmistir. Karz-1 hasen ile ilgili
Kur’an-1 Kerim’de bir¢cok ayet bulunmaktadir. Karz-1 hasen zekat ve sada-
kanin yaninda Miisliimanlarin yardimlagmasi i¢in olduk¢a uygun bir finan-

sal enstriiman olarak degerlendirilebilir. Karz-1 hasen islemi, gelir beklentisi
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veya maddi beklentisi olmaksizin 6diing verilen kiymetin misliyle geri alin-
masidir. Islami bankalarin cari hesap seklindeki uygulamalar1 kapsaminda
topladiklart fonlarin bir kismini karz-1 hasen yontemiyle kii¢iik miktarlarda
sosyal sorumluluk kapsaminda ve start up girisimcilerinin yatirimlarini ger-
ceklestirmede degerlendirmeleri Islami bankalarin itibarlarina énemli bir kat-
ki saglayacaktir.

Karz-1 hasen Islami bankalar tarafindan mali itibari yiiksek miisterilerin
kisa siireli nakit ihtiyaclarinin giderilmesi igin kullanilmaktadir. islami ban-
kalarin enflasyonist ortamlarda karz-1 hasen islemlerinden enflasyon farki
alabileceklerine iligkin goriisler de bulunmaktadir. Fakat enflasyon farkin
almmasinda hangi enflasyon endeksinin dikkate alinacagi hususu tartigmali-
dir(BDDK, 2013: 40-41).

Karz-1 hasen, negatif net bugiinkii degere sahip finansman yontemidir.
Bundan dolay1 Islami bankalar tarafinda karz-1 hasen ¢okca terci edilen bir
yontem degildir(Sangmi ve Khaki, 2012: 3).

Enflasyonist ortamlarda paranin net bugiinkii degerinin oldukga diisiik
kalmasi1 bankalarin karz-1 hasen iglemlerine mesafeli yaklasmasina neden ol-
maktadir. Diger taraftan borg alanlarin borcunu geri 6deme konusunda gerekli
hassasiyeti gostermemelerinden dolayir son zamanlarda bu yontemin tercih

edilmemesine neden olmustur.

1.3.10. Menafaa

Menafaa, bir bankanin telekomiinikasyon, ulasim, elektrik, su ve dogalgaz
gibi setorlerde faaliyet gosteren sirketlere ait bilet ve kontor gibi bazi haklarin
miilkiyetinin sirketlerden pesin sekilde satin alinmasi islemidir. Menafaada
miilkiyet bankaya varlig1 temsil eden bir sertifika ile gegmektedir. Sirketler
miilkiyetin bankada oldugu bu haklarin satis1 gergeklestikge elde edilen geliri
bankaya 6denmektedir. Bu islemler 6zel amacla kurulan sirketler(SPV-VKS)
tarafindan gerceklestirilmektedir(BDDK, 2013: 42).

1.3.11. Musakat (Zirai Ortaklik)

Musakat, ziim veya meyve iiretimi yapan kisi ile bu iirtinleri iiretildigi
arazinin sahibi arasinda elde edilecek irliniin belli bir oranda paylasmak

iizere yapilan sozlesmeye denir. Diger bir anlatimla musakat, agac¢larin
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miilkiyetine ya da menfaatine sahip olan taraf ile bu agaglarin bakimi ve su-
lamasini lstlenerek zirai faaliyetini yiiriiten tarafin agaclardan elde edilecek
mabhsiiliin belirlenen oranlara gore paylasimini dngoren sézlesmelere denir(-
Daondiiren, 2005: 445).

AAOIFI tarafindan yaymnlanan 50. FFS da Musakat; “ Agaglarin
miilkiyetine ya da menfaatine sahip olan bir taraf ile bu agaglarin bakimi
ve sulamasini yaparak ¢alisacak bir baska tarafin agaglardan elde edilecek
tirtinlerin sozlesmede belirlenen oranlara gorve paylasimint saglamak iizere

vapilan akittir 7 seklinde tanimlanmistir.

Musakat sozlesmeleri; “ Musakaat, meyve agaglart tizerine yapilan bir
tir kar/zarar yatirnim ortakligr yontemidir. Katilim bankalari bu sayede ser-
mayeye ortak olarak; sulama, mazot, makine bakim vb. unsurlara iliskin mas-
raflart karsilamaktadr. Bag-bahge sahipleri ise hem sermayeye ortak olabil-
mekte hem de emeklerini ortaya koymaktadirlar. Konulacak sermaye miktar:
ve ortaklik sonunda elde edilecek karm paylasilma orani ortaklar tarafindan
sozlesme esnasinda tespit edilmektedir > seklinde ifade edilmektedir(BDDK,
2013: 43).

Hz. Peygamber kisilerin kendilerinde bulunmayan bir varligi satma-
larmi yasaklamustir. Ornegin yetistirilen ekin ve meyvelerin tam olarak
olgunlasmamis halde satis1 garar icerdigi icin alimlerin ¢cogunlugu tarafindan
caiz olmadigina hiikmedilmektedir. Hanefi mezhebi alimlerine gore bazi mey-
velerin hasat edilmeden Once satilabilmesi caizdir. Cificilerin ihtiyaglarin
karsilamak igin hasat zamanini beklemesi maliyetleri artirmakta ve c¢iftcilik
faaliyetlerinin aksamasina neden olmaktadir. Maslahat ilkesinden bahisle in-
sanlarin ihtiyacin1 karsilamasi i¢in meyvelerin hasat zamanindan dnce satil-

masina cevaz verilmistir(Ez-Zerka, 2006: 126).

Islam’da kaynaklarin atil birakilmayarak ekonomiye kazandirilmasi tesvik
edilmistir. Tarimsal faaliyetlerin aksamamasi ve tarimsal tivetimin azalmamasi
icin tarim arazilerinin atll birakilmamasi gerekmektedir. Covid-19 kiiresel
pandemisiyle kiiresel gida arzinin onemi daha net ortaya ¢ikmigti. Musakat
yontemi ile katilim bankalari, atil arazilerin zirai iiretime kazandirilmasinda
aktif rol alabilirler.
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1.3.12. isticrar (Acik Hesap)

Isticrar kelimesinin sdzliik anlami, ¢cekmek, siiriiklemek ve borcu gecik-
tirmektir. Isticrarin terim anlami ise, bir kisinin ihtiyac1 olan varliklar1 satici-
dan taksitler seklinde teslim almasi ve parasini daha sonra 6demesi seklindeki
sozlesmelerdir. Ali Haydar Efendi isticrari, pazarlik yapmaksizin esnaftan ih-
tiyag olunan erzagin alinmasi ve sonrasinda malin bedelinin 6denmesi olarak
tanimlanmistir. Muhammed Taki Usmani isticrari miisterinin her seferinde
sozlesme yapmaksizin ihtiyaci olan mali saticidan ara ara almasi olarak ta-
nimlamistir. Usame el-Egkar isticrari, kiginin ihtiya¢ duydukca ihtyaci olan
varliklar1 almasi, bedelini pesin veya vadeli olarak 6demesi olarak tanimla-
mustir. Isticrar sozlesmesinde odemeler satin alimdan once yapilacagi gibi

satim alimdan sonrada yapilabilir(Kacir, 2017:275).

Isticrar sozlesmeleri her ne kadar finans sektdriinde yeterince uygulama
alan1 bulmasa da agik hesap uygulamasi seklinde ticari isletmelerde 6zellikle
de tedarikgi isletmeler tarafindan yaygin olarak kullanilan bir finansman mo-
deli olarak gelismistir. Ornegin bir marangoz atélyesi iiretimde kullanacag
keresteyi ihtiya¢ duydukeca toptancidan tedarik etmekte ve 6demelerini belli
donemlerde tedarik¢iye yapmaktadir. Bu yontemle marangoz atdlyesi iiretim
icin gerekli finansmani isticrar yontemi ile tedarik¢iden saglamaktadir. Bu se-
kilde kiigiik isletmeler tiretim faaliyetlerini aksatmadan devam ettirebilmekte-
dirler. Bunun yani sira isticrar, toplum arasinda veresiye defteri olarak ifade
edilen daha ¢ok kirsal kesimde ve kii¢iik yerlesim yerlerinde bakkal, manav,
kasap gibi esnaflar tarafindan uygulanan ve sosyal dayanigmay1 artiran bir
finansman modelidir. isticrar yontemi bir yandan ticari faaliyetlerin siirdiiriil-
mesine imkan tanirken diger taraftan toplumda giiven, itibar ve dayanismanin

saglanmasina onemli bir katki1 saglamaktadir.

Isticrar sézlesmesi, bir malm alic1 tarafindan belirlenen zamanlarda ali-
nacaginin satictya vaat edilmesidir. Isticrar sozlesmeye konu malin bedelinin
belirlendigi zaman gore farkl sekillerde uygulanabilir. Satis fiyati, satin alma
siireci bittiginde veya satin alma siireci devam ettiginde de belirlenebilir. Is-
ticrar baz1 katilim bankalar1 tarafindan miisterilerinin su, dogalgaz, telekomii-
nikasyon ve elektrik gibi 6demelerinin finansmani amaciyla kullanmaktadir-
lar(BDDK, 2013: 42).
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Isticrar yontemi faizsiz finans sektoriinde farkli sekillerde uygulanmakta-
dir. Isticrar sdzlesmeleri tedarik sdzlesmesi veya murabaha kapsaminda uy-
gulanmaktadir. Tedarik s6zlesmesinde isticrar, tedarik¢i ve banka arasinda,
banka ve miisteri arasinda veya her {i¢ taraf arasinda uygulanabilir. Miisteri,
stirekli olarak ihtiya¢ duydugu belirli mal veya hizmeti almak i¢in bankadan
finansman talebinde bulundugunda, banka bu mal veya hizmeti pesin veya
taksitli almak icin tedarikei ile anlasir. Banka ve tedarik¢i arasinda yapilan
anlagmada, her mal veya hizmet talep edildiginde sdzlesme yapilmaksizin,
piyasa fiyatindan mal ya da hizmetin teslim alinmasinda isticrar yontemi kul-
lanilir. Banka ile miisteri arasinda benzer bir uygulama yapilir. Murabaha soz-
lesmesi kapsaminda isticrar, banka ve tedarik¢i arasinda, miisteri ve banka
arasinda veya her li¢ taraf arasinda uygulanabilir. Banka ile tedarik¢i piyasa
fiyatindan mal veya hizmet alinacagina dair anlagma yapar, miisteri banka-
ya murabaha usulii ile mal veya hizmet alma teklifinde bulundugunda banka
tedarik¢iden mal veya hizmeti satin alip, miisteriye vadeli satar. Anlagsma sii-
resince islemler benzer sekilde tekrar eder. Tedarik¢i ile banka arasinda her
defasinda sézlesme yapilmaksizin mal veya hizmet piyasa fiyatindan alinir,
O6demeler ise mal tesliminden sonra yapilarak isticrar yontemi uygulanir(Ka-
cir, 2017: 288-290).

1.3.13. Tekafiil (islami Sigorta)

Islami sigorta olarak ifade edilen tekafiil, dayanisma anlamina gelmekte-
dir. Tekafiil kelimesi Arapga kokenli kefalet kelimesinden tiiremistir. Tekafiil,
AAOIFI tarafindan yaymlanan 26. FFS’de, “ belirli rizikolara maruz kalan
sahislarin bu rizikolarin gerceklesmesiyle ortaya cikacak zararlarin telafisi

tizerinde anlagmalaridir ” seklinde tanimlanmaistir.

Tiirk Ticaret Kanunu 1401. Madde de klasik sigorta sozlesmesi,  sigorta-
cinin bir prim karsiliginda, kisinin para ile ol¢iilebilir bir menfaatini zarara
ugratan tehlikenin, rizikonun, meydana gelmesi hdlinde bunu tazmin etme-
yi ya da bir veya birkag kiginin hayat siireleri sebebiyle ya da hayatlarinda
gerceklesen bazi olaylar dolayisiyla bir para odemeyi veya diger edimlerde

bulunmayr yiikiimlendigi sozlesmedir > seklinde tanimlanmustir.

Tekafiil sisteminde, sigorta sirketi tarafindan katilimcilarin belli bir donem

icin 6dedikleri primler bir fon havuzunda toplanir ve havuzdaki tutarlar faizsiz
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finans {irtinlerinde nemalandirilir. Herhangi bir katilimcinin kaza ve rizikoya
maruz kalmasi durumunda meydana gelen hasar bu fondan karsilanmaktadir.
Eger fondaki tutar hasar 6demesini karsilamazsa katilimcilar tarafindan karsi-
lanamayan kisim tamamlanir. Donem sonunda hasar 6demelerinden ve diger
giderlerden(sigorta girketinin yonetim gideri, vergi vb) sonra fonda kalan tu-

tar, sigorta sirketi ve katilimcilar arasinda paylastirilir.

Tekafiil sigortasinin amaci ayni risk gurubundaki kisilerin bir araya getiri-
lerek muhtemel tehlikelerde meydana gelebilecek zararlarin etkilerini en aza
indirmek amaciyla hasarlarin telafi etmektir. Bu yontemde amacg kar etmek
degil, meydana gelen riskin miisterek bir sekilde istlenilerek bir garanti sag-
lanmasidir (Karayazgan, 2008:109).

Sigorta iglemlerinin caiz olup olmadig1 konusu alimler arasinda tartigsma
konusudur. ibni Abidin, sigortanin miisliiman iilkelerde caiz olmadig1 fakat
Miisliiman olmayan {ilkelerde caiz olacagi goriisiinii savunmaktadir. Mustafa
Ez-Zerka, Muhammed el-Behiyy ve Muhammed Abduh’un aralarinda bulun-
dugu bazi alimler ise sigorta islemlerinin yardimlagma temelinde bir islem
oldugunu ve bundan dolay1 caiz olduguna hitkkmetmektedirler. Sigorta islemi
kapsaminda toplanan primlerin faizsiz finans iirlinlerinde degerlendirilmesi
kosuluyla sigorta sirketinin veya aldigi 6demlerin teberrii (hibe) veya hediye
olarak degerlendirilmelidir(Dondiiren, 2005: 166-174).

1.3.14. Kredi Karti

Kredi karti, kart sahibine 6nceden tanimlanmis olan kredi limitleri dahi-
linde kartin bir satin almada bedelin 6denmesi imkanini taniyan bir 6deme ve
kredi aracidir. Kredi kart1 diisiincesi ilk defa ABD’de Frank McNamara isimli
bir avukatin misterisiyle yedigi aksam yemeginin bedelini yaninda nakit para
olmadig1 i¢in kartvizitinin arkasina bedeli yazip imzalayarak 6deme yapma-
styla ortaya ¢ikmustir.

Kredi kartlari, ilk olarak 1960’larda ABD’de giinliik hayatta yemek ve ice-
cek gibi temel ihtiyaglari karsilamak i¢in 6deme araci olarak kullanilmugtir.
Kredi kartlar1 baglangicta bir 6deme araci olarak kullanilirken zamanla bir
taksitlendirme ve kredilendirme araci halini almistir. Kredi kartlar1 zaman

icerisinde nakit kullanim1 olmadan insanlarin dayanikli tiiketim mallar1 ve
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market aligverisi gibi ihtiyaglarini giderdikleri bir kredi iirtinii halini almis-
tir(Abdul-Rahman, 2014: 7-8).

Kredi kartlar1 temel olarak iki fonksiyonu igermektedirler: Odeme fonk-
siyonu ve kredi fonksiyonu. Satin alinan bir mal veya hizmetin bedeli kredi
kart1 kullanilarak 6denebilmektedir. Kredi kartiyla bu 6deme islemi yapildi-
ginda kredi kartini ¢ikaran banka tarafindan malin veya hizmetin bedeli sati-
ctya 6denerek kredi kartt sahibi bor¢landirilmaktadir. Diger bir degisle banka
tarafindan kredi kart1 sahibine kredi kullandirilmigtir. Kullandirilan bu kredi-

nin geri 6demesi pesin veya vadeli olabilmektedir.

5464 sayili Banka Kartlar1 ve Kredi Kartlari Kanununda banka karti;
Mevduat hesabi veya ozel cart hesaplarin kullanimi dahil bankacilik hizmet-
lerinden yararlanmayi saglayan kart” ve kredi kart1; *“ Nakit kullanimi gerek-
meksizin mal ve hizmet alimi veya nakit ¢cekme olanagi saglayan basili karti

veya fiziki varligi bulunmayan kart numarasi ” olarak tanimlanmistir,

Banka kart1 dogrudan 6zel cari hesaba veya mevduat hesabina bagli olarak
calismaktadir. Eger mevduat veya 6zel cari hesapta nakit bulunmuyorsa banka
kartryla 6deme yapmak miimkiin degildir. Kredi kart1 ise herhangi bir hesaba
bagli olmadan 6deme yapmakta kullanilabilir.

Kredi kartinin kullamminin devlete, bankaya, kullaniciya ve saticiya
onemli faydalar1 vardir. Kredi kart1 kullanicisi satin alma islemini kredi karti
ile yaparak nakit tasima riskinden kurtulmakta ve 6demesini ileri bir tarihte
yapabilmekte, satici mal veya hizmetinin bedelini her ne kadar vadeli alsa da
daha ¢ok satis islemi yapabilmekte, devlet ise kredi kart1 ile yapilan islemlere
kolaylikla eriserek vergi kaybini engellemekte ve banka kredi kart1 ile yapi-
lan islemlerden dolay1 hem iiye isyerlerinden komisyon elde etmekte hem de

misteri tabanini genisletebilmektedir.

Kredi kartlariyla ilgili olarak taraflar(banka, kullanict ve satici) arasinda
bazi hukuki s6zlesmler ve iliskiler s6z konusudur..

Faize dayali ¢ikarilan kredi kartlar1 islam hukukgulari tarafindan caiz go-
rilmemektedir. Buna karsilik faizsiz finans ilkelerine gore calisan kredi kart-
larinin ise caiz olabilecegini degerlendirmektedirler. Genel olarak kredi karti
ile yapilan alis veris sonucu kart sahibinin yaptig1 harcamaya ilave bir tutar
eklenmeden tek seferde ve vadesinde 6denmesi durumunda kredi kartinin caiz
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olduguna hilkmedilmektedir. Bankanin kart hamiliyle hukuki iliskinin karz,
kefalet, hizmet veya havale oldugu yoniinde goriisler mevcuttur. Faiz esash
calisan bankalarm kullanima sunduklari kredi kartlarina alternatif olarak Is-
lami bankalar tarafindan taksitli satis karti, murabaha karti ve teverruk esasli
calisan kart seklinde kartlar kullanima sunulmustur. Murabaha kart ile yapilan
islemlerde vade farkinin agir1 yiiksek olmamasina ve uygulanacak taksit say1-

sina baslangigta karar verilmesine dikkat edilmelidir(Aktepe, 2010).

1.3.15. Gayrinakdi Krediler

Finans sektoriinde nakdi olarak saglanan krediler yaninda degisik yontem-
lerle miisterilere sunulan ve kredi hiiviyetine haiz uygulamalar s6z konusudur.

5411 sayili Bankacilik Kanunu 48. Madde de gayri nakdi krediler, “ Ban-
kalarca verilen nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefa-
letler, aval, ciro, kabul gibi gayrinakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler,
... Kurulca belirlenecek diger yontemlerle sagladiklar: finansmanlar da bu

Kanun uygulamasinda kredi sayilir seklinde tanimlanmustir.

Gayri nakdi kredilerin temel amaci bankalarin miisterilerine karsi tarafla
olan iligkilerinde giiveni artirmak, sayginlik kazandirmak ve yapilacak islem-
lerden kaynakl risklere kars1 bir koruma kalkani saglamaktir. Kullanim sek-
line gore bircok gayri nakdi kredi tiirii s6z konusudur. Teminat mektubu en

yaygin kullanilan gayri nakdi kredi tiirtidiir.

Teminat mektubu, tiizel veya gercek kisiler lehine bir mal veya hizmetin
teslimi, bir isin yapilabilmesi veya bir borcun vadesinde édenmesi igin leh-
tarin muhataba karg1 yiiklendigi bir edimin yerine getirilmesini garanti altina
almak icin banka tarafindan muhataba hitaben verilen ve gerekli sartlara uyul-
madig1 zaman muhataba belirlenen tutarin herhangi bir kosula bagli olmaksi-
zin 6denmesinin mektupla taahhiit altina alindig1 bir fon saglama yontemidir(-
Cetin ve Ding, 2013: 69-70).

Teminat mektubu; “ bankanin muayyen bir isin gerceklestirilmesini, bir
malin teslimini veya bir borcun ddenmesini muhataba taahhiit eden miiste-
risinin, bu taahhiidiin evvelce muhatap tarafindan saptanan kosullara uygun
olarak yerine getirilmemesi halinde belirli bir paranin, banka tarafindan mu-

hataba édenecegini garanti altina alan belgedir ”’(Taspolat, 1989:21).
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Teminat mektubundaki taraflar banka, lehtar ve muhataptir. Banka tara-
findan lehine teminat mektubu diizenledigi kisiye lehtar, teminat mektubu ile
kendisine garanti verdigi kisiye muhatap denir.

1.3.16. Tiirev Uriinler

Islami bankalarm kur riskini ve likidite riskini yonetmek igin klasik iiriinler
yaninda modern iirlinleri kullanmaktadirlar. Yurt i¢i tasarruf miktarinin diigiik
kalmas1 ve yatirim istahinin yiiksek oldugu donemlerde katilim bankalari
yatirim talebini finanse etmek icin yurt disindan yabanci kaynak teminine
gitmektedirler. Ayrica tasarruf sahiplerinin kiymetli maden tasarruflari katilim
bankalar i¢in dnemli bir finansman kaynagidir. S6z konusu durumlarda katilim
bankalar1 kendi mali biinyelerini saglamlagtirmak ve aktarim mekanizmasi
gorevini saglikli bir sekilde yiiriitmek i¢in tiirev Uriinlerini kullanmaktadirlar.

Tiirev iirlinler, getirisi dayanak varligin getirisine gore belirlenen finansal
araclardir. Bono, doviz, s6zlesme veya endeks gibi bir finansal varlik dayanak
varlik olabilecegi gibi, altin, giimiis, bakir, petrol, gaz ve tarimsal {iriinler gibi
fiziksel varliklarda olabilir(Bacha ve Mirakhor, 2013: 295).

Tiirev iirlinler, getirisi fiziki bir varlik, finansal bir varlik, s6zlesme veya
baska bir tiriiniin getirisine bagl olarak belirlenen finansal tirtinlere denir(Bul-
lock ve Hayes, 1993: 234).

Tiirev triinler genel olarak, vadeli(forward) s6zlesmeler, gelecek (futures)
sozlesmeler, takas (swap) sozlesmeler ve segenek(opsiyon) sdzlesmeler ol-
mak tlizere dort sinifa ayrilir. Gelecek ve segenek sézlesmeleri organize piya-
salarda, vadeli ve takas sozlesmeleri ise organize olmayan piyasalarda islem
goriirler. Tiirkiye’de tiirev iiriinler Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda(Vi-
OP) islem goriirler.

Vadeli islem sozlesmeleri, ileri bir tarihte teslim edilecek bir malin veya
finansal drlinlin fiyatinin ve islem miktarinin belirlendigi sozlesmelerdir.
Gelecek sozlesmeler, nitelikleri ve miktar1 belli olan bir malin veya finansal
varligin s6zlesme tarihinde belirlenmis bir fiyattan belirlenen tarihte teslimi-
ni saglayan standart sozlesmelerdir. Takas sozlesmeleri, bir finansal varligi
onceden belirlenen tarihte ve belirlenmis fiyattan satma veya satin alma hakki
veren sozlesmelerdir. Takas sozlesmeleri islemin taraflariin karsilikli olarak
O0demeleri takas ettikleri sozlesmelerdir(TKBB, 2021: 380).
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Tiirev triinler i¢in kullanilan dayanak varliklarin helal olabilmesi i¢in da-
yanak varlik mevcut olmali, satilabilir olmali ve dayanak varliga taraf olan
kisi bu varliga sahip olmalidir(Bacha ve Mirakhor, 2013: 315).

AAOIFI tarafindan yayimlanan doviz ticareti ile ilgili faizsiz finans stan-
dardina gore doviz ticaretinin sahih olmasi, doviz bedellerin karsilikli, pesin
ve gergek teslimin yapilmasi, karaborsa (ihtikar) niyetiyle yapilmamasi ve va-
deli piyasalardaki islemlere konu olmamasi kosullarina baglanmistir. Vadeli
piyasalarda bedellerin karsilikli olarak yapilmadig: ve teslimin gerceklesme-
digi doviz alim-satim islemleri kesinlikle haramdir. Doviz satim islemlerinde
fiziki teslim veya hiikmi teslim gerceklesmelidir. Islami finans kuruluslar:
kurlarda meydana gelecek dalgalanmalardan kaynakli zarar riskini ortadan
kaldirmak i¢in birbirlerine faizsiz olmasi kosuluyla farkli cins paralari borg
olarak verebilir(TKBB, 2013:52-53).

AAOIFI tarafindan yayinlanan 20. FFS’de her dort sozlesme tiiriiniin caiz
olmadig1 ifade edilmistir.

Fakat bazi Islam alimleri, belli kosullar altinda ve tamamen riskin yonetil-
mesi i¢in tlirev Urtinlerinin kullanilabilmesine fetva vermislerdir. Bunun ya-
ninda geleneksel tlirev {irtinlerine benzer 6zellikler tagiyan fakat kullanimlari
bakimindan ve yasal ve dini kurallardan dolay1 farkliliklar gdsteren finansal
iiriinler de s6z konusudur. Bu iriinler; selem, istisna, urban(kaparo) ve khi-
yar-al sart(muhayyerlik) olarak siniflandirabilir. (Pock, 2007: 33).
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1.4. DUNYADA iSLAMIi BANKACILIK SEKTORUNUN GENEL
GORUNUMU

1.4.1 Temel Biiyiikliikler ve Yogunlasma

Kiiresel Islami finans sektorii icinde Islami bankalarmn varliklari ile sukuk
ihraglar1 6nemli bir yer tutmaktadir. Tablo 1.3’ten gortilecegi iizere kiiresel
Islami finans sektoriiniin toplam biiyiikliigii 2012 yilinda yaklasik olarak 1,6
Trilyon USD seviyesindeyken, 2021 yilinda 3,1 Trilyon USD seviyesine ulas-
mistir. Covid-19 pandemisine ragmen Islami finans sektdrii 2021 yilinda y1l-
lik %11,3 bilyiimiistiir(IFSB, 2022:3-5). islami finans sektoriiniin dayanikli-
l1g1 2007-2008 kiiresel finans krizinden sonra Covid-19 pandemisinde de test
edilmistir. islami finans sektérii icinde Islami bankaciligin pay1 2012 yilinda
%80,4 seviyesinde iken 2021 yilinda %68,8 seviyesine gerilemistir. Ozellikle
sukuk piyasasindaki gelismeler bankacilik sektdriiniin islami finans iginde-
ki paymin gerilemesine neden olmustur. 2008 kiiresel finans krizi sonrasinda
devletlerin ve sirketlerin finansman ihtiyacini daha saglikli bir teminat yapist
sunan sukuk piyasalarindan karsilamasi Islami finans i¢inde sukuk paymin

artmasina Islami bankalarin payinin azalmasina neden olmustur.

Tablo 1.3: islami Finans Temel Biiyiikliikleri

2012 2021
(Milyar, USD) Tutar Pay(%) Tutar Pay(%)
Islami
Bankacilik 1.273,6 80,4 2.104,1 68,8
Aktifleri
Sukuk 229,4 14,5 775,7 254
Islami Fonlar 64,2 4,1 154.,6 5,1
Tekafiil 17,2 L1 24,3 0,8
Toplam 1.584.,4 100 3.058,7 100

Kaynak: IFSB Raporlarindaki veriler kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmigtir

Kiiresel Islami bankacilik sektorii 2007 yilinda ABD’de konut sektoriinde
bas gosteren ve kisa siirede kiiresel bir boyut kazanan finansal krizindeki giig-
lii performansi ile birlikte daha fazla ragbet gérmeye baslamis ve kisa stirede
o6nemli bir ivme kazanmistir. 2008 kiiresel finans krizi ile birlikte birgok ulusal
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ve uluslararasi konvansiyonel banka iflas etmistir. Batirilamayacak kadar bii-
yiik olan konvansiyonel bankalar ise ya kamulastirilmis ya da degisik kanal-
lardan desteklenmistir. S6z konusu donemde Islami bankalarda ise onemli bir
problem meydana gelmemistir. Bu gelismeler karsisinda Miisliiman iilkelerde
ve diger iilkelerde yeni Islami bankalar faaliyete gecmistir. Islami bankalarin
sayisinin artmasinin yaninda Islami bankalar tarafindan sunulan iiriin gesitlili-
ginin artmasi ile birlikte islami bankacilik sektoriindeki biiyiime hizlanmustir.
Islami bankacilik sektdriiniin toplam aktif biiyiikliigii, 2004 yilinda yaklasik
olarak 100 Milyar USD seviyesinden 2011 yilina kadar yillik ortalama bilesik
%40,3 artarak 1.1 Trilyon USD seviyesine ulagmistir(IFSB, 2013:10). 2011
yilindan sonra bilyiime hiz1 yavaslamakla birlikte Islami bankacilik sektorii
biliylime trendini devam ettirerek 2021 sonu itibariyle 2,1 Trilyon USD ak-
tif bilyiikliige erismistir. Islami bankacilik sektoriiniin aktif biiyiikliigii 2011-
2021 déneminde yillik ortalama bilesik %6,7 artmistir. Kiiresel Islami ban-
kalarin aktif toplami 2020 ve 2021 yillarinda sirastyla yillik %4,3 ve %6,5
biliylim{istiir.

Islami bankacilik sektérii 2020 yilinda Covid-19 pandemisinden dolay1 bir
miktar ivme kaybetmesine ragmen 2021 yilinda yeniden biiylime patikasina
girmistir. Pandemide diinyada tiretim faaliyetlerinin sekteye ugramasi ile bir-
likte meydana gelen arz problemleri Islami bankacilik sektdriiniin bilyiimesi
olumsuz etkilemesine ragmen Islami bankalarin faaliyetlerinin reel varliklara
dayanmasi ve Islami bankalarin likiditasyonunun yiiksek olmasi pandeminin
Islami bankalar iizerindeki olumsuz etkilerini smirlandirmistir. Pandemi ile
birlikte varlik fiyatlarinin énemli oranda yiikselmesi Islami bankalarin aktif
varliklarinin tutarinin artmasina énemli katkilar sunmustur. Varlik fiyatlarmin
artmasi Islami bankalarin kredi teminatlarinin degerinin artmasina ve buna
bagli olarak islami bankalarin daha fazla fonlama yapmasina imkan tanimuistir.

Kiiresel Islami bankacilik sektériiniin 2021 yilindaki biiyiimesinde temel
olarak kiiresel ekonomideki toparlanma ve diinyada pandemi ile ilgili kisitla-
malarin gevsetilmesi etkili olmustur. Ayrica bazi iilkelerde birlesme ve dev-
ralmalarm yani sira yeni Islami bankalar kurulmustur. Petrol fiyatlarmdaki
artis, ozellikle petrol ihracatgisi iilkelerde sistemik agidan 6nemli olan Islami
bankalarin biiyiimesinde rol oynadi. Buna karsin yiiksek petrol fiyatlar1 petrol
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ithalatcisi iilkelerde ise Islami bankalarmn biiyiimesini olumsuz etkilemistir.
Baz iilkeler, ekonomik yaptirimlar, politik sorunlar, diisiik rezervler ve do-
vize yliksek bagimliliktan dolay1 para birimlerinde yasanan kayiplar, yiiksek
enflasyon ve ekonomik dalgalanmalar ile karsi karsiya kalmistir. Yasanan
bu gelismeler bu iilkelerin islami bankacilik sektdriinii olumsuz etkilemis-
tir(IFSB, 2022:15).

Tablo 1.4’ten gorilecegi iizere Islami bankaciligin bélge bazinda
dagilimina bakildiginda en yiiksek paya korfez iilkeleri sahiptir. En yiik-
sek paya sahip olmakla birlikte kdrfez iilkelerinin toplam payi siirekli ola-
rak artmaktadir. 2012 yilinda korfez iilkelerinin Islami bankacilik aktiflerinin
toplam1 434,5 milyar USD ile toplam Islami bankalar igindeki pay1 %34,1
seviyesinde gergeklesmistir(IFSB, 2013:10). Koérfez iilkelerinin kiiresel Isla-
mi bankacilik sektoriinden aldigi pay 2019 yilinda %48.,4 iken 2021 yilinda
%57,6 seviyesine ulasmistir. Ayni1 donemlerde Tiirkiye ve Avrupa iilkelerinin
yer aldig1 diger iilkelerin pay1 %3 seviyesinde gergeklesmistir.

Korfez iilkelerinin aktif toplamindan aldigi paym artmasinda korfez iil-
kelerinin net petrol ihracat¢ist olmasi, pandemi ile miicadelede asinin daha
erken kullanima sunulmasi ile ekonomik faaliyetlerin daha erken zamanda
gerceklesmeye baslamasi ve para birimlerinin deger kaybinin sinirlt olmasiyla
enflasyondaki artisin diisiik kalmasi etkili olmustur. Ortadogu ve Giiney Asya
iilkelerinin para birimlerinin deger kaybinin daha fazla olmasi, petrol ve em-
tia fiyatlarindaki artiga bagli olarak enflasyonun artmasi ve bolgedeki politik
gelismeler bu bolgedeki Islami bankalarin aktif biiyiikliigiiniin azalmasina ve
dolayisiyla kiiresel Islami bankaciliktan alinin payin énemli oranda gerileme-
sine neden olmus ve 2021 sonu itibariyla %22,7 ye gerilemistir.



Tiirkiye’de Katilim Bankalari fle Konvansiyonel Bankalarin Risk Yénetimi Acisindan Karsilastirilmasi

Tablo 1.4: islami Bankalarin Bolge Bazinda Aktif Dagilimi

2019-9 2020-9 2021
. Pay Pay Pay
(Milyar, USD) Tutar Tutar Tutar
(%) (%) (%)
Korfez Ulkeleri 854 48,4 979,7 53,2 | 1.212,5| 57,6
GineydoguAsya | o405 | 136 | 2582 | 140 | 2875 | 137
Ulkeleri
Ortadogu ve Giiney
Asya Ulkeleri 584,3 33,1 499 27,1 4717,1 22,7
Afrika Ulkeleri 33,9 1,9 43,1 2,3 58,2 2,8
Diger Ulkeler 53,1 3,0 61,8 3,4 68,8 3,3
Toplam 1.765,8 | 100,0 | 1841,8 | 100,0 |2.104,1 | 100,0

Kaynak: IFSB Raporlarindaki veriler kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir

Grafik 1.1°de goriildiigii {izere 2021 sonu itibariyla islami bankalarin aktif
toplaminin toplam bankacilik sektoriindeki payinin en yiiksek oldugu iilkeler
Sudan ve Iran’dir. Her iki iilkede tiim bankalar Islami banka olarak faaliyetle-
rini siirdiirmektedirler. Islami Bankacilik sektoriiniin toplam bankacilik sek-
tori i¢indeki payinin %15’in lizerinde olan iilkelerin sayis1 2021 yilinda 2020
yilma gore degismeyerek 15 olmustur. 15 iilkenin Islami bankacilik sektorii-
niin aktif toplamimin kiiresel Islami bankacilik sektorii igindeki pay1 %91,6
seviyesindedir. 2020 yilinda Islami bankacilik sektdriiniin toplam bankacilik
sektoril igindeki pay1 artan tilke sayis1 21 olurken, 2021 yilinda ise bu say1 29
olmustur(IFSB, 2022:16).
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Grafik 1.1: Ulke Bazinda Islami Bankacilik Sektoriiniin Bankacilik
Sekt®riindeki Pay1 (2021)
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Kaynak: IFSB, 2022:16

Grafik 1.2°den goriildiigii iizere 2021 sonu itibarryla iilkelerin kiiresel Is-
lami Bankacilik Sektoriiniin aktif toplamindan aldiklar1 paylara bakildiginda
Suudi Arabistan %30,6 ile en yiiksek paya sahip iilkedir. iran ise %17’lik pay
ile ikinci sirada yer almaktadir. Islami bankacilik sektdriiniin aktif toplamimin
dagiliminda 6nemli bir yogunlasma s6z konusudur. En yiiksek paya sahip 6
iilkenin toplam pay1 2021 sonu itibariyla %81,7 seviyesinde gergeklesmistir.
Suudi Arabistan’m Islami bankacilik sektdriiniin toplam aktifleri igindeki pay1

2020 yilinin 3. Ceyreginde %28,5 seviyesinde iken, 2021 yilinda %30,6 sevi-
yesine yiikselirken, iran’in Islami bankacilik sektoriiniin toplam aktifi iginde-
ki pay1 ise 2020 yilinda %28,6 seviyesinde iken, 2021 yilinda %17 seviyesine

gerilemistir(IFSB, 2022:18). Iran’1n payinin énemli oranda gerilemesinde ye-

rel para birimindeki deger kaybi etkili olmustur.
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Grafik 1.2: Ulkelerin Islami Bankacilik Sektoriiniin Diinya Islami
Bankacilik Sektoriindeki Pay1 (2021)
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Kaynak: IFSB, 2022:18

1.4.2. Temel Gostergeler

Islami bankalarin toplam kaynaklari icindeki yabanci para kaynaklarinin
pay1 ile toplam finansman i¢indeki yabanci para finansmaninin pay1 dénemsel
degiskenlikler gostermistir. Grafik 1.3’te goriildiigii tizere 2013 yilinda yaban-
c1 para kaynaklarin toplam kaynaklar i¢cindeki pay1 %9,6 iken toplam finans-
man i¢ginde yabanci para finansmanin pay1 %8,6 seviyesinde gergeklesmistir.
2016 yilinda ise yabanci para kredilerin toplam krediler i¢indeki pay1 %20,4
seviyesine ¢ikarken, yabanci para kaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki pay1
%7 seviyesine gerilemistir. Bu durum sdz konusu dénemde Islami bankalarin
kur riskine daha fazla maruz kaldiklarini gostermektedir. 2021 yilinda yabanci
para kredilerin toplam krediler icindeki pay1 %7,4 seviyesinde gerceklesirken,
yabanci para kaynaklarin toplam kaynaklar i¢indeki pay1 %11,1 olmustur. Bu
gelisme Islami bankalari kur riskine kars1 daha saglikli bir yapiya kavustugu-
na isaret etmektedir. Islami bankalarm sundugu iiriinlerin gesitlenmesi ve Isla-
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mi bankalar1 kur riskine kars1 koruyacak enstriimanlarin gelistirilmesi Islami
bankalarin yabanci para kaynak ve yabanci para kredi arasindaki dengenin

saglanmasina neden olmustur.

Grafik 1.3: Islami Bankalarin Yabanci Para Pozisyonu
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Kaynak: IFSB Raporlarindaki veriler kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmigtir

Grafik 1.4’te goriildiigii iizere Islami bankalarda tahsil edilemeyen kre-
dilerin toplam krediler i¢indeki pay1 istikrarli bir seyir izlemistir. Covid-19
pandemisine ragmen tahsil edilemeyen kredilerin payinda énemli bir degisik-
lik gorilmemistir. Tahsil edilemeyen kredilerin toplam krediler i¢indeki pay1
2019 yili baginda %2,4 seviyesinde gergeklesmistir. Pandemi doneminde sz
konusu oran %2,8 seviyesine kadar yiikselmesine ragmen 2021 sonunda %2,3
seviyesine gerilemistir(IFSB, 2022:79). Islami bankalarda takibe déniisiim
oraninin pandemide 6nemli oranda degisiklik gostermemesinin en onemli
nedeni Islami bankalarmn kredilendirme seklidir. islami bankalarda kredilerin
varliga dayali olarak kullandirilmasi ve pandemi doneminde varlik fiyatla-
rmin dnemli oranda artmasi Islami bankalarda tahsil edilemeyen kredilerin

payinin diisiik kalmasina neden olmustur.
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Grafik 1.4: Islami Bankalarda Takibe Doniisiim Orani
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Kaynak: IFSB, 2022:79

Islami bankalarin faaliyetlerini saglikli siirdiirmelerinde en onemli
etkenlerden biri de giiglii bir sermaye yapisina sahip olmalaridir. Grafik 1.5’te
goriildiigii iizere Islami bankalarin sermaye yeterlilik oranlart 2013 yilindan
itibaren %17-18 seviyelerinde gerceklesmistir. Ayn1 dsnemde Islami bankala-
rin Tier-1(ana sermaye) sermaye yeterlilik oran1 da %16 seviyesinde gercek-
lesmistir. Islami bankalart hem ana sermaye hem de sermaye yeterlilik oranla-
r1 Basel Bankacilik Komitesi tarafindan degisik zamanlarda belirlenen asgari
sermaye yeterlilik oranlarinin {izerinde gerceklesmistir. Basel kriterlerine
gore sermaye yeterlilik oran1 asgari %8 ve ana sermaye yeterlilik oran1 asgari
%10,5 olarak belirlenmistir. Islami bankalarm sermaye yeterlilik oranlarmin
yiiksek ve istikrarli seyretmesinde Islami bankalarin kaynaklarmni riskliligi
diisiik olan alanlara yonlendirdigine isaret etmektedir.
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Grafik 1.5: Islami Bankalarin Sermaye Yeterlilik Oranlari
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Kaynak: IFSB Raporlarindaki veriler kullanilarak yazar tarafindan hazirlanmistir.
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IKINCi BOLUM

BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK YONETiMi VE TURK
BANKACILIK SEKTORU TEMEL GOSTERGELERI

2.1. BANKACILIK SEKTORUNDE RiSK YONETIiMi

Bankacilik sektorii temel olarak tasarruf fazlasi olan kisilerin tasarruflarini
fon ihtiyaci olan kisilere aktarma faaliyetini yerine getirmektedir. Bankalar bu
faaliyetlerini yerine getirirken farkli risklere katlanmaktadirlar. Bankalarin bu
riskleri dnceden tespit edip bunlara kars1 6nlem almasi bankacilik faaliyetle-
rinin saglikli yiiriitiilmesi agisindan olduk¢a 6nemlidir. Bankacilik sektorii-
niin finans sektorii igindeki agirligr dikkate alindiginda bankacilik sektoriinde
meydana gelen bozulmanin kisa siirede bir finansal krize doniismesi kaginil-
maz olmaktadir. Finansal krizin ekonomik krizi tetikledigi dikkate alindiginda
bankacilik sektoriiniin risk yonetimi konusunda daha aktif davranmasi gerek-

mektedir.

Risk, genel olarak belirlenen bir hedefe ulasamama veya zamaninda ulasa-
mama durumunda meydana gelebilecek zarar veya faydanin azalma olasiligi
olarak tanimlanabilir. Risk kesin olarak bilinmeyen ve 6ngdriilemeyen bir un-
sur olmakla birlikte yonetilebilirdir. Bankacilik sektorii igin risk tanimi daha
spesifik bir sekilde yapilmaktadir. BDDK tarafindan yayimlanan Bankalarin
I¢ Sistemleri ve I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda
Yonetmelik’te risk tanimi su sekilde yapilmistir: “ Bir isleme ya da faaliyete
iliskin bir parasal kaybin ortaya ¢ikmasi veya bir giderin ya da zararin olus-
mast halinde ekonomik faydanin azalmasi ihtimali” dir. Bankalar birer ticari
isletme olduklarindan temel amaglar1 faaliyetlerinden maksimum kazang elde
ederek istikrarli bir biiyiime saglamaktir. Bankalar aracilik faaliyetlerinden
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dolay1 oldukga riskli islemler yiirlitmektedirler. Bu durum bankalarin giiglii
bir risk yonetim organizasyonuna sahip olmasini gerektirmektedir. Bundan
dolay1 hem uluslararasi otoriteler hem de ulusal otoriteler risk yonetimi konu-
sunda detayl1 diizenlemeleri hayata gecirmislerdir.

Bankacilikta risk yonetimi, doviz, altin, menkul kiymet, kiymetli maden
ve vadeli iglemlerle ilgili piyasalarda meydana gelebilecek her tiirlii belirsiz-
liklerden kaynaklanan zararlarin olugsmasini engellemek, meydana gelebile-
cek kayiplarin saglikli sekilde tespiti, 6l¢iilmesi, analiz edilmesi, iist yonetime
bilgilendirmenin saglanmasi ve gerekli durumlarda proaktif davranilmasi i¢in

hizli ve dogru karar almay1 saglayan sistemleri olusturmaktir(Atan, 2002: 5).

Bankacilik faaliyeti temel olarak risk alma isidir. Bankacilikta risk yone-
timi bankanin kaynaklarini etkin bir sekilde kullanarak bankanin karliligin
saglamak ve siirdiirmektir. Bankacilik faaliyeti temel olarak parasal islemler
oldugundan bankalarin risk alma istahi oldukga yiiksektir. Asir1 risk almak
bankanin kaynaklarini riskli alanlara yonelterek bankanin 6nemli kayiplarla
kars1 karsiya gelmesine neden olabilecekken, diisiik seviyede risk almak ise
bankanin kaynaklariin atil kalmasina neden olur. Her iki durumda da ban-
kanin karliligi olumsuz etkilenmektedir. Risk yonetimi, bankanin risk alma
istahint karliliga optimum katkiy1 saglayacak diizeyde tutma faaliyetidir. Bu
acgidan bakildiginda risk yonetimi banka yonetimi ile es degerdir.

Bankalar risk yonetimlerini giliglendirerek risklerini kontrol altina alarak
ve kayiplarmi azaltirken, daha karh faaliyetlerle biiyiiyerek paydaslarina de-
ger katarlar. Bankalar, maruz kalabilecekleri riskleri belirleyip detayli olarak
inceler, muhtemel kayiplarini 6nceden tespit ederler, bu kayiplar1 asgari diize-
ye indirmek i¢in 6nlem alirlar ve aldiklar risk ile olasi kazanglarini karsilag-
tirarak riski iistlenmenin anlamli olup olmadigina karar verirler(Kdyliioglu,
2001: 80).

Risk ydnetiminin temel amaci; riski tespit etmek ve kontrol etmek i¢in
Olciilebilir hale getirmektir(Bessis, 2015: 2). Risk ne kadar dlgiilebilir hale
getirilirse riskin yonetilmesi de o derecede kolaylasir. Riskin 6l¢iilmesi ko-
nusunda birgok model gelistirilmistir. Gelistirilen modeller ortaya ¢ikan yeni
riskleri de kapsayacak sekilde modifiye edilmektedirler.

Bankacilik sektoriinde otoriteler tarafindan tanimlanan ve karsiliginda ser-

— 88 —



Dr. Mehmet Sar1

maye tutulmasini zorunlu hale getirilen 3 temel risk tiirti vardir. Bunlar piyasa
riski, kredi riski ve operasyonel risktir. Bankalar maruz kaldiklari bu riskler
icin sermaye ayirmak zorundadirlar. Bu ii¢ temel risk grubu digindan banka-
larin maruz kaldig bir¢ok risk tiirii s6z konusudur. Bankalarin bu risk tiirleri
icin ilave sermaye ayirmalarina engel bir durum yoktur. Fakat bankalar zaman
zaman i¢inde bulunduklari ekonomik konjoktiirde otoritelerin belirledigi as-
gari seviyelerin lizerinde sermaye tutarak diger risklere kars1 dayanikliliklari-

ni1 artirabilme yoluna gitmektedirler.

2.1.1. Kredi Riski

Bankalarmn kullandirdiklar kredilerin geri tahsil edilememesi, zamaninda
tahsil edilememesi veya eksik tahsil edilmesi durumunda kredi riski giindeme
gelmektedir. Kredi riski, bankadan kredi kullanan kisinin kredi geri 6demesini
zamaninda yapamamasi veya kredinin bir kismini veya tamamini 6deyeme-
mesi durumunda bankanin zarara ugramasi ihtimalidir. Kredi riski bankala-
rin maruz kaldig1 en temel risk grubudur. Kredi riski, ekonomik faaliyetlerle
dogrudan ilintili olan ve her an meydana gelebilen bir durumdur. Hem genel
ekonomik durum hem de kredi bor¢lusunun ekonomik faaliyetleri kredi riski
gelisimini dogrudan etkilediginden bankalarin kredi riski yonetimi konusunda
daima proaktif olmalar1 kagiilmaz olmaktadir.

Bankalarin kredi kullandirma prosediirleri kredi riskini yonetme politika-
lara yon vermektedir. Ornegin, katilim bankalar1 miisterilerine dogrudan
nakit kredi kullandirmak yerine fatura karsiliginda paray1 dogrudan mal veya
hizmeti satan tarafa aktarirlar. Bu durum katilim bankalarimin verdigi kredi-
nin dogal bir teminatin1 giindeme getirmektedir. Diger taraftan kredinin geri
6denmesinde, dogrudan kredi kullanan tarafin kendisinden kaynaklanan veya
kredi kullanan taraf disinda kaynaklanan nedenlerden dolay1 sorunlar yasan-
maktadir. Bu durumda kredinin geri doniigiinii saglamak i¢in kredinin yeniden
yapilandirilmasi gerekebilir. Konvansiyonel bankalarda kredinin yeniden ya-
pilandirilmasi oldukga kolay bir sekilde yapilabilirken, katilim bankalarinda
kredi kullanan kisinin iflas etmesi veya olaganiistii bir durumunda kredi yap1-
landirilmasi s6z konusu olmaktadir. Katilim bankalarinda kredi yapilandirma-
sinda genellikle teverruk yontemi ile yapilmaktadir.

Bankalarin kredi riskinden karsilik ayirmak suretiyle korunmaya calis-
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maktadirlar. 22 Haziran 2016 tarihli ve 29750 sayili Resmi Gazete’de yayim-
lanan Kredilerin Smiflandirilmasi ve Bunlar I¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’e gore bankalar uyguladiklart muha-
sebe standartlarina bagl olarak kredi karsiligi ayirmaktadirlar. S6z konusu
yonetmelige gore bankalar belirlenen kredi siniflarina gére degisik oranlarda

karsilik ayirmak zorundadirlar.

2.1.2. Piyasa Riski

Piyasa riski, bilango i¢i ve dis1 pozisyonlarinda yer alan varliklarin ve yii-
kiimliiliiklerin piyasa degerinin degismesinden dolay1 bankalarin maruz kala-
bilecegi zarar olasilig1 seklinde tanimlanabilir.

Bankalarin bilango i¢i ve disindaki hesaplarinda yer alan varlik ve yiikiim-
likkliiklerin piyasa degeri degisik nedenlerden dolay1 siirekli olarak degismek-
tedir. Bu durum bankalarin bilangolarinda tasidiklar1 pozisyona gore bankala-
rin zarara maruz kalmasina neden olmaktadir. Bankalar miisterilerinin farkli
taleplerini karsilamak i¢in degisik pozisyonlar tasimak zorundadirlar. Bundan
dolayi faiz orani, doviz kuru, emtia fiyatlar1 ve hisse senedi fiyatlarinda mey-
dana gelen degisim bankalarin pozisyonlarini dogrudan etkilemektedir. Tasar-
ruflarin1 katilim bankalarinda degerlendiren miisterilerin doviz, altin ve diger
degerli metallere ilgisi nedeniyle katilim bankalar1 emtia ve doviz fiyatlarinda
meydana gelen degisimlere kars1 daha duyarli hale gelmektedirler.

Piyasa riski bankalarin bilango hesaplarinda yer alan varliklarin fiyatla-
rindaki dalgalanmalar sonucu meydana geldiginden piyasa riskinin tanimi
bilango hesaplarinda yer alan varlik tiirlerinin tasidiklart risklerin bilesimi
seklinde de yapilmaktadir.

Piyasa riski, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de ya-
yimlanarak yiiriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine
ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik’te;  Piyasa fiyatlarindaki hareket-
lerden kaynakli olarak kur riski, emtia riski, faiz orani riski ve hisse senedi po-
zisyon riski kapsaminda bankanin bilango i¢i ve bilango dis1 pozisyonlarinin

maruz kalabilecegi zarar olasilig1 ” olarak tanimlanmistir.

Piyasa riski; genel piyasa riski, kur riski, spesifik risk, emtia riski, takas
riski ve alim satim hesaplarindaki karsi taraf kredi riskinden dolay1 bankanin

karsilagabilecegi zarar olasiligi olarak tanimlanabilir(Altintas, 2006: 55-56).
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2.1.2.1.Kur Riski

Kur riski, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayim-
lanarak yiiriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine [liskin Yonetmelik’te; “ Bankalarin, tiim doviz varlik ve
yiikiimliilikkleri nedeniyle doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

sonucu maruz kalabilecekleri zarar olasilig1 ” olarak tanimlanmaktadir.

Bankalar hem tasarruf hem de kredi miisterilerinin talepleri dogrultusun-
da doviz ve dovize dayali varliklara ve fiyat1 yabanci para olarak belirlenen
varliklara bilangolarinda yer vermek durumunda kalabilmektedirler. Bankala-
rin 6nemli bir fonlama kaynagi yabanci kurum ve kuruluslardan sagladiklari
yabanci para kredilerdir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yagsanan dalgalanmalar
bankalarin finansal yapilarin1 dogrudan etkilemektedir.

Kur riski, doviz kurlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalara bagl
olarak bankalarin bilangolarinda yer alan doviz ve dévize endeksli varlik ve
ylikiimliilikklerinden dolay1 maruz kalabilecekleri zarar olasiligidir. Bankala-
rin yabanci para yiikiimliilikklerinin yabanci para varliklarindan fazla olmasi
durumunda agik pozisyon, yabanci para varliklarinin yabanci para yikimlii-
likklerinden fazla olmasi durumunda fazla pozisyon s6z konusu olmaktadir.
Bankalarin her iki pozisyonda agir1 seviyelerde olmasi bankalar1 déviz kuru
dalgalanmalarinda olumsuz etkilemektedir. Bankalar bilango i¢i pozisyonla-
i1 bilango disinda ters pozisyon alarak denklestirirler. Bankalarin doviz var-
liklar1 toplamui ile doviz yiikiimliiliikleri toplaminin farki yabanci para net ge-
nel pozisyonu olarak ifade edilir. 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren Yabanci Para Net Genel Pozisyon/
Ozkaynak Standart Oraninin Bankalarca Konsolide ve Konsolide Olmayan
Bazda Hesaplanmasi ve Uygulanmasi Hakkinda Yonetmelik’te bankalarin
yabanci para net genel pozisyonunun mutlak degerinin 6z kaynaklara orani

BDDK tarafindan belirlenen seviyeyi gegmemesi gerekmektedir.

2.1.2.2. Emtia Riski

Emti riski, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de yayim-
lanarak yiiriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve

Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik’te; “ Bankanin, emtia fiyatlaridaki
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hareketler nedeniyle, emtiaya ve emtiaya dayali tiirev finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasilig1 ” olarak
tanimlanmaktadir. Bankacilik sektoriinde son yillarda altin ve degerli metaller
basta olmak tizere birgok degisik emtia ile bunlara dayali finansal {iriinlerin
alim satimina aracilik edilmektedir. Ozelikle emtiaya dayali tiirev finansal
aracglar miisteriler tarafindan yogun olarak talep edilmektedir. Altin banka-
cilig1 dnemli bir bankacilik faaliyeti olarak 6n plana ¢ikmistir. Diger taraftan
katilim bankalar1 miisterilerinin bazi 6zel taleplerini dogrudan emtiaya dayali
finansal iiriinler ile karsilamaktadirlar. Birgok emtianin fiyatinin uluslararasi
piyasalarda belirlendigi i¢in doviz kurundaki gelismeler emtia riski i¢in de

belirleyici bir unsur olmaktadir.

2.1.2.3. Faiz Oram Riski
Faiz orani riski, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de

yayimmlanarak yiiriirliige giren Bankalari Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine
ve Degerlendirilmesine iliskin Y&netmelik’te; “ Bankanin, faiz oranlarinda-
ki degisimlerden etkilenen alim satim hesaplarinda yer alan finansal araclara
iligkin pozisyon durumuna bagl olarak genel piyasa riski ile spesifik riskten
kaynakli maruz kalabilecegi zarar olasilig1 ” olarak tanimlanmistir. Kisaca
faiz orani riski, faiz oranlarindaki degisim nedeniyle bankalarin bilango po-
zisyonuna gore maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir. Konvansiyonel bankaci-
likta faiz orani riski, faiz oranlarinda dalgalanmalar sonucu bankalarin faize
duyarl finansal araglarina iliskin pozisyonlarina bagh olarak maruz kalabi-
lecegi zarar olasiligidir. Faiz orani riski, faiz oranlarindaki dalgalanmalarda
bankanin aktifleri uzun vadeli ve yiikiimliiliikleri ise kisa vadeli oldugundan
dolay1 dogrudan bilangoya etkisi olan bir risk tiiriidiir. Islami bankacilikta
dogrudan faiz orani riski bulunmamakla birlikte kar payi riski s6z konusu ola-
bilmektedir. Katilim bankalarinda 6nceden belirlenmis oranda kar pay1 6den-
mesi veya taahhiit edilmesi miimkiin degildir. Katilim bankalar1 piyasalarda
meydana gelen faiz artiglarini ¢aligma prensiplerinden dolay1r mevduat sahip-
lerine getiri ve borg alanlara da ilave maliyet olarak yansitamamaktadirlar.
Katilim bankalarinda da pasiflerin kisa vadeli olmasi ve faiz oranlarinda mey-
dana gelen artis fon gekilislerine neden olabilmektedir. Bir katilim bankasi-

nin piyasadaki diger katilim bankalarina gore tasarruf sahiplerine daha az kar
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pay1 verdiginde tasarruf sahiplerinin tasarruflarini diger bankalara kaydirmasi
olasidir. Katilim bankalart mevduat ¢ekilisini 6nlemek icin kar pay1 paylasim
oranlarint mevduat sahibi lehine degistirerek kar pay1 oranini artirmaya yonel-
mektedirler. Katilim bankalar1 kar pay1 oraninda yasanan artistan kaynaklanan
maliyeti kredi kullananlara yansitamadiklarindan dolay1 bilangolar1 olumsuz
etkilenmektedir.

2.1.2.4.Hisse Senedi Pozisyon Riski

Hisse senedi pozisyon riski, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiirlirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik’te; “ Bankanin alim
satim hesaplar1 icinde yer alan hisse senedi pozisyon durumuna bagl ola-
rak genel piyasa riski ile spesifik riskten kaynakli maruz kalabilecegi zarar
olasilig1 ” olarak tanimlanmaktadir. Bankalar topladiklar1 fonlarin bir kismim
degisik nedenlerden dolay1 hisse senetlerine veya hisse senetlerine dayali ens-
triimanlara yatirim yaparak degerlendirmektedirler. Hisse senedi fiyatlarinin
bankanin tagidig1 pozisyonun tersine hareket etmesi durumunda bankanin za-

rara maruz kalmasi s6z konusu olabilmektedir.

2.1.3. Operasyonel Risk

Operasyonel risk, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige giren Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine
ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik’te; « yetersiz veya basarisiz ig sii-
recler, insanlar ve sistemlerden ya da harici olaylardan kaynaklanan ve yasal
riski de kapsayan zarar etme olasilig1 ” olarak tanimlanmaktadir.

Bankalarin varlik ve yiikiimliliikleri ile yiiriittiikleri faaliyetlerin digsinda
bu faaliyetleri gergeklestirirken meydana gelen aksakliklardan dolay1 dnemli
risklere maruz kalmaktadirlar. Ornegin bankanin verilen bir talimati degisik
nedenlerden dolay1 zamaninda veya tam olarak yerine getirmemesi veya yanlis
bir sekilde yerine getirmesi durumunda dnemli zararlar meydana gelmektedir.
Operasyonel risk daha ¢ok bankalarin faaliyetlerini yiiriitirken meydana gel-
mektedir. Operasyonel risk, piyasa riski ve piyasa riski haricinde riskleri icer-
mektedir. Operasyonel riski diger risk tiirlerinden ayiran bir 6zelligi operas-

yonel riskin meydana gelmesi durumunda yalnizca zararin olusmasidir. Diger
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risk tiirlerinde beklenen durumdan hem negatif hem de pozitif yonde sapmalar
icerdiginden zarar ile birlikte kazang olasiligi da s6z konusudur. Operasyonel
riskte yalnizca negatif sapmalar meydana gelebilir(Ozdemir, 2005: 33).

Operasyonel riskin meydana gelmesinde personel ve teknolojiden kay-
naklanan riskler 6n plandadir. Banka calisanlarinin yetkin olmamasi, gorevi
ihmal etmeleri, gorevlerini kotiiye kullanmalar1 veya yeteri sayida olmama-
styla birlikte bankanin organizasyon yapisinin uygun olmamasi personelden
kaynaklanan operasyonel riski nemli oranda artirmaktadir. Son yillara tekno-
lojide yasanan hizli gelismeler bankacilik sektdriinde de etkisini gostermistir.
Teknolojik gelismelerin bankacilik sektoriindeki en 6nemli katkis1 bankalarin
faaliyetlerinin 6nemli bir kismimi dijital ortamlarda sunmasidir. Bu durum
bankalardaki islemlerde insan faktoriiniin etkisini sinirlandirmistir. Bankalar
bu sekilde faaliyetlerinde personelden dolayr meydana gelen riskleri dnemli
oranda azaltmislardir. Diger taraftan bankalarin kullandiklari donanim, yazi-
lim ve sistemlerde giivenlik agiklar1 da meydana gelebilmektedir. Giivenlik
aciklarindan dolay1 bankalarda 6nemli zararlar meydana gelmektedir. Operas-
yonel riskin tamamini tespit etmek veya yakalamak imkansizdir(Saka, 2002:
8). Operasyonel riskin 6l¢iilmesindeki temel amag; yasanmis tecriibelerin ve
gelecekle ilgili beklentilerin bir araya getirilerek, ileride gerceklesmesi muh-
temel zararlarin miimkiin oldugu kadariyla 6nlemektir(Parasiz, 2000: 89).

2.1.4. Likidite Riski

Likidite riski, bankalarin tasarruf sahiplerine ve bankaya borg verenlere
kars1 yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememe ihtimalidir. Bankalar
temel gorevi tasarruf sahipleri ile kredi talebinde bulunanlar arasinda aracilik
faaliyeti yliriitmek oldugu i¢in bankalarin her iki tarafa kars1 yiikiimliiliiklerini
tam ve zamaninda yerine getirmesi beklenmektedir. Bankalarin bu islevini
yerine getirmesi i¢in her daim yeterli seviyede likit varliklara sahip olmalari
gerekmektedir. Bankacilik Kanunu 46. Maddede: *“ Bankalar, Merkez Banka-
stmn uygun goriisti alinmak suretiyle Kurulca belirlenecek usul ve esaslara
gore asgari likidite diizeyini hesaplamak, tutturmak, idame ettirmek ve rapor-

lamak zorundadir " ifadesi yer almaktadir.

Bankalarin aktif ve pasifleri arasindaki vade uyumsuzlugu likidite riski

acisindan en 6nemli unsur olarak ortaya ¢ikmaktadir. Bankalarin aktiflerinin
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vadesinin pasiflerin vadesine gére uzun olmasi bankalarin olasi bir likidite ta-
lebini zamaninda ve tam olarak karsilamasini zorlastirmaktadir. Diger taraftan
bankalarin likidite taleplerini yerine getirmesinde aktif varliklarinin likit ol-
mast oldukca 6nemlidir. Bankalarin likit olmayan varliklariin likit varliklara
oraninin asirt yliksek oldugu durumlarda likidite riski ortaya gikar(Tunay ve
Tunay, 2010).

Katilim bankalarinin pasiflerinin kisa vadeli olmas1 ve katilim bankalarinin
kredi kullaniminin hukuki ¢ercevesinin konvansiyonel bankalardan farkli bir
yapida olmasi katilim bankalarinin kisa vadeli likidite yonetimlerini zorlas-
tirmaktadir. Katilim bankalarinin kredi kullaniminin ortaklik temeline dayali
olarak ger¢eklesmesi katilim bankalarinin olasi likidite ihtiyacinda aktifleri-
ni hizl bir sekilde likiditeye doniistiiriilmesini zorlastirmaktadir. Bu durum,
katilim bankalar1 tarafindan kisa vadeli likidite ihtiyaglarini yonetmeleri i¢in

yeterli enstriimanlarin ve piyasalarin olugturulmasini zorunlu kilmaktadir.

Piyasalarda faiz oranlarindaki ani yiikselise konvansiyonel bankalar hizli-
ca uyum saglayip mevduat sahibine ilave faiz verebilirken katilim bankalar
mevduat sahiplerine ayni hizda ilave getiri saglayamamaktadirlar. Bu durum
katilim bankalarinda kisa vadeli likidite problemini giindeme getirmekte ve
fon ¢ikislarina sebep olabilmektedir. Katilim bankalarmin kisa vadeli likidi-
te riskini yonetebilmeleri igin 30.12.2013 tarihinde TCMB tarafindan agik
piyasa iglemlerinden yararlanabilmeleri imkanini saglayan degisiklige gi-
dilmistir. Yapilan diizenleme ile katilim bankalar1 haftalik geri satim vaadi
ile alim fonlama imkanma kavusmustur. TCMB’nin Borsa Istanbul iizerin-
den konvansiyonel bankalara sagladigi gecelik fonlama imkanindan katilim
bankalarimin da bilangolarindaki kira sertifikalarini teminat vererek fonlara
erismeleri saglanarak likidite yonetimi kolaylastirilmigtir. Diger taraftan,
TCMB’nin altin veya doviz teminatli fonlama yapmasi durumunda katilim
bankalarinin likidite yonetimini kolaylastiracagi degerlendirilmektedir(BD-
DK, 2013:54-56).

Basel II diizenlemelerinin likidite riskinin yonetilmesine yonelik getirmis
oldugu kriterlerin 2008 kiiresel finans krizinde yeterli olmadigi test edilmistir.
Bundan dolay1 Basel Bankacilik Komitesi tarafindan Aralik 2010°da Basel 111
kriterleri olarak ifade edilen Likidite Riskinin Ol¢iimii, Standartlar1 ve Kont-
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roliine Yonelik Uluslararast Cer¢eve adinda bir dokiiman yayimlanmistir. S6z
konusu dékiimanda, Net Istikrarli Fonlama Orani (Net Stable Funding Ratio)
ve Likidite Karsilama Orani (Liquidity Coverage Ratio) tanimlanmistir(Tiir-
kiiner, 2016: 68). Bankalarin bilancolarinda yer alan likit varliklarinin, 30
giin igerisinde gerg¢eklesmesi muhtemel net nakit ¢ikiglarina boliinmesi ile he-
saplanan Likidite Karsilama Oranmin asgari %100 olmas1 gerekir. Bankanin
6zkaynak ve yiikiimliiliiklerinin kalic1 olmasi beklenen kisimlarmin bilango
ici varliklar ile bilango dis1 borglarinin fonlanmasi beklenen kisimlarina orani

olan Net Istikrarli Fonlama Oranimin asgari %100 olmasi beklenmektedir.

Bankalar aktiflerini hizli bir sekilde likiditeye dondiiremediklerinde veya
takibe doniisen kredi oraninin yiiksek oldugu durumlarda bankalarin TCMB
repo piyasasindan, bankalararasi para piyasasindan veya gec likidite pencere-
sinden likidite temin etmeleri gerekmektedir. Katilim bankalarinin alternatif
likidite bulma yonetimlerinin konvansiyonel bankalara kiyasla siirlt olmak-
la birlikte katilim bankalar1 daha yiiksek ankes bulundurma, bilangolarinda
bulunan IILM sukuklarint TCMB’ye teminat vererek fon saglama ve emtia
murabaha gibi yontemlere basvurabilmektedirler(Cetin, 2017: 96).

2.1.5. Sistemik Risk

Sistemik risk, bir bankada meydana gelen riskin, bir sektérde meydana
gelen krizin veya iilkede sosyal, ekonomik ve politik nedenlerle ortaya ¢ikan
olumsuz gelismelerin bulasicilik etkisi ile diger bankalara da yayilabilmesi
ihtimalidir. 2008 yi1linda ABD’de konut sektoriinden kaynaklanan krizin kii-
resel ¢apta bir finansal krize doniismesi sistemik riskin 6nemini ortaya koy-

maktadir.

2.1.6. Ulke Riski

Bankalar yalnizca bulunduklar iilkelerdeki kisi ve kuruluslara degil ya-
banci iilkelerdeki kisi ve kuruluslara da kredi kullandirmaktadirlar. Yabanci
iilkelerdeki yerlesik kisilere kredi kullandirilmasi sonucunda ilgili iilkenin du-

rumu kredinin geri 6denmesinde oldukca 6nemli bir unsurdur.

Uluslararasi kredi iglemlerinde krediyi kullanan kisi veya kurulus disinda
ilgili lilkenin tagidig1 ekonomik, sosyal ve politik yapilarindan dolay1 meyda-
na gelebilecek riskler de bilyiik énem tagimaktadir. Ulke riski, 6zellikle ya-
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banci hiikiimetler ile yabanci kamu kurum ve kuruluslarina verilen kredilerde
oldukg¢a 6nemlidir(TBB, 1999: 100-101).

Ulke riski, iilkenin icinde bulundugu politik ve ekonomik faktdrlerin
meydana getirdigi risktir. Ulkelerin risklilik seviyesi CDS(Credit Default
Swap) primleri ile dlgiilmektedir. Ayrica uluslararast kredi derecelendirme
kuruluslar tarafindan tlkelere verilen kredi notlar1 ile {ilkelerin risklilik se-
viyesi belirlenmektedir. Bir bankanin kredi notu iilkenin kredi notundan yiik-
sek olamayacag i¢in lilkenin risklilik seviyesi bankalarin maliyetlerini dog-
rudan etkilemektedir. Ayrica bir iilkeye baska bir iilke veya uluslararas1 bir
kurulus tarafindan uygulanan siyasi ve ekonomik yaptirimlar, uluslararasi
entegrasyondan dolay1 bankalarin faaliyetleri {izerinde olumsuz etkisi olmak-
tadir. Ozellikle yabanci ortakli bankalar zaman zaman daha fazla iilke riskine

maruz kalmaktadirlar.

2.1.7. Spesifik Risk
Spesifik risk, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de ya-

yimlanarak yiiriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine
ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik’te; “ Bankanin alim satim hesap-
lar1 iginde yer alan finansal araglara iligkin pozisyonlarda, olagan piyasa hare-
ketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araclar1 ihra¢ veya garanti
eden ve 6deme ylikiimliiliigiini iistlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve mali
biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek za-

rar olasilig1 ” olarak tanimlanmaktadir.

2.1.8. itibar Riski

Itibar riski, BDDK tarafindan 31 Mart 2016 tarihinde yaymlanan Itibar
Riskinin Yénetimine iliskin Rehber’de; “ Mevcut veya potansiyel miisteriler,
ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin banka hakkindaki olum-
suz diislincelerinden ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun davranilmamast
neticesinde bankaya duyulan glivenin azalmasi veya banka itibarinin zedelen-
mesi nedeniyle bankanin zarar etme olasilig1 ” olarak tanimlanmaktadir. S6z
konusu rehberde itibar riskine iliskin degerlendirmeler yapilmigtir. Bankala-
rin miisteriler, yatirnmcilar, hissedarlar, borglular ve diger ilgili taraflar veya
diizenleyici ve denetleyici otoriteler nezdinde olusabilecek olumsuz algidan
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dolay1 yeni iliskiler kurmasi, eski iligkilerini devam ettirmesi veya finansman
kaynaklarina siirekli erismesi olumsuz etkilenebilir. itibar riski, banka hakkin-
daki olumsuz algidan dolay1 bankanin gelirlerinde veya sermayesinde kayip
ihtimalini meydana getirmektedir. itibar riski bankalarin yeni iliskiler kurmasi
veya var olan iligkilerini devam ettirme yetenegini etkileyebilmektedir. Bunun
yaninda bankanin rekabet giiciinii de zayiflatabilmektedir. Miisteri iliskilerin-
de etik olmayan veya yaniltici islemlerin olmasi, diizenlemelere aykiri hareket
edilmesi ya da finansal performansinin kétii olmasi gibi durumlar bankalarin
itibarini tehdit eder.

Katilim bankalar1 i¢in itibar riski olduk¢a 6nemli bir risk tiirtiidiir. Katilim
bankalarinin faaliyetlerini faizsiz finans ilkelerine uygun olarak siirdiirmek
zorundadirlar. Katilim bankalar1 faizsiz finans ilkelerine aykir1 iglemler ger-
ceklestirdiginde miisteriler katilim bankalariyla iliskilerini stirdiirmek isteme-
yecektir. Islami bankacilik esaslarini gdzeterek faaliyetlerini siirdiiren katilim
bankalarmin Islam Hukuku ve Islam ekonomisine aykir1 davranislarindan
kaynaklanan riskin 6nlenebilmesi Danisma Kurullarinin varligi ile miimkiin-
diir(Odabasi, 2015).

2.1.9. Takas Riski

Takas riski, 23 Ekim 2015 tarihli ve 29511 sayili Resmi Gazete’de ya-
yimlanarak yiiriirliige giren Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesine
ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik’te; “ Bir menkul kiymet, doviz
veya emtianin sozlesmede ongoriilen fiyattan belli bir vadede teslimini konu
alan ve her iki tarafin yilikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirmesini 6ngdren
islemlerde, takas isleminin vade tarihinde ger¢eklesmemesinden 6tiirii isleme
konu menkul kiymet, déviz veya emtianin fiyat degisimleri nedeniyle ban-
kanin maruz kalacagi zarar olasilig1 ” olarak tanimlanmaktadir. Takas riski,
ozellikle tlirev finansal sozlesmelerde karsi tarafin sozlesmede yer alan takas
yiikiimliiliiklerini vadesinde yerine getirmemesi durumunda bankanin s6z ko-
nusu sozlesmeye dayali olarak aldigi pozisyondan dolayi zarara maruz kalma-

s1 thtimalidir.

2.1.10. Ser’i Uyumsuzluk Riski

Ser’i uyumsuzluk riski, Islami finans kurumlarmin yaptiklari islemlerin
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Islam hukukuna uygun olmamasi olasilig1 olarak tanimlanabilir. IFSB tara-
findan yayimlanan rehberde ser’i uyumsuzluk riski; Islami finansal kurum-
larin ser’i kurallara ve ser’i kurullar tarafindan belirlenen prensiplere uyum
konusunda hataya diismesinden kaynaklanan risk olarak tanimlanmaktadir.
Islami bankalarin miisterilerine sunduklari iiriin ve hizmetlerin Islami esaslara
uyumlulugu ser’i uyumsuzluk riskinin diizeyini belirler. Islami bankalar diger
riskleri iyi yoneterek yiiksek karlilik seviyesine ulasgsa bile yapilan islemlerde
ser’i uyumsuzluk s6z konusu ise elde edilen kazan¢ mesru kabul edilmeyerek
kullanilamayacak ve Islami banka yiiksek kayiplarla karsi karsiya kalabile-
cektir(IFSB, 2005: 26).

2.2. TURK BANKACILIK SEKTORU TEMEL GOSTERGELERI

Bu boéliimde bankacilik sektdriiniin temel gostergeleri BDDK tarafindan
yayimlanan bankacilik sektorii verileri dikkate alinarak incelenecektir’. Ban-
kacilik sektoriinde degisik alanlarda ve formatlarda faaliyet gdsteren banka
tiirleri mevcuttur. Bu boliimde konvansiyonel(mevduat) bankalara ve katilim

bankalarina ait temel gostergelere yer verilecektir.

Tiirkiye’de 2022 sonu itibariyla 32 mevduat bankasi, 16 kalkinma ve ya-
tirtm bankasi ve 6 katilim bankasi olmak {izere 54 banka faaliyet gdstermek-
tedir.

Bankacilik sektoriiniin toplam aktif biiyiikliigii 2022 de 14,4 Trilyon TL ol-
mustur. 2022 de katilim ve mevduat bankalarmin aktif biiytikliikleri sirastyla
1,2 Trilyon TL ve 12,3 Trilyon TL olmustur. 2005 y1linda katilim bankalarinin
bankacilik sektoriinden aldiklar1 pay %2,44 iken bu oran 2022’de %38,3 se-
viyesine ylikselmistir. 2005 yilinda mevduat bankalarinin bankacilik sektorii

icindeki pay1 % 94,4 iken 2022°de %86 seviyesine gerilemistir.

2 BDDK, Aylik Bankacilik Sektorii Verileri, https://www.bddk.org.tr/bultenaylik
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Grafik 2.1: Bankacilik Sektorii Aktif Toplami
Aktif Toplami(Milyar, TL)

16000
14000
12000
10000
8000
6000

SI—TTL 1|

Sektdr mMevduat Bankalar1 = Katilim Bankalar1

Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmigtir.

Bankacilik sektoriiniin toplam kredileri 2022°de 7,6 Trilyon TL seviye-
sinde gerceklesmistir. Ayn1 donemde katilim bankalarinin ve mevduat ban-
kalarmin toplam kredileri sirasiyla 579 Milyar TL ve 6.514 Milyar TL olarak
gerceklesmistir. 2005 yilinda katilim bankalarimin toplam krediler i¢indeki
pay1 %4,4 seviyesinde iken 2022’de %7,6 seviyesine ylikselmistir. Mevduat
bankalarmin toplam krediler i¢indeki payr 2005 yilinda %92,1 seviyesinde
iken, 2022’de %86’ya gerilemistir.
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Grafik 2.2: Bankacilik Sektorii Krediler Toplami1
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmusgtir.,

Bankacilik sektoriiniin takiptekilerinin toplam krediler i¢indeki pay1 2008
kiiresel finansal kriz donemi de dahil olmak tizere %6 seviyesinin altinda ger-
¢eklesmistir. Covid-19 pandemisinin ortaya ¢iktigr 2020 yilindan sonra hem
katilim bankalarinin hem de mevduat bankalarinin takibe doniismiis kredi-
lerin orani gerilemistir. 2022 de takibe doniisiim orani katilim bankalarinda
%1,6 ve mevduat bankalarinda %2,2 seviyesinde gergekleserek uzun donem
ortalamalarinin altinda gergeklesmistir. Katilim bankalariin takibe doniisiim
oraninin son donemlerde daha asagida gerceklesmesi katilim bankalarinin

kredileri yonetmede daha basarili olduguna isaret etmektedir.
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Grafik 2.3: Bankacilik Sektorii Takipteki Krediler
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmisgtir.,

Bankacilik sektoriiniin kredilerinin toplam aktifler igerisindeki pay1 2005
yilinda %40°1n altinda iken 2017 yilinda %60°1n tizerine yiikselmis ve sonra-
sinda siirekli gerileyerek 2022°de %52,8 seviyesinde ger¢eklesmistir. Mevdu-
at bankalarinin kredilerinin toplam aktifler i¢indeki pay1 bankacilik sektoriine
paralel bir gelisme gostermistir. Katilim bankalarinin kredilerinin toplam ak-
tifler i¢indeki pay1 2005 yilinda %65,1 seviyesinde olup 2007 yilinda %72,4
seviyesine ylkseldikten sonra gerilemeye baglamis ve 2022°de %48,7 sevi-
yesinde gergeklesmistir. 2010 yilindan sonra Tiirkiye’de hem kamunun hem
de 6zel sektor kuruluslarinin kira sertifikasi ihraglarina baslamasi ile birlikte
katilim bankalarinin topladiklart fonlarin bir kismini kira sertifikalariin fi-
nansmaninda kullanmasi kredilerin toplam aktifler i¢indeki paymin azalmasi-

na neden olmustur.
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Grafik 2.4: Bankacilik Sektorii Kredilerinin Toplam Aktifler igindeki
Pay1
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmustir.,

Bankacilik sektortintin toplam mevduati(katilim fonu) 2022°de 8,9 Tril-
yon TL seviyesinde gergeklesmistir. Aynt donemde katilim bankalarinin ve
mevduat bankalarinin toplam mevduati(katilim fonu) sirasiyla 891 Milyar TL
ve 7.971 Milyar TL olarak ger¢eklesmistir. 2005 yilinda katilim bankalarina
ait katilim fonlarinin toplam mevduat(katilim fonu) igindeki pay1 %3,3 sevi-
yesinde iken, 2022°de %10,1 seviyesine yiikselmistir. Mevduat bankalarinin
toplam mevduat(katilim fonu) i¢indeki pay1 2005 yilinda %96,7 seviyesinde
iken 2022°de %89,9’a gerilemistir.
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Grafik 2.5: Bankacilik Sektorii Mevduat(Katilim Fonu) Toplami1
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmastir.

Bankacilik sektoriiniin mevduatlarmin(katilim fonu) toplam pasifler igeri-
sindeki pay1 2005 yilinda %62 seviyesinde iken 2018 yilinda %53 seviyesine
kadar gerilemis ve sonrasinda siirekli yiikselerek 2022°de %62 seviyesinde
gerceklesmistir. Mevduat bankalarinin mevduatlarinin toplam pasifler i¢inde-
ki pay1 bankacilik sektoriine benzer bir gelisme gostermistir. Katilim bankala-
rinin katilim fonlarmin toplam pasifler igindeki pay1 2005 yilinda %84 seviye-
sinde iken 2016 yilinda %61 seviyesine kadar geriledikten sonra yilikselmeye
baslamis ve 2022°de %75 seviyesine ulagsmisgtir. Bu durum katilim bankalar
i¢in katilim fonlar1 en 6nemli kaynak kalemi olarak cazibesini korumaya de-
vam ettigini gostermektedir.
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Grafik 2.6: Bankacilik Sektorii Mevduatinin(Katilim Fonunun) Toplam
Pasifler I¢indeki Pay1
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmugtir.

Bankacilik sektoriinde kredi/mevduat(katilim fonu) orani1 2005 yilindaki
%60 seviyesinden 2017 yilinda %120 seviyesini yiikseldikten sonra siirekli
olarak azalip 2022 itibariyla %85,5 seviyesine gerilemistir. Katilim banka-
larinin kredi/katilim fonu orani 2005 yilinda %77 seviyesinden 2013 yilinda
%101 seviyesine ulagmis ve daha sonra siirekli azalarak 2022°de %65 sevi-
yesine gerilemistir. Katilim bankalarinin 2016 yilindan itibaren toplam kay-
naklar i¢inde katilim fonlarinin pay: siirekli olarak artarken, katilim fonlari-
nin krediye doniisiim oraninin siirekli olarak azalmasi katilim bankalarinin
kaynaklarin1 kredi disindaki enstriimanlara daha fazla kanalize ettigini gos-
termektedir. Bu enstriimanlarin basinda kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari
gelmektedir.

- 105 -



Tiirkiye’de Katilim Bankalari fle Konvansiyonel Bankalarin Risk Yénetimi Acisindan Karsilastirilmasi

Grafik 2.7: Bankacilik Sektorii Kredinin Mevduata(Katilim Fonuna)
Orani

Kredi/Mevduat(Katilim Fonu)(%)
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmigtir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik standart oran1 2016 yilindan iti-
baren yiikselmeye baglayarak 2022°de %19 seviyesine ulasmistir. Mevduat
bankalarmin sermaye yeterlilik standart oran1 bankacilik sektoriine paralel bir
gelisme gostermis olup 2022°de %19 olmustur. Katilim bankalarinin sermaye
yeterliligi standart oran1 2014 yilinda %14 seviyesinden yiikselmeye baslamis
ve 2022°de %21 seviyesinde gerceklesmistir. Hem katilim bankalar1 hem de
mevduat bankalar1 Basel Bankacilik Komitesi tarafindan %8 olarak belirlenen
asgari sermaye yeterlilik standart oraninin iizerinde bir oranla faaliyetlerini
stirdiirmektedirler. Yiiksek sermaye yeterlilik oran1 bankalarin risklere karsi
dayanikliligini artirmaktadir.
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Grafik 2.8: Bankacilik Sektorii Sermaye Yeterlilik Standart Orani
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan
hazirlanmistir.

Bankacilik sektoriiniin aktif karlilig1 2005 yilinda %1,7 ve 2022 sonu iti-
bariyla %3,7 seviyesinde ger¢eklesmistir. Mevduat bankalarinin aktif karlilig
bankacilik sektoriine paralel gergeklesmistir. Katilim bankalariin aktif karli-
11§81 2005 yilinda %3,5 seviyesinde ve 2022 sonu itibariyla %3,04 seviyesin-
de gerceklesmistir. 2009 yilindan itibaren katilim bankalarinin aktif karliligt
mevduat bankalarinin aktif karliligindan daha diisiik seviyede gergeklesmistir.
Tiirkiye’de covid-19 pandemisi doneminde uygulanan diisiik faiz politikasi
ile birlikte bankacilik sektoriiniin aktif karliligt 6nemli oranda artmustir.
Bankacilik sektoriiniin aktif ve pasif tarafinda mevcut olan vade uyumsuzlugu
diistik faiz ortaminda bankacilik sektoriintin karliligini olumlu etkilemektedir.
Diger taraftan 2022 yilinda meydana gelen yiiksek enflasyonun etkisi ile de
aktif karlilig1 pozitif etkilenmistir.
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Grafik 2.9: Bankacilik Sektorii Aktif Karliligi
Aktif Karliligi(ROA)(%)
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmustir.,

Bankacilik sektoriiniin 6zkaynak karliligi 2005 yilinda %12,1 ve 2022 sonu
itibartyla %49,9 seviyesinde gerceklesmistir. Katilim bankalarmin 6zkaynak
karlilig1 2005 yilinda %36,9 seviyesinden 2021 sonu itibartyla %61,1 sevi-
yesinde gergeklesmistir. 2022 yilinda meydana gelen yiiksek enflasyon ban-
kacilik sektoriiniin karliligini pozitif yonde etkilemistir. Diger taraftan aktif
karliliginda oldugu gibi covid-19 pandemisi doneminde diisiik faiz ortaminin
etkisiyle 6zkaynak karlilig1 da artmistir.
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Grafik 2.10: Bankacilik Sektorii Ozkaynak Karlilig
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Kaynak: BDDK Aylik Bankacilik verileri kullanilarak yazar tarafindan

hazirlanmigtir.

— 109

— [}
[} o~
[} [}






Dr. Mehmet Sar1

UCUNCU BOLUM

LITERATUR TARAMASI VE EKONOMETRIK ANALIZ

3.1. LITERATUR TARAMASI

20. yiizyihn ikinci yarisindan itibaren farkl iilkelerde birgok Islami ban-
kann faaliyete gegmesinin yaninda bazi Islami bankalarin uluslararasi alanda
da faaliyet gostermeye baslamast ile birlikte Islami bankalar ile konvansiyo-
nel bankalarin karsilastirilmasina yonelik ¢aligmalar yapilmaya baslanmis-
tir. Islami bankalarin miisterilerine konvansiyonel bankalarin miisterilerine
sundugu iiriinlere alternatif iiriinler sunmaya baslamasi ile birlikte Islami
bankalarin {iriin gesitliligi artmistir. Artan iiriin cesitliliginin yaninda Islami
bankalarin Miisliiman olmayan iilkelerde de faaliyette bulunmasi ve yasanan
ekonomik ve finansal krizler sonrasinda Islami bankalar ile konvansiyonel
bankalarin risk yonetimi bakimindan karsilastirilmasina yonelik caliymalar
yapilmistir. Ozellikle 2008 Kiiresel finansal krizden Islami bankalarin
daha az etkilenmesi ve bir¢ok uluslararasi konvansiyonel bankanin iflas
etmesi ile birlikte Islami bankalar ile konvansiyonel bankalarin risk yone-
timi acisindan kiyaslanmasina iliskin cahsmalar artmigtir. Islami bankalar
ile konvansiyonel bankalarin risk yonetimi bakimindan kiyaslanmasina iliskin
calismalar, daha ¢ok Islami bankaciligin bankacilik sektérii igindeki paymin
yiiksek oldugu ve nispeten Islami banka faaliyetlerinin daha uzun gegmise
sahip oldugu iilkelerde yapilmaktadir.

How, Karim ve Verhoeven’in (2005) yaptiklar1 ¢alismada Malezya’daki
iki bankacilik sistemi i¢inde {ic 6nemli bankacilik riski olan faiz orani riski,
kredi riski ve likidite riski Islami bankalar a¢isindan incelemislerdir. Calisma-
da Malezya’daki 23 bankanin 1988-1996 dénemine ait verileri kullanilmistir,
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Yapilan ¢alismada Islami bankalari likidite ve kredi risklerinin konvansiyo-
nel bankalara kiyasla 6nemli oranda diisiik oldugu, fakat faiz orani riskinin
daha yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir. Caligmanin sonuglart banka bii-
yiikliglintin kredi riskinin 6nemli bir agiklayicisi oldugunu gostermektedir.
Kredilerin toplam yiikiimliiliiklere orani ve banka biiyiikliigii bankalar ara-
sindaki faiz orani riskindeki farkliliklar1 agiklayabilmektedir. Bilango dist
finansman, menkul kiymetlestirmenin kapsami, kredi oynakligi, banka ser-
mayesi ve banka biiylikliigliniin likidite riski ile istatistiksel olarak anlamli ol-
dugu belirlenmistir. Yapilan ¢alismadaki sonuglar, faiz orani riski yonetiminin
Malezya Islami bankacilik sistemi igin endise kaynagi olmasi gerektigini
gostermektedir.

Ariffin(2005) tarafindan hazirlanan doktora ¢alismasinda 14 farkl iilkede-
ki 28 adet Islami bankanin seffaflik ve risk raporlamasi anket yontemi kulla-
nilarak incelenmistir. Calismanin sonuglari; Islami bankalar ve konvansiyonel
bankalar benzer risklere maruz kaldigini gostermektedir. Caligmada Islami
bankalardaki risklerin 6nem derecesinin konvansiyonel bankalardaki ile ben-
zer oldugu sonucuna varilmistir. Calismada Islami bankalarin konvansiyonel
bankalara kiyasla daha az gelismis risk 6l¢lim yontemlerini kullandiklart ve
AAOIFI, IFSB ve Islami banka denetgilerinin risk raporlamas1 ve seffaflik
konusunda olusturduklar1 politikalardan yararlanmalar1 gerektigi sonucuna

ulagilmistir.

Shaikh ve Jalbani(2008) tarafindan yapilan ve Pakistan’daki Islami ve kon-
vansiyonel bankalar arasinda risk yonetiminin karsilastirildigi calismaya gore,
sermayeye dayali isleyis yapilarindan dolay1 Islami bankalar konvansiyonel
bankalara kiyasla daha fazla riske maruz kalmaktadirlar. islami bankalar bu
riskleri, etkili ve yeterli risk yonetimi uygulamalariyla yeterince azaltabilmek-
tedirler. Calismada regresyon analizi yapilarak konvansiyonel bankalar ve {s-

lami bankalar 6zkaynak karlilig1 bakimindan kiyaslanmstir.

Ariffin, Archer ve Karim(2009) tarafidan yapilan ve Islami bankalarda risk
yonetimini inceledikleri calismaya gére, Islami bankalar ¢ogunlukla konvan-
siyonel bankalar ile benzer risklere maruz kalmakla birlikte, risk seviyesinde
farkliliklar vardir. Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar benzer risk yo-
netim tekniklerini kullanmaktadirlar. Caligmaya gore, islami bankalar teknik
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acgidan daha az gelismis risk 6l¢lim metodlarini kullanmaktadirlar. Calismada
ortaya ¢ikan sonuglara gore, Islami bankalar ser’i uyumlu risk azaltma yon-

temlerini yeterince kullanamamaktadirlar.

Izhar (2010) ¢alismasinda Islami bankalarda operasyonel risk incelenmis-
tir. Islami bankalarda operasyonel risk y&netimi konvansiyonel bankalarla
benzerdir. Yapilan ¢alismaya gore, Islami bankalarin kendine 6zgii finansal
sozlesmelerinden dolay1 Islami bankalardaki operasyonel risk, konvansiyo-
nel bankalara gore daha farklidir. S6zlesmelerin goreceli karmasikligi ile bir-
likte Islami bankalarin kendilerine 6zgii yiikiimliiliikleri dikkate alindiginda
operasyonel risk Islami bankalar i¢in cok onemlidir. Arastirmaya gore, Islami
bankalarin ser’i uyumsuzluk riskine maruz kalmalar1 da diger 6nemli bir fark-
liliktir. Dolayistyla Islami bankalarin biitiin faaliyetleri ve tiim iiriinleri daima
Ser’i kurallara uyumlu olmak zorundadir. Bundan dolay1 islami bankalarm
operasyonel riske maruz kalma boyutu konvansiyonel bankalara gore daha
sofistikedir. Islami bankalarda operasyonel riske kars: tutulmasi gereken ser-
maye miktar1, Basel Bankacilik Denetim Komitesi tarafindan belirlenen metot
kullanilarak tespit edilmektedir. Fakat Islami bankacilik sektdriiniin toplam
finans sektorii icindeki pay1 kiigiik oldugu icin operasyonel riske maruz tuta-
rin hesaplanmast i¢in daha ileri metotlarm kullanilmasi uygun degildir. islami
bankacilik sektoriiniin hizli gelisimi ile birlikte su anda operasyonel riske ma-
ruz tutarin hesaplanmasi igin eksik olan verilerin elde edilmesi ile miimkiin

olacaktir.

Ali, Akhtar ve Sadaqat’in (2011) yaptiklar1 ¢alismada Pakistan’daki Is-
lam bankalar ile konvansiyonel bankalar1 likidite riski yonetimi agisindan
karsilastirmiglardir. Calismada 12 tane bankanin 2006-2009 donemine ait
verileri kullanilmigtir. Bankalara ait aktif bitylikliigii, net isletme sermayesi,
0zkaynak karlilig1, aktif karlilig1 ve sermaye yeterlilik oran1 verileri kullanil-
mustir. Calismada, her iki banka tiiriinde likidite riski ile banka biiyiikliigii ve
net igletme sermayesi arasinda pozitif fakat anlamsiz bir iligki oldugu sonucu
elde edilmistir. %10 anlamlilik diizeyinde konvansiyonel bankalarda sermaye
yeterlilik orani ile likidite riski arasinda ve Islami bankalarda aktif karlilig:
ile likidite riski arasinda pozitif ve anlamli iliski bulunmustur. Ayrica Islami
bankalarda sermaye yeterlilik orani ile likidite riski arasinda ve konvansiyonel
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bankalarda ise aktif karliligi ile likidite riski arasinda pozitif fakat anlamsiz
bir iligki tespit edilmistir. Caligmada Pakistan’da konvansiyonel bankalarin
likidite riski yonetiminin Islami bankalardan daha iyi oldugu sonucuna varil-

mistir.

Omar, Rahman ve Tafri’nin (2011) Malezya’daki Islami ve konvansiyonel
bankalar iizerinde yaptiklar1 calismaya gore; Islami bankalar ve konvansiyo-
nel bankalar arasinda; Riske Maruz Deger(Value at Risk) yonteminin, kredi
riski azaltma yontemlerinin, stres testi sonuglarinin ve operasyonel risk yo-
netim araglarinin kullanim oranmi farklilik gostermektedir. Calismada ortaya
¢ikan sonuglar, Islami bankalarin risk yonetim araglarinin ve sistemlerinin za-
yif olduguna isaret etmektedir. Calismaya gore; basta siire¢ entegrasyonu ve
risk analizi konusunda donanimli bilgi teknolojisi uzmanlari, Islami finansal
iiriinlere hitap edecek bilgi teknolojisi sistemleri ve risk yonetimi alaninda
yiiksek teknik kapasiteye sahip insan kaynag gibi kritik alanlarda yetersizlik
s6z konusudur. Bu sonuglar islami bankaciligin risk yonetiminde daha fazla
yenilige ve iirlin gelistirilmesine ihtiya¢ duyuldugunu gostermektedir.

Ilias’in (2012) Malezya’daki islami bankacilikta risk y&netimi konusun-
da yaptig1 calismaya gore; konvansiyonel bankalarla kiyaslandiginda Islami
bankalar, kar-zarar ortaklig1 yapis1 ve Islami finansa 6zel risklerden kaynak-
lanan karmagikliklardan dolayi, risklerin belirlenmesinde ve yonetilmesinde
daha biiyiik zorluklarla karsilasmaktadirlar. Islami bankalar, konvansiyonel
gibi bir¢ok riske maruz kalmanin yaninda ser’i uyumsuzluk riski, kar pay1
riski ve 6z sermaye yatirim riski gibi Islami bankalara 6zgii risklere de maruz
kalmaktadirlar. Islami bankalarin risk ortamu siireleri ve politikalari ile risk
6l¢iim politikalara kiyasla daha iyi risk azaltma stratejileri ve risk izleme

sistemleri vardir.

Al-Ajmi ve Hussain’nin(2012) Bahreyn’deki konvansiyonel ve Islami
bankalarin risk yonetim uygulamalarini ele aldiklar1 calismaya gore; likidite
riski, kredi riski ve operasyonel risk, her iki banka grubunun maruz kaldig1
riskler olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Calismada, Islami bankalarin riski ve risk
yonetimini anlamada konvansiyonel bankalardan énemli 6lgiide farklilagtigi

tespit edilmistir. Calismada, Islami bankalarin maruz kaldiklari risklerin sevi-
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yesi, konvansiyonel bankalara kiyasla oldukga yiiksek oldugu tespitine ulasil-
mistir. Benzer sekilde tilke riski, likidite riski, operasyonel risk, kalinti riski
ve netlestirme riskleri konvansiyonel bankalara gore Islami bankalarda daha

yliksek bulunmustur.

Igbal’in (2012) Pakistan’daki konvansiyonel bankalarin ve Islami banka-
larin 2007-2010 doéneminde likidite risk yonetimini karsilastirmali sekilde ele
aldig1 calismaya gore; Islami bankalarin likidite pozisyonlarmin konvansiyo-
nel bankalara gore daha iyi oldugu tespit edilmistir. Her iki banka tiirlinde
de; ROA, ROE, sermaye yeterlilik oran1 ve bankanin biyiikliigi ile likidi-
te riski arasinda pozitif ve anlaml iligki oldugu belirlenmistir. Ayrica taki-
be doniisiim orani ve likidite riski arasinda ise negatif ve anlamli bir iligki
tespit edilmistir. Calismada, Islami bankalarin sermaye yeterliligi acisindan
konvansiyonel bankalarm oldukga ilerisinde olduklar1 ve Islami bankalarin
yilikiimliliklerini yerine getirme ve =zararlarini karsilama gibi bilango
soklarina kars1 konvansiyonel bankalara kiyasla daha iyi pozisyonda olduklar

sonuclarina ulasilmistir.

Ali ve Naysary (2014) yaptiklari ¢aligma ile Kuveyt’teki Islami banklarin
risk tiirlerini, risk yonetim siireglerini ve risk 6l¢iim tekniklerini ve risk azalt-
ma yoéntemlerini belirleyerek Islami bankalari risk yonetim uygulamalarimni
bir nitel calismayla incelemislerdir. Calismada basit 6rneklem yontemi kulla-
nilarak bes katilimei ile derinlemesine miilakat yapilmistir. Goriisme verile-
rinin transkripsiyonu ve tematik teknik kullanilarak yapilan detayli analizin
ardindan elde edilen bulgu, Kuveyt’teki Islami bankalardaki risk uygulama-
larinin risk 6l¢iim araglari, risk yonetim siiregleri ve riskleri azaltim teknikle-
ri bakimindan Kuveyt’teki geleneksel bankalarin uygulamalarina neredeyse
benzer oldugudur.

Kozarevic, Nurikic ve Nuhanovic(2014) yaptiklar1 ¢aligma ile Bosna
Hersek teki Islami bankalarin risk yonetim 6zelliklerini incelemislerdir. Ca-
lismada anket yontemi kullanilmistir. Ankete bir tane islami banka ve sekiz
tane konvansiyonel banka katilmistir. Ankette konvansiyonel bankalar ve
[slami bankalar risk tanimlama metotlari, maruz kaldiklar: 6zel risk tiirleri
ve kullanilan finansal performans gostergeleri agisindan karsilastirilmislardir.

Calismaya gore, Islami ve konvansiyonel bankalarda risk yonetimi bakimindan
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farkliliklar s6z konusudur. Miisterilerine sunduklari 6zel iiriinler nedeniyle Is-
lami banklalar, konvansiyonel bankalara kiyasla daha fazla riske maruz kal-
maktadirlar. Islami bankalarm risk yonetiminde kullandig1 araglar az sayida
ve simirlidir. Islami bankalarin faaliyetlerini tam olarak yerine getirmesinin
oniindeki en biiyiik engel bankacilik diizenlemeleridir. islami bankalarin risk
yonetim performanslarmin artmasi i¢in bankalarin sézlesmelerden kaynakli
olasi riskler i¢in yeterli sermaye tutma ve teknoloji yatirimlarini artirma gibi

aksiyonlar alinmas1 gerektigi sonucuna varilmigtir.

Hassan(2011), calismada Ortadogu’daki iilkelerde faaliyet gdsteren Islami
bankalar ile konvansiyonel bankalarin risk yonetimi uygulamalar1 bakimindan
karsilastiriimasi yapilmistir. Calismada yedi Ortadogu iilkesinden Islami ban-
ka ve konvansiyonel bankalarla yapilan kapali uglu 35 soruluk anket ¢aligmasi
kullanilmistir. Calismada risk yonetim siirecleri agisindan Islami bankalar ile
katilim bankalar1 arasinda 6nemli farkliliklar oldugu sonucuna ulagilmstir.
Islami bankalardaki risk y&netimi spekiilatif islemlere veya aktivitelere bagh
olmadig1 ve reel ekonomik aktivitelere dayanmaktadir. Calismada riski anla-
ma ve risk yonetiminin énemini tanimlama konusunda konvansiyonel ban-
kalar ile Islami bankalar arasinda énemli bir farkliligin olmadig1 sonucuna
ulasilmistir. Bu sonu¢ bankalarin iflas etmesi ihtimalini azaltmas1 bakimindan
olduk¢a 6nemlidir. Sonug olarak risk yonetim uygulamalari, riski anlama, ris-
ki tamimlama, riski izleme, riski degerlendirme ve kredi riskini analiz etme
konusunda Islami bankalar ile konvansiyonel bankalar arasinda énemli fark-

liliklar bulunmamaktadir.

Daniel, Nawaz ve Nazir(2012) yaptiklart ¢alisma ile Pakistan’daki kon-
vansiyonel bankalar ve Islami bankalarin risk yonetimi uygulamalarini karsi-
lastirmislardir. Yapilan ¢alismada, Islami ve konvansiyonel bankalar arasinda
yalnizca risk izleme yonteminin farkli oldugu sonucuna ulagilmistir. Diger
taraftan Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar arasinda riski tanimlama,
riski anlama, riski analiz etme, risk yonetimi uygulamalar1 ve kredi riski ana-

lizi hususlarinda farklilik olmadigi sonucuna ulasilmistir.

Hassan, Hussain ve Shafique(2013) yaptiklar1 ¢alisma ile Pakistan’daki
Islami finansal kuruluslarla ve konvansiyonel finansal kuruluslarin risk yo-

netimi uygulamalarindaki farkliliklar1 incelemislerdir. Yapilan galismada; Is-
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lami finansal kuruluglar ile konvansiyonel finansal kuruluslarinin kredi riski,
6zkaynak yatirim riski, likidite riski, piyasa riski, temerriit riski ve operasy-
onel risk acisindan risk yonetim uygulamalarinin farkli olmadigi sonucuna

varilmistir.

Abedifar, Molyneux ve Tarazi (2013), 24 iilkeden 553 islami ve konvan-
siyonel bankaya ait 1999-2009 yillar1 arasindaki veriler kullanarak Islami
bankalarin risk ve istikrar dzelliklerini ortaya koymaya ¢alismislardir. isla-
mi bankalarin tasarruf sahiplerine karsi sorumlulugu konvansiyonel banka-
lara kiyasla farkli oldugu i¢in karsilagtiklar riskler farklidir. Konvansiyonel
bankalar kar veya zararlarindan bagimsiz olarak tasarruf sahiplerine kars1 yti-
kiimliiliiklerini tam olarak yerine getirmek zorunda kalirken, islami bankalar
gergeklesen kar veya zarar1 tasarruf sahibi ile paylasirlar. Bu 6zel iliski Islami
bankalari, riskten kacinmalar1 konusunda daha etkin davranmasi konusunda
disipline edebilir. Islami bankalar, Islami finansin yapisi, fonlama kaynaklari-
nin sinirliliy, yatirim ve risk yonetim faaliyetlerinden dolay1 ekstra risklerle
yiizlesebilmektedirler. Bunun yaninda islami banka miisterileri, bankacilik
faaliyetlerinin dini inaniglarina gore yapilmasi konusundan daha hassas dav-
ranarak riskten daha fazla kaginmaktadirlar. Bundan dolay1 Islami bankalar
konvansiyonel bankalara kiyasla daha az kredi riski tasimaktadirlar. Calis-
mada, yliksek kaldiragl ¢alisan veya Miisliiman iilkelerde(Miisliiman niifusu
orani en az %90) faaliyet gosteren kiiciik Islami bankalar konvansiyonel
bankalardan daha diisiik kredi riskine sahiptir. iflas riski agisindan, kiigiik
Islami bankalar konvansiyonel bankalara gore daha istikrarli goriiniiyor.
Fakat biiyiik Islami bankalar ve konvansiyonel bankalar arasindaki farklilik
oldukga sinirlidir. islami bankalarin kredi kalitesi, konvansiyonel bankalara

kryasla yurt i¢i faiz oranlarina daha az duyarlidir.

Mokni, Echchabi, Rachdi ve Azouzi (2014) yaptiklar1 ¢aligmada, MENA
bolgesindeki Islami bankalarin riskleri nasil dl¢tiiklerini ve nasil yonettiklerini
incelemislerdir. Calismada 23 Islami bankaya iliskin veriler anket yontemi ile
toplanmistir. Calismada finansman sekillerine gore risk algilama seviyesinde
farkliliklar oldugu tespit edilmistir. Islami bankalar, genel olarak farkli risk
tiirlerine maruz kalmaktadirlar. islami bankalar; en 6nemli risk olarak likidite

riskini algilamakta, bunu kredi riski ve ser’i uyumsuzluk riski izlemekte iken
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en az oneme sahip risk grubu olarak piyasa riski grubu oldugunu degerlendir-
mektedirler. Calismaya gore Islami bankacilar, maliyetlerin diisiiriilmesinde
ve banka performansinin iyilestirilmesinde etkili risk yonetiminin 6neminin
ve roliiniin farkindalar. Islami bankalar etkili risk stratejilerine ve alt yapr,
siirec ve politikalar acisindan etkili risk yonetim gergevesine sahiptirler. Is-
lami bankalar teminat ve garantiler gibi geleneksel risk azaltma yontemleri-
ni kullanmaya devam etmektedirler. Islami bankalar tarafindan VaR(value at
risk) modeli az kullanilmaktadir. Islami bankalar operasyonel riski belirlemek
icin calismalar yiiriitmektedirler. Calismaya gore Islami bankalar likidite risk
yonetimini giiclendirmekte ve likidite riskini daha iyi yonetmek i¢in cesitli
likit araclar kullanmaktadirlar. islami bankalar piyasa disiplini ve seffafligin
onemini algilamakta ve Basel 11 kurallarini referans alarak risk bilgilerini ka-

muoyuna agiklamaktadirlar.

Hafez’in (2015), Misir’daki Islami ve konvansiyonel bankalarin risk yone-
tim uygulamalarini karsilastirdig ¢alismada, islami ve konvansiyonel banka-
larin karsilastig1 en zorlu risk tiirlerinin kredi ve likidite riskleri oldugu ortaya
konulmustur. Konvansiyonel bankalarin risk yonetiminde daha etkili ve daha
sofistike teknikler ve uygulamalar kullandiklar1 sonucuna ulagilmistir.

Rehman(2016), Pakistan’daki Islami bankalar ile konvansiyonel bankalar
risk yonetimi bakimindan kiyaslayan ¢alismasinda, islami bankalarin konvan-
siyonel bankalardan risk tanimlama, risk yonetimi uygulamalari, likidite ris-
ki analizi ve risk yonetisimi alanlarinda 6nemli oranda farklilastig1 sonucuna
ulagsmistir. Pakistan’da faaliyette bulunan bankalarin risk yonetim uygulama-
larin1 en ¢ok etkileyen ve bunlara katkida bulunan degiskenlerin risk tanim-
lama, risk analizi, kredi riski analizi ve risk yonetimi olarak tespit edilmistir.
Islami ve konvansiyonel bankalarmin en ¢ok karsilastig: riskler kredi, likidite,
piyasa ve operasyonel risklerdir.

Akkus(2017) yaptig1 doktora tezi ¢alismasinda, Tiirkiye’deki katilim ban-
kalarinin 2005-2016 donemi verileri kullanilarak katilim bankalari kredi riski
acisindan analiz edilmistir. Bankalarin takibe doniisiim oranini en iyi agik-
layan bagimsiz degiskenlerin GSYIH, dolar kuru, petrol fiyatlari, katilim
bankalarmin {i¢ aylik ortalama kar pay1 oranlar1 ve TUFE tespit edilmistir.

Calismada, kisa ve uzun vadeli piyasa faiz oranlarimin katiim bankalarina
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iliskin takipteki kredileri agiklayabilen 6nemli degiskenler oldugu sonucuna
ulastlmistir. Ancak bu iki degiskenin kendi aralarindaki ve katilim bankalar
ii¢ aylik ortalama kar pay1 oranlari ile arasindaki ytiksek korelasyondan dola-
y1, kisa ve uzun vadeli faiz oranlar1 yerine ii¢ aylik ortalama kéar pay1 oranlari
bagimsiz degisken olarak tercih edilmistir. Caligmaya gore, katilim bankalari
kredi riski agisindan konvansiyonel bankalara kiyasla daha az riskli oldugu

sonucuna ulagilmistir.

Hassan, Khan ve Paltrinieri(2019) yaptiklan ¢alismada likidite riski agi-
sindan Islami bankalar ile konvansiyonel bankalari kiyaslamislardir. Caligma-
da ayrica likidite riski, kredi riski ve bankanin istikrar1 arasindaki iliskilerde
incelenmistir. Calismada Islam Isbirligi Teskilatina iiye iilkelerden 52 tane
Islami banka ve konvansiyonel bankaya ait 2007-2015 dénemine ait veriler
kullanilmistir. Calismada Eszamanli Yapisal Esitlik Yaklasimi(simultaneous
structural equation approach) metodu kullanilmistir. Calismada yalmzca Is-
lami bankalarda kredi riski ile banka istikrar1 arasinda negatif iligski oldugu
sonucu elde edilmistir. Finansal kriz dénemlerinde ise hem Islami bankalar-
da hem de konvansiyonel bankalarda kredi riski ile banka istikrar1 arasinda
negatif iliski s6z konusudur. Calismaya gore Islami bankalar konvansiyonel

bankalara gore riskleri daha iyi yonetmektedirler.

Rahahleh, Bhatti ve Misman(2019), yaptiklar1 ¢aligmada islami bankala-
rin etkili risk azaltma ile ilgili ne derecede mesgul oldugunu ortaya koymak
icin Islami bankalarla iliskili olan risklerin temel 6zellikleriyle konvansiyonel
bankalarla iliskili olanlarla karsilastirarak incelemislerdir. Calismada Islami
bankalardaki risk yonetiminin temel ozellikleri konvansiyonel bankalarda-
kilerle karsilastirilarak analiz edilmistir. Spesifik olarak, Islami bankalar ve
konvansiyonel bankalar, karsilastiklar: risk tiirleri, bu risklerin 6zellikleri ve
bu risklere maruz kalmanin niteligi ve kapsami ile ilgili olarak karsilastirilmis-
tir. Calismada analiz i¢in karsilagtirmali literatiir taramasi yaklagimiyla uyum
icinde tablo metodolojisi yaklasimi kullanilmistir. Sonuglar, Islami bankalar-
da risk azaltma uzmanliginin eksik olmasindan dolay1 Ser’i kurallara dayali
iiriin gelistirmeye yonelik destegin zayif oldugunu gdostermektedir. Konvansi-
yonel bankalarla karsilastirildiginda Islami bankalar, iiriinlerinin 6zellikleri-
ne, s0zlesme yapisina, yasal maliyetlendirmeye, yonetisim uygulamalarina ve

likidite alt yapisina gore riske daha duyarlidirlar.
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3.2. EKONOMETRIK ANALIZ

3.2.1. Arastirmanin Amaci

Bu boliimde, Tiirkiye’deki konvansiyonel bankalar ile katilim bankalar
risk yonetimi agisindan karsilastirilmasini amacglayan ekonometrik analiz-
ler yapilmistir. Ekonometrik analizlerde katilim bankalari ile konvansiyonel
bankalarin takibe doniisiim oranlarini etkileyen temel bagimsiz degiskenlerin
karsilastirmali olarak tespit edilmesi amaglanmaktadir. Yapilan analizlerde,
kullanilan bagimsiz degiskenlerin konvansiyonel bankalarin ve katilim ban-
kalarmin takibe doniisiim oranlarina etkisinin ayni yonde olup olmadigi test
edilerek risk yonetimi agisindan her iki banka grubunun farklilagip farklilas-
madigimi ortaya koymak amacglanmaktadir. Bu boliimde konvansiyonel banka
olarak mevduat bankalar1 dikkate alinacaktir.

3.2.2. Veri Seti

Analizde bankalara ait kredilerin takibe doniisiim oran1 bagimli degisken
olarak kullanilirken, dolar kuru, brent petrol fiyati, faiz ve igsizlik oranit makro
degiskenler; sermaye yeterlilik oran1 (SYR), aktif karlilig1 ( ROA), mevdua-
tin(katilim fonu) krediye doniisiim orani (kredi/mevduat(katilim fonu)), tiirev
finansal islemlerin taahhiitler icindeki pay1 (tiirev finansal araglar/taahhiitler)
ile 6zkaynak/kredi oran1 da mikro bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir.

Modelde kullanilan degiskenler ve bu degiskenlerdeki degisimin TDO

iizerindeki beklenen etkisinin yonii agagidaki tabloda agiklanmaktadir:
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Tablo 3.1: Ekonometrik Analizde Kullanilan Degiskenler

Degisken Aciklama Beklenti Yonii Kaynak

Takipteki

Takibe Dontlisim | Alacaklar (briit)/

Orani(TDO) Toplam Nakdi BDDK
Krediler (%)
2 Y1l Vadeli . .

Faiz Hazine Tahvil Faiz | Pozitif }cl(t)tii/ /trinvesting.
Orani1(%)

Dolar Kuru Dolar Alis Kuru Pozitif TCMB
Brent Petrol Varil . https://tr.investing.

Brent Petrol Fiyati(dolar) Negatif com™
Toplam Nakdi

Kredi/Mevduat Kredi/Toplam .

(katilim fonu) Mevduat(katilim Negatif BDDK
fonu)(%)

A% Donem Net Kari

é‘i(gil)(arhhgl (zarar1)/Ortalama | Pozitif BDDK
Aktifler(%)
Toplam Ozkaynak

Ozkaynak/Kredi | /Toplam Krediler | Pozitif BDDK
(%)
Tiirev Finansal

Tiirev Pay1 Taahhiitler/ Negatif BDDK
Taahhiitler(%)
Ozkaynak/(kredi
riskine esas tutar +

Sermaye Yeterlilik | piyasa riskine esas .

Orani (SYR) tutar+operasyonel Negatif BDDK
riske esas tutar)
(%)

Issizlik Orani Issizlik Oran1(%) | Pozitif TUIK*

* erisim tarihi:16.10.2023

Bu c¢alismada 2007:4-2022:12 donemine ait aylik verilerin ay sonu deger-
leri kullanilmistir. Analizde BDDK, TCMB, TUIK tarafindan agiklanan veri-

ler ile “https:/tr.investing.com” uzantili internet sitesinde yayimlanan veriler

kullanilmastr.

Model kurulurken oncelikle verilerin ham halleri alinarak regresyon ana-
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lizi yapilmis; analiz sonuglarinda katsayilarin anlamlilik diizeyleri diisiik, test
istatistiklerinin sapmali ve agiklama giiclinlin asir1 yliksek olmasi nedeniyle,
analizin daha iyi sonug verebilmesini teminen verilerin logaritmas: alimmustir.?
Regresyon analizinin duragan olmayan verilerle yapilamayacag: dikkate ali-
narak hem ham veri seti hem de logaritmasi alinan veri seti ayr1 ayri Genisle-
tilmig Dickey Fuller (ADF) birim kok testine tabi tutulmustur. Her iki veri se-
tinin duragan olmadigi test sonuglarindan anlasilmis olup; logaritmasi alinan
serilerle yapilan regresyon analizi sonuglarinin daha anlamli bulunmasi nede-
niyle logaritmasi alinan serilerle ¢alisilmasina karar verilmistir. Daha sonra
logaritmasi alinan seriler arasinda es biitiinlesmenin olup olmadig1 Johansen
es biitiinlesme testi ile belirlenmistir. S6z konusu serilerin esbiitiinlesik oldu-

gu goriilmis olup; regresyon analizi logaritmasi alinan serilerle yapilmstir.

Logaritmasi alinmig serilerin birim kok testi sonuglari Tablo 3.2°de yer
almaktadir:

Tablo 3.2: Degiskenlerin Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Sabit Terim ve Sabit Terimli Sabit terim ve
(logaritmalr) Trend iceren Trend icermeyen
-2.397962 -2.428815 -0.861824
TDO (mevduat)
Prob (0.3794) Prob (0.1352) Prob (0.3414)
-0.986600 0.111205 -0.274384
TDO (katilim)
Prob (0.2894) Prob (0.9659) Prob (0.9909)
Fai -2.320051 -2.132809 -0.846096
aiz
Prob (0.4207) Prob (0.2322 Prob (0.3482)
-0.613130 2.357449 4.375010
Dolar Kuru
Prob (0.9768) Prob (1.0000) Prob (1.0000)
-2.944224 -2.787602 -0.099565
Brent Petrol
Prob (0.1512) Prob (0.0620) Prob (0.6481)
Kredi/Mevduat 1.043430 -1.579280 0.402849
(mevduat) Prob (0.9999) Prob (0.4912) Prob (0.7988)
Kredi/Katilim -1.488188 -0.126560 -1.144621
Fonu (katilim) Prob (0.8305) Prob (0.9437) Prob (0.2294)

3 Katihm Bankalariin Subat-2016 ve Ocak-2018 aylarmin RAO verileri negatif isaretli
oldugundan bu donemlere ait veriler yerine bir dnceki aya ve bir sonraki aya ait verilerin

aritmetik ortalamasi kullanilmistir.
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-2.295584 -2.520952 -2.229040
ROA (mevduat)
Prob (0.4337) Prob (0.1122) Prob (0.0253)
-0.289632 -1.405762 -1.123182
ROA (katilim)
Prob (0.9904) Prob (0.5786) Prob (0.2370)
Ozkaynak/Kredi -2.308666 -1.968890 -0.675901
(mevduat) Prob(0.4268) Prob(0.3005) Prob(0.4231)
Ozkaynak/Kredi -2.917358 -1.750229 -0.225720
(katilim) Prob(0.1594) Prob(0.4044) Prob(0.6038)
Tiirev Pay1 -2.195667 -1.603497 0.434929
(mevduat) Prob (0.4888) Prob (0.4788) Prob (0.8068)
Tiirev Pay1 -2.714665 -2.392769 -0.078256
(katilim) Prob (0.2320) Prob (0.1452) Prob (0.6554)
-2.861140 -2.612301 -0.057333
SYR (mevduat)
Prob (0.1777) Prob (0.0923) Prob (0.6624)
-3.878964 -1.678813 0.367858
SYR (katilim)
Prob (0.0148) Prob (0.4404) Prob (0.7897)
o -2.240190 -2.259956 0.252996
Issizlik Orani
Prob (0.4641) Prob (0.1862) Prob (0.7585)
Kritik test
degerleri %1% -4.007613 -3.465202 -2.577320
Kritik test
degerleri %5+ -3.433906 -2.876759 -1.942527
Kritik test
degerleri %10% -3.140847 -2,574962 -1.615577

* ADF i¢in kritik degerler MacKinnon (1996) tarafindan elde edilmistir. %1, %5 ve
%10 giiven aralig1 i¢in MacKinnon (1996) tek yonlii p olasilik degerleridir

Serilerin Johansen esbiitiinlesme testi sonuglarina asagidaki tabloda yer

verilmektedir:
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Tablo 3.3: Johansen Esbiitiinlesme Test Sonuclari

Mevduat Bankalar Katilim Bankalar:
Eigen Trace 0.05 Prob Eigen Trace 0.05 Prob
Degeri | istatis- | kritik Degeri | istatis- | kritik

tigi deger tigi deger

0.389760 | 340.1246 | 239.2354 | 0.0000 0.335453 | 340.3366 | 251.2650 | 0.0000
0.339037 | 247.7647 | 197.3709 | 0.0000 0.326318 | 264.3277 | 208.4374 | 0.0000
0.237690 | 170.3361 | 159.5297 | 0.0112 0.179548 | 190.8583 | 169.5991 | 0.0023

Yukaridaki tablodan da goriildiigii iizere, mevduat bankalar1 i¢in kurulan
regresyon denkleminde kullanilan logaritmasi alinmis serilerin, sabit terimli
trend icermeyen dogrusal modelde (dogrusal deterministik data igeren) esbii-
tiinlesik oldugu; katilim bankalari i¢in kullanilan logaritmasi alinmis serilerin
ise deterministik data igermeyen sabit terimli trend icermeyen modelde esbii-

tiinlesik oldugu anlasilmaktadir.

3.2.3. Yontem

Calismada kantil regresyon(Quantile Regression) metodu kullanilmis
olup; regresyon analizi Eviews.10 programi araciligiyla gerceklestirilmistir.

Regresyon analizlerinde siklikla kullanilan yontem En Kiigiik Kareler
(EKK) yontemidir. EKK yonteminde kullanilan modelde katsayilara, degis-
kenlere ve hata terimlerine iligkin baz1 varsayimlarin ger¢eklesmesi gerekmek-
tedir. EKK yonteminde, modeldeki bagimsiz degiskenlerin rassal olmamasi,
katsayilarin lineer olmasi, hata terimleri arasinda dogrusal iliski olmamasi,
hata terimlerinin normal dagilmasi, hata terimlerinin ortalamasinin sifir ol-
masi ve hata terimlerinin varyansinin sabit olmasi varsayimlariin gercekles-
mesi halinde EKK tahmin edicileri asimptotik sapmasiz, etkin ve tutarhidir.
Aksi halde EKK tahmin edicileri etkinlik 6zelliklerini yitirmektedirler. EKK
yonteminde “hata terimlerinin sabit varyansli” olmasi varsayimi gecersiz hale
geldiginde (heteroscedasticity) EKK tahmin edicileri etkin degildir.

Alternatif regresyon metodu olarak kantil regresyon metodu, Koenker ve
Basset (1978) tarafindan gelistirilmistir. Klasik regresyon modellerindeki baz1
kisitlamalar kantil regresyon modelleri i¢in gecerli degildir. Klasik regresyon-

daki hata terimlerinin normal dagilmas1 varsayimi kantil regresyon yontemin-
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de ihmal edilmektedir(Yavuz ve Asik, 2017:138). Kantil regresyon yontemi,
EKK’ya kiyasla daha esnek olup, bagimli degiskenin dagilimmin kovaryans
etkilerini incelemeye imkan tanimaktadir(Caglayan ve Arikan, 2011: 308).

Kantil regresyon yontemi, klasik regresyon yontemlerinin bazi siirlama-
larma tabi bulunmamaktadir. Klasik regresyon modelinde hata terimlerinin
varyanslarinin sabit oldugu varsayimina dayanirken, kantil regresyon mode-
linde ise hata terimlerinin farkliligina imkan verilmekte ve hata terimlerinin
varyanslara yonelik bir varsayimda bulunulmamaktadir (Baur, Saisana ve
Niels, 2004: 4695).

Bir tahmin edici, ana kiitledeki aykiri gézlem veya gozlemlerden etkilen-
miyorsa dayanikli(robust) olarak kabul edilmektedir. Kantil regresyon tekni-
&i hata terimlerinin normal dagilmasi varsayimini ihmal eden dayanikli bir
regresyon teknigidir. Kantil regresyon yonteminde tahmin katsayilart asir1 ve
uc degerlere karst daha saglam sonuglar verebilmektedir. Kantil regresyon
teknigi, klasik regresyondaki hata terimlerinin normal dagilmasi varsayimini
g6z ardi1 eden dayanikli bir regresyon teknigi olarak ortaya ¢ikmis ve daha
kapsamli bir regresyon analizi ortaya koymak i¢in tasarlanan bir tekniktir(Ko-
enker, 2005:112).

EKK ydnteminde degisen varyans problemi tespit edildiginde, EKK ile
elde edilen sonuglar giivenilir kabul edilmemektedir. Kantil regresyon yonte-
minde hata terimlerinin varyansi ile ilgili herhangi bir varsayim bulunmadi-
gindan degisen varyans oldugunda kantil regresyon teknigi kullanilabilmek-
tedir(John ve Nduka, 2009: 61-62).

Kantil regresyon yonteminde, bagimli degiskenin kosullu kantilleri i¢in
regresyon dogrulart tahmin edilmektedir. Bir seriyi kiigiikten biiylige dogru
siralayarak 2, 4, 10 veya 100 esit parcaya bolen degerler kantil olarak nitelen-
dirilir. iki esit pargaya bolen degerler medyan, dérde esit pargaya bolenler kar-
til, on esit pargaya bolenler desil ve yiiz esit parcaya bolenler ise santil denir.
Soyle ki medyan regresyonda, bagimsiz degiskendeki bir degisimin, bagimlh
degiskenin dagiliminin 0,50 kantilindeki(medyandaki), degisimi agiklanmak-
ta iken; kantil regresyon ile bagimli degiskenin dagiliminin ¢esitli kantillerin-
deki degerleri tahmin edilmektedir.
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EKK yontemi, bagimsiz degiskenlerin degerleri {izerinden bagimli degis-
kenin kosullu ortalamasini tahmin ederken, kantil regresyon, bagimli degis-
keninin kosullu medyanini veya diger kosullu kantillerini tahmin etmektedir.
Kantil regresyonda, bagimsiz degiskendeki degisimin bagimli degiskene ait
kosullu kantillerde nasil bir degisime neden oldugu arastirilmaktadir. Kantil
regresyon yonteminde, bagimli degiskenim dagiliminin her ucundaki kantiller
incelenmesi ve kosullu kantil degerlerinin tahmin edilmesi s6z konusu oldu-
gundan, normal dagilima sahip olmayan asimetrik bagimli degiskenin deger-
leri daha etkin ve sapmasiz tahmin edilebilmektedir.

EKK’da bagimli degiskenin kosullu ortalamasi yalnizca bir regresyon
dogrusu ile gosterilmekte iken, kantil regresyon yonteminde ise ¢esitli kan-
tiller i¢in farkli regresyon dogrulari hesaplanmaktadir. Bu durum, kantilleri
tahmin eden birden fazla regresyon dogrusu ile bagimli degiskenin dagilimi-
nin tamaminin incelenmesine olanak saglamaktadir. (Uyar, Uyar ve Gokge,
2016: 590).

Kantil regresyon modeli asagidaki gibi gosterilebilir:

YO =X'BO+e®  0<t<]
i i i > 4

Y, bagimli degiskenini, X, bagimsiz degiskenler vektorini, B katsayilar
vektoriinii ve 1, 1. kantil dogrusunun altinda kalan gdzlem sayisinin toplam

gozlem sayisina oranini ifade etmektedir.

Kantil regresyon yonteminde X, degerleri i¢in 1. kosullu kantilin beklenen
degeri;

QU(Yi| Xi)=X/B"

denklemi ile hesaplanmaktadir.

Denkleme gore 1. kosullu kantilin beklenen degeri, f™ ve X, degerlerine
bagl olarak degismektedir. £ (i. gézlem degeri i¢in hata terimi), kantiller
arasinda farkli degerler almaktadir. Hata terimleri gézlem degerlerine degil,
kantillere bagli bulunmaktadir. Belirli bir i. gézlemin T ve q gibi iki farkh
kosullu kantil regresyon denklemlerine ait hata terimleri birbirine esit degildir.

Bununla birlikte, £ hata teriminin bagimsiz olarak dagildig1 ve hata teriminin
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beklenen degerinin sifir oldugu varsayilmaktadir(Hao ve Naiman, 2007: 29).

Kantil regresyonda katsay1 tahmini, gézlem degerlerinin kantil regresyon
dogrusundan dikey uzakliklarinin mutlak degerleri dikkate alinmak suretiy-
le yapilmaktadir. Burada amaglanan s6z konusu dikey uzakliklarinin agirlikli
toplamini minimum yapan degere ulasmaktir. Regresyon dogrusunun altinda
kalan gozlem degerlerinin dogruya dikey uzakliklarinin mutlak degerleri (1-
1), listlinde kalan gozlem degerlerinin dogruya dikey uzakliklarinin mutlak
degerleri 7 ile garpilip toplanmaktadir. Akabinde elde edilen toplam minimum
yapilarak kantil regresyon parametreleri olan B® degiskenlerinin tahminleri
elde edilmektedir.

EKK yonteminde p’nin tahmini;

B = ming 5(¥, - X/8)°

A=(x'x)"x'y

denklemleri ile bulunur.

Kantil regresyonun hesaplanmasi i¢in t. kantildeki hata terimlerinin bekle-
nen degerinin sifir oldugu varsayilir:

QO(&|X)=0.

Bu varsayim altinda 1. kosullu kantil degeri bir X, degerine gore

QU(Y,|X,)=X/B™ dur.

Kantil regresyon yonteminde ’nin tahmini, kosullu kantilin agirlikli sap-
malarmin toplamini minimize eden denklemi ile bulunur. Bu denklemde Y,
bagimli degiskeninin kosullu dagilimi, X, degerinin t. kantil degerleri ile ta-
nimlanmaktadir(Chiang ve Li, 2012: 38). Denklemdeki p  ise kontrol fonksi-
yonu olarak ifade edilen mutlak agirlik faktoriidiir(Akyol, 2013: 38). Kontrol
fonksiyonu, 1. Kantil regresyon dogrusunun tizerinde kalan gézlem degerleri

1 ile regresyon dogrusunun altinda kalan gézlem degerleri ise (1 — 1) ile agir-
liklandirilarak olusturulur(Shulze, 2004: 20).
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Burada,

TE; , g=0
Pe(e) = {[:I —1)g, .5, < D}’
g=Y —X'p dir.

Kantil regresyon modelinde amag fonksiyonu, gdzlem degerlerinin regres-
yon dogrusundan mutlak sapmalarin agirliklandirilmis toplamidir. Bu sekilde
katsay1 vektorii, bagimli degiskenin asir1 u¢ degerlerine karsi hassas olmama-
sin1 saglar. Farkli kantillerdeki regresyon dogrularindan elde edilen sonug-
lar sayesinde, bagimsiz degiskenin bagimli degiskenin ¢esitli kantillerindeki
farkli yon ve siddetteki etkilerini inceleme imkani elde edilmektedir(Buchins-
ky,1998: 89).

Kantil regresyon yonetmi, 1. kantil degeri ve bagimsiz degiskenler kul-
lanilarak, bagimli degiskenin kosullu dagilimimin tamaminin modellenmesi
imkan1 saglayan bir yontemdir(Shulze, 2004: 27). Hata terimlerinin normal
dagilmadigi durumlarda; kantil regresyon teknigi ile elde edilen sonuglar
EKK ile elde edilen dogrusal regresyondan elde edilen sonuglardan daha giic-
lidir. Verideki ug degerlerin durumuna gore, 0.05, 0.25, 0.50, 0.75 ve 0.95
gibi kantiller i¢in farkli modeller kurulabilmektedir. Her bir kantil degeri icin
ayr1 ayrt model olusturulduktan sonra bu modeller arasindan minimum hatali
olan kantil regresyon modeli se¢ilmektedir.

3.2.4. Ekonometrik Model ve Sonuclari

Caligmada katilim bankalar1 ve mevduat bankalar1 igin ayr1 dogrusal reg-
resyon modelleri olusturulmustur. Regresyon modellerinde katsayilar %5 an-

lamlilik diizeyinde dikkate alinmistir.
Modellerin temel hipotezleri ise su sekildedir:

Ho: Tiirk Bankacilik Sektoriinde takibe doniisiim orani, faiz, doviz kuru
(dolar), brent petrol fiyati, mevduatin(katilim fonunun) krediye doniisiim ora-
ni, aktif karlihigi(ROA), 6zkaynak/kredi orani, tlirev finansal islemlerin taah-
hiitlerdeki pay1, SYR ve issizlik oran1 degiskenlerinden etkilenmemektedir.

Hi: Tiirk Bankacilik Sektoriinde takibe doniisiim orani, faiz, doviz kuru
(dolar), brent petrol fiyat1, mevduatin(katilim fonunun) krediye doniisiim ora-
n1, aktif karliligi(ROA), 6zkaynak/kredi orani, tiirev finansal islemlerin taah-
hiitlerdeki pay1, SYR ve igsizlik oran1 degiskenlerinden etkilenmektedir.
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3.2.5. Mevduat Bankalari i¢cin Ekonometrik Model ve Sonuglar:

Mevduat bankalari i¢in olusturulan model agsagidaki sekildedir:

LN(TakibeDonigimOrani(Mevduat)), = B, + B, LN(Faiz), +

B, LN(DolarKuru), + f; LN(BrentPetrol), + 5, LN(Kredi/Mevduat)

, T B LN(ROA), + B, LN(Ozkaynak/Kredi), + , LN(TtrevPayy), +

By LN(SYR), + B, LN(IssizlikOrany), + u_,

Mevduat bankalarina iligkin degisik kantil diizeylerinde yapilan tahmin so-
nuglar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 3.4: Mevduat Bankalar1 I¢in Kantil Regresyon Sonuglar

Tau 0.05 0.25 0.50
Katsay1 | Prob | Katsay1| Prob Katsay1 Prob
LN (Faiz) 0.1712 | 0.0000 | 0.0442 | 0.1004 | 0.0214 | 0.3086
LN 20.0656 | 0.0480 | -0.0663 | 0.0299 | 0.0244 | 0.2929
(DolarKuru)
LN
(Brentpetrol) | 00209 | 0.5062 | -0.0653 | 0.0244 | -0.0844 | 0.0002
LN (Kredi/ 0.8413 | 0.0000 | 03414 | 0.0032 | 0.0191 | 0.8266
Mevduat)
LN (ROA) -0.0180 | 0.0783 | -0.0173 | 0.0646 | -0.0109 | 0.1280
LN (Ozkaynak/ | -, 13531 00000 | 0.6698 | 0.0004 | 0.6976 | 0.0000
Kredi)
LN
N 0.0395 | 0.5589 | -0.0317 | 0.6105 | -0.0563 | 0.2360
(TirevPayn)
LN (SYR) 0.8484 | 0.0001 | 0.8608 | 0.0000 [ 0.5023 [ 0.0007
LN (Issizlik 0.9190 | 0.0000 | 0.9144 | 0.0000 | 09475 | 0.0000
Orani)
PSEUDO R? 0.5892 0.5882 0.6757
Tau 0.75 0.90 0.95
Katsay1 | Prob | Katsay1 | Prob Katsay1 Prob
LN (Faiz) 20.0172 | 0.4025 [ -0.0494 [ 0.0405 | -0.0503 | 0.0780
LN
(Dolarkura) 0.1151 | 0.0000 | 0.1553 | 0.0000 | 0.2526 | 0.0000
LN 20.0615 | 0.0046 | -0.0539 | 0.0332 | -0.0147 | 0.6211
(BrentPetrol) ’ ' ' ' ' '
LN (Kredi/ 20.1372 | 0.1086 | -0.3038 | 0.0026 | -0.3891 | 0.0012
Mevduat)
LN(ROA) 0.0022 | 0.7483 [ -0.0002 | 0.9846 [ -0.0042 | 0.6610
LN (Ozkaynak/ | ¢5o4 | 0.0000 | 0.9101 | 0.0000 | 1.0266 | 0.0000
Kredi)
LN
N 0.0232 | 06158 | 0.0474 | 03827 | 0.0097 | 0.8798
(TtrevPayn)
LN(SYR) 02518 | 0.0762 [ -0.0035 [ 0.9833 [ -0.0034 | 0.9862
LN (Issizlik 0.8983 | 0.0000 | 0.9578 | 0.0000 | 1.0533 | 0.0000
Orani)
PSEUDO R: 0.7290 0.7100 0.6852
Gozlem Sayis1:189
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Mevduat bankalarinin kredilerinin takibe doniisiim oranlar1 i¢in yapilan
kantil regresyon analizi sonuglarina gére R2, 0.95, 0.90, 0.75 ve 0.50 kantil
diizeylerinde sirastyla 0.69, 0.71, 0.73 ve 0.68 olurken, 0.25 ve 0.05 kantil
diizeylerinde ise 0.59 olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla bagimsiz degisken-
lerin bagimli degiskendeki degisimi 0.75 kantil diizeyinde %73; 0.05 kantil
diizeyinde ise %59 oraninda agikladig1 goriilmektedir.

Kantil regresyon analizinde tahmin katsayilarinin(egim katsayilar1) esitli-
gine iliskin temel hipotez su sekildedir;

Ho: k=1,2,...9

Bk,1:0,95: Bk,t:0.90: Bk,T:(). 75: Bk,r:0.50: Bk,1:0.25: Bk,1:0,05 ’
(Degiskenlerin farkl: kantil diizeylerindeki tahmin katsayilar: esittir).
Temel hipotez Wald istatistigi ile test edilir. Test istatistiginden elde edilen

olasiligin 0.05’ten kiiclik olmasi, temel hipotezin reddedilmesi gerektigini;

yani farkli kantil diizeylerindeki regresyon dogrularmin egim katsayilariin
farkli oldugunu gosterir. Tablo 9.5te gortildiigii tizere farkli kantil diizeylerin-
deki regresyon dogrularinin egim katsayilarinin esitligini test eden Wald test
istatistiginin olasilik degerleri 0.05’ten kiiciik olup, farkli kantil diizeylerinde-
ki regresyon dogrularimin egim katsayilarinin farkli oldugunu gostermektedir.

Kantil regresyon analizinde katsayilarin simetriligine iliskin temel hipotez
su sekildedir;

Ho: B, +B,,.=2B, o5 k=1,2,...9

(Bir degiskenin medyan kantile esitlik uzakliktaki kantil diizeylerindeki

katsayilariin aritmetik ortalamasi medyan kantildeki katsayisina esittir).

Temel hipotez Wald istatistigi ile test edilir. Test istatistiginden elde edilen
olasiligin 0.05’ten kiiclik olmasi, temel hipotezin reddedilmesi gerektigini;
yani bir degiskenin medyan kantile esit uzakliktaki kantil diizeylerindeki kat-
sayilarin aritmetik ortalamasinin medyan kantildeki katsayiya esit olmadigin
gosterir. Bu durum degiskenlerin medyan kantile gore etkilerinin simetrik ol-
madigin gosterir. Tablo 3.5’te goriildiigii tizere medyan kantile esit uzaklikta
olan farkli kantil diizeylerindeki katsayilarmin simetrisini test eden Wald test
istatistiginin olasilik degerleri 0.05’ten kiigiik olup, farkli kantil diizeylerinde-

ki katsayilarin simetrik olmadigini gostermektedir.

- 131 -



Tiirkiye’de Katilim Bankalari fle Konvansiyonel Bankalarin Risk Yénetimi Acisindan Karsilastirilmasi

Egim katsayilarinin esitligine ve katsayilarin simetriligine iliskin test so-
nuglar1 bu ¢alismada kantil regresyon analizinin kullanilmasinin uygun oldu-

gunu gostermektedir.

Tablo 3.5: Mevduat Bankalar1 I¢in Egim ve Simetri Testi Sonuglari

Tau 0.05 0.25 0.50
Istatistik Prob Istatistik Prob Istatistik Prob

Wald-
(Egim) 411.1360 | 0.0000 | 388.8156 | 0.0000 374.1680 | 0.0000
04)
Wald-
(Simetri) | 142.3345 0.0000 | 85.39507 | 0.0013 56.79343 0.0412
o)

Tau 0.75 0.90 0.95
Istatistik Prob Istatistik Prob Istatistik Prob

YYald-(E- 387.6282 0.0000 374.1680 0.0000 541.2734 0.0000

gim)(y)

Wald-(-

Simetri) | 85.39507 | 0.0013 | 56.79343 | 0.0412 [ 142.3345| 0.0000
i)

Kantil regresyon modelinde yer alan degiskenlerin katsayilarmin anlam-
l1ilig1 %95 giiven diizeyinde test edilmis olup; mevduat bankalar1 i¢in elde

edilen model sonuglar1 agagidaki sekildedir:

Faiz degiskeninin katsayisi; 0.90 ve 0.05 kantil seviyesinde anlamli olup;
diger seviyelerde istatistiki olarak anlamsizdir. Faiz oranlarindaki artisa bag-
I1 olarak ekonomik aktivite yavaglamaktadir. Bu durum bir taraftan kredi ta-
lebinin azalmasina neden olurken, diger taraftan kredilerin geri 6denmeme
riskini artirarak TDO’yu artirmaktadir. Ayrica, faiz oranlarindaki artisa bagh
olarak degisken faizli kredilerde geri ddeme tutarlarinin artmasi da kredile-
rin takibe diismesi riskini artirmaktadir. Dolayisiyla faiz oranlarindaki artis
TDO’yu artirmaktadir. 0.90 kantil diizeyinde faizdeki artisin TDO’da sinir-
l1 gerilemeye neden olmasi, iktisadi olarak beklenen bir sonug degildir. 0.05
kantil diizeyinde faizin TDO {tizerindeki etkisi iktisadi olarak anlamli olmak
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birlikte TDO’nun faize duyarlilig: diisiik seviyedir. 0,05 kantil diizeyinde faiz
oranlarindaki %1’lik artig, TDO’da yaklasik olarak %0,17 diizeyinde artisa

neden olmaktadir.

Dolar kuru degiskeninin katsayisi; 0.5 kantil diizeyi hari¢ diger kantil dii-
zeylerinde istatistiki olarak anlamli ¢ikmistir. 0.95, 0.9 ve 0.75 kantil diizey-
lerinde dolar kurunun katsayisi pozitif iken; 0,25 ve 0.05 kantil diizeylerinde
ise negatiftir. Kurdaki artis, tiretim maliyetinden kaynakli giderleri (ithal ham-
madde gideri vb) artirmasinin yan1 sira kura bagli maliyet kaynakli hizli fiyat
artiglari, yurt ici alim giiciinii ve dolayisiyla yurt ici talebi diisiirmektedir. Bu
durum, borglularin gelirlerinin ve 6deme giiciinlin azalmasina dolayisiyla bir
taraftan takipteki kredi tutarinin artmasina neden olurken, diger taraftan diisen
talebinin etkisi ile toplam kredi hacminin daralmasina neden olmaktadir. Do-
layistyla kurdaki artis TDO’yu artirmaktadir. 0.25 ve 0.05 kantil diizeylerinde
kurdaki artisin TDO’da siirli gerilemeye neden olmasi, iktisadi olarak bek-
lenen bir sonug degildir. 0.95, 0.9 ve 0.75 kantil diizeylerinde dolar kurunun
TDO tizerindeki etkisi iktisadi olarak anlamli olup, etkisi diisiik seviyededir.
Dolar kurundaki degisimin TDO iizerindeki etkisi en yiiksek 0,95 kantil dii-
zeyinde ger¢eklesmekte olup; dolar kurundaki %1°lik artig, TDO’da yaklagik
olarak %0,25’lik artisa neden olmaktadir.

Brent petrol degiskeninin katsayisi; 0.95 ve 0.05 kantil diizeyleri harig di-
ger kantil diizeylerinde istatistiki olarak anlamli ve negatif iken; TDO’ nun
brent petrol fiyatlarindaki degisimlere duyarliliginin diisiik seviyede oldugu
goriilmektedir. Brent petrol fiyatlarindaki artis, TDO’da siirli seviyede diisii-
se neden olmaktadir. Brent petrol fiyatlarindaki artis, tasima maliyetleri basta
olmak tiizere girdi maliyetlerini kademeli olarak artirmakta ve maliyetlerdeki
artisin da kademeli olarak satiglara yansitilmasi ile olusan gecikmeli enflas-
yonist ortamda hem gergek hem de tiizel kisiler goreceli artan gelirlerinden
dolay1 kredi geri 6demelerini daha kolay yapilabilmektedirler. Brent petrol fi-
yatlarindaki degisimin TDO iizerindeki etkisi sinirli kalmaktadir. Brent petrol
fiyatlarindaki degisimin TDO iizerindeki mutlak etkisi en yiliksek 0,5 kantil
diizeyinde olup brent petrol fiyatlarindaki %1°lik artisa karsilik TDO yaklasik
olarak %0,08 azalmaktadir.
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Mevduatin krediye doniisme orani (kredi/mevduat) degiskeninin katsayisi,
0.75 ve 0.50 kantil diizeyleri hari¢ diger kantil diizeylerinde istatistiki olarak
anlamlidir. Mevduatin krediye doniisiim oraninin katsayist 0.95 ve 0.90 kantil
diizeylerinde negatif iken, 0.25 ve 0.05 kantil diizeylerinde pozitiftir. Kredi/
mevduat oraninin artmasi; bankalarin kredi arzinda kredi standartlarini en alt
seviyeye indirdiklerini ve daha diisiik faiz oranlar1 uyguladiklarini gostermek-
tedir. Bu durum kredi borglularinin kredi geri 6demelerini yapamamast riski-
ni artirir. Buna bagli olarak TDO’nun artmasi beklenir. Diger taraftan artan
kredi arz1 matematiksel olarak TDO’nun azalmasina da neden olur. Mevdu-
atin krediye doniisiim oranindaki yiikselis; kredilerdeki artisin mevduattaki
degisimden fazla olmasi, mevduattaki azalisin kredilerdeki azaligtan fazla
olmasi veya kredilerde degisme olmadan mevduatin azalmasi durumlarinda
s0z konusudur. Kredi artis hizinin mevduat degisim hizindan fazla olmasi;
bankalarin kredi verme istahinin yiiksek oldugunu ve dolayisiyla kredi arzinin
arttigint gostermektedir. Artan kredi hacmine bagl olarak TDO azalir. Mev-
duattaki azalisin kredideki azalistan fazla olmasi; bankalarin kredi hacminin
azalmasina ve dolayistyla TDO’nun artmasina neden olur. Kredi hacminin
degismemesine karsin mevduatin azalmasi, bankalari likidite duyarliligindan
dolay1 daha risksiz krediler vermeye sevk ederek TDO’nun azalmasina ne-
den olur. TDO’nun mevduatin krediye doniisiim oranina duyarlilig yiiksek
seviyede olup; 0.95 kantil diizeyinde mevduatin krediye doniisiim oranindaki
%1’lik artis TDO’da yaklasik olarak %0,4’liikk azalisa neden olurken, 0.05
kantil diizeyinde mevduatin krediye doniisiim oranindaki %1°lik artis TDO’da
yaklasik olarak %0,8’lik artisa neden olmaktadir.

Aktif karhiligi (ROA) ve tiirev igslemlerin finansal taahhiitler icindeki pay1
degiskenleri tiim kantil diizeylerinde istatistiki olarak anlamsiz olup; TDO
tizerinde istatistiki olarak bir etkileri bulunmamaktadir.

Ozkaynak/kredi oram degiskeninin katsayisi; tiim kantil diizeylerinde is-
tatistiki olarak anlamli ve pozitiftir. Ozkaynak/kredi oranmin artmasi, ban-
kalarin 6zkaynaga bagh kaldirag oraninin diistiiglinii ve dolayisiyla kredi ar-
zimin azaldigimi gosterir. Kredi arzinin azalmast TDO’nun artmasina neden
olmaktadir. Ozkaynak/kredi oraninin TDO’ya etkisi en yiiksek 0.05 kantil dii-
zeyinde olup, 6zakynak/kredi oranindaki %1°lik artis TDO’da yaklasik olarak
%1,1°lik artisa neden olmaktadir.
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SYR degiskeninin katsayisi 0,05, 0,25 ve 0,5 kantil diizeylerinde istatisti-
ki olarak anlamli olup; yiiksek kantil diizeylerinde anlamsizdir. SYR nin art-
masi, bankalarin kaynaklarmi kredilerden daha risksiz olan devlet bor¢lanma
araglart gibi enstriimanlara kaydirarak kredi arzinda daha diisiik bir kaldirag
orani ile ¢aligtiklarini gostermektedir. Bu durum kredi arzinin azalmasina ne-
den olmaktadir. Azalan kredi arzina bagl olarak TDO artmaktadir. TDO’ nun
SYR’ye duyarlilig1 yiiksek olup; en yiiksek duyarlilik 0.25 kantil diizeyin-
dedir. 0.25 kantil diizeyinde SYR’deki %1°lik artis, TDO’da yaklasik olarak
%0,86’lik artisa neden olmaktadir.

Issizlik orami degiskeninin katsayisi, tiim kantil seviyelerinde istatistiki
olarak anlaml1 ¢ikmis olup pozitiftir. Issizlik oranmin artmasina bagl olarak
talebin azalmasi, hem gercek hem de tiizel kisilerin kredi talebinin azalmasina
neden olmaktadir. Artan issizlik oranina bagl olarak azalan talep, firmalarin
gelirlerini azaltmaktadir. Ayrica artan issizlik oranina bagli olarak azalan 6de-
me giicili, hem gergek hem de tiizel kisilerin kredilerini geri 6dememe riskini
artirmaktadir. Bu durum, issizlik oranindaki artisa bagli olarak TDO’nun art-
masina neden olmaktadir. TDO’nun issizlik oranina duyarliligi oldukea yiiksek
seviyede olup; etkinin diisiik kantil seviyelerinde daha yiiksek oldugu goriil-
mektedir. Issizlik oranmin TDO iizerindeki en yiiksek etkisi 0.95 kantil diize-
yinde olup, igsizlik oranindaki %1 lik artisa karsilik TDO’nun yaklasik olarak
%1,05 artig1 goriilmektedir.

Denklem sonuglarindan issizlik orani ve 6zkaynak/kredi oran1 degisken-
lerindeki degisimin TDO’ya etkisinin diger degiskenlere kiyasla daha yiiksek
oldugu; dolar kuru, faiz ve brent petrol degiskenlerindeki degisimin TDO iize-
rindeki etkisinin nispeten diisiik oldugu anlasilmistir.

3.2.6. Katihm Bankalar i¢cin Ekonometrik Model ve Sonuglar

Katilim bankalari i¢in olusturulan model asagidaki sekildedir:

LN(TakibeDontisimOrani(Katihm)), = B, + B, LN(Faiz),  +

B, LN(DolarKuru), + f; LN(BrentPetrol), + B, LN(Kredi/KatihmFonu)

,+ By LN(ROA), + B, LN(Ozkaynak/Kredi), + §, LN(TtirevPay1), +

By LN(SYR), + B, LN(IssizlikOrany), + u_,

Modelde ¢esitli gecikmeli degerler denenmis olup, uygun gecikmeli deger
tercih edilmistir. Katilim bankalarina iliskin degisik kantil diizeylerinde yapi-
lan tahmin sonuglar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Tablo 3.6: Katilim Bankalar1 I¢in Kantil Regresyon Sonuglari
Tau 0.05 0.25 0.50

Katsay1 | Katsay1 | Katsayr Prob Katsay: Prob
LN(Faiz)(-6) | -0.0613| 0.1737] -0.0171 0.6595[ -0.0211] 0.5773
rLuI;I(DOIarKu' 203038 0.0000| -0.1491| 0.0024| -0.0304| 0.5204
rLOIf)(BremPet' 00151 0.7598 | -0.2048| 0.0000| -0.1481| 0.0005
IN(Kredi/Ka- | 5e3 1 02053 0.4246| 0.0069| 0.6438] 0.0000
tillmFonu)
LN(ROA) -0.0354| 0.0076| -0.0167] 0.1420] -0.0138] 02154
LN(Ozkay-
nalKrod) 202186 02004| 0.1327| 03684| 03288] 00233
I};;g“rev' 00175 0.4029| 0.0136| 04520| 0.0154| 03827
LN(SYR) 00671 0.7652] -03683[ 0.0594| -0.4512 0.0183
;ﬁgsmhko' 15029 [ 0.0000| 1.0643| 0.0000| 1.1454| 0.0000
PSEUDO R* 0.7006 0.5278 0.5238
Tau 0.75 0.90 0.95
Katsay1 Prob Katsayi Prob Katsayi Prob
LN(Faiz)(-6) | 0.0228] o0.6424] 0.0495] 03275 0.1497[ 0.0018
rLuI;I(DOIarKu' 0.0731| 02331] 0.1925| 0.0025| 02424 0.0001
rLOIf)(BremPet' 202684 0.0000| -0.3004| 0.0000| -0.2387| 0.0000
LN(KrediKa-| o cosel 00009 0.8953| 0.0000] 12649] 0.0000
tilimFonu)
LN(ROA) 20.0394 | 0.0066| -0.0380] 0.0107| -0.0634] 0.0000
LN(Ozkay-
naldKeodh 0.5947| 0.0016] 07942 0.0001| 0.6703| 0.0003
LN(Tirev- 0.0185| 04183 0.0295| 02091 0.0145| 05101
Payn)
LN(SYR) 204873 0.0482[ -0.7003| 0.0061| -0.8371] 0.0005
;igsmhko' 0.8761| 0.0000| 0.9530| 0.0000| 1.2901] 0.0000
PSEUDO R? 0.5103 0.5213 0.546501

Gozlem Sayisi:189
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Kantil regresyon analizini sonuglarina gére R2 degeri 0.05 kantil diizeyinde
0.70 olarak hesaplanmis olup, diger kantil diizeylerinde 0.51-0.55 araliginda
oldugu goriilmektedir. Dolayistyla bagimsiz degiskenlerin bagiml degisken-
deki degisimi 0.05 kantil diizeyinde %70 oraninda, diger kantil diizeylerinde
ise %50 ila %55 oraninda agikladigi goriilmektedir.

Kantil regresyon analizinde tahmin katsayilarinin(egim katsayilari) esitli-
gine iliskin temel hipotez su sekildedir;
HO: Bk,7=0.95 = Pk,7=0.90 = Pk,7=0.75 = Pk,1=0.50 = Pk,1=0.25 =
Bk,1=0.05 , k=1,2,...9

(Degiskenlerin farkli kantil diizeylerindeki tahmin katsayilar esittir).

Temel hipotez Wald istatistigi ile test edilir. Test istatistiginden elde edilen
olasiligin 0.05’ten kiiciik olmasi, temel hipotezin reddedilmesi gerektigini;
yani farkli kantil diizeylerindeki regresyon dogrularmin egim katsayilarmin
farkli oldugunu gosterir. Tablo 9.7’de goriildiigii iizere farkli kantil diizeyle-
rindeki regresyon dogrularinin egim katsayilariin esitligini test eden Wald
test istatistiginin olasilik degerleri 0.05’ten kiiglik olup, farkli kantil diizey-
lerindeki regresyon dogrularinin egim katsayilarinin farkli oldugunu gdster-

mektedir.

Kantil regresyon analizinde katsayilarin simetriligine iligkin temel hipotez
su sekildedir;

HO: Bk,t + Bk,1-t =2Pk,7=0.50 , k=1,2,..,9

(Bir degiskenin medyan kantile esitlik uzakliktaki kantil diizeylerindeki
katsayilarmin aritmetik ortalamasi medyan kantildeki katsayisina esittir).

Temel hipotez Wald istatistigi ile test edilir. Test istatistiginden elde edilen
olasiligin 0.05’ten kiiglik olmasi, temel hipotezin reddedilmesi gerektigini;
yani bir degiskenin medyan kantile esit uzakliktaki kantil diizeylerindeki kat-
sayilarin aritmetik ortalamasinin medyan kantildeki katsayiya esit olmadigini
gosterir. Bu durum degiskenlerin medyan kantile gore etkilerinin simetrik ol-
madigimi gosterir. Tablo 3.7’de goriildiigli lizere medyan kantile esit uzaklikta
olan farkl kantil diizeylerindeki katsayilarinin simetrisini test eden Wald test
istatistiginin olasilik degerleri 0.05 ten kii¢iik olup, farkli kantil diizeylerinde-
ki katsayilarin simetrik olmadigini gostermektedir.
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Egim katsayilarinin esitligine ve katsayilarin simetriligine iliskin test so-
nuglar1 bu ¢alismada kantil regresyon analizinin kullanilmasimin uyun oldu-

gunu gostermektedir.

Tablo 3.7: Katilim Bankalar1 i¢in Egim ve Simetri Testi Sonuclar1

Tau 0.05 0.25 0.50
Istatistik Prob Istatistik Prob Istatistik Prob

Wald-
(Egim)(y)
Wald-
(Simetri) 106.8384 0.0000 | 84.78151 | 0.0015 75.40074 0.0006
o)

267.1200 0.0000 | 262.6448 [ 0.0000 255.7733 0.0000

Tau 0.75 0.90 0.95
Istatistik Prob Istatistik Prob Istatistik Prob

Wald-
(Egim)()
Wald-
(Simetri) | 84.78151(0.0015 75.40074 [ 0.0006 | 106.8384 |  0.0000
)

262.2673 1 0.0000 255.7733 0.0000 | 328.9153 0.0000

Kantil regresyon modelinde yer alan degiskenlerin katsayilarmin anlamli-
1181 %95 giiven diizeyinde test edilmis olup; katilim bankalar1 i¢in elde edilen
model sonuglar1 asagida yer almaktadir,

Faiz degiskeninin katsayisi; 0.95 kantil diizeyinde anlamli olup; diger
diizeylerde istatistiki olarak anlamsizdir. Faizin 6 donem gecikmeli degeri-
nin TDO fzerindeki etkisinin iktisadi olarak anlamli oldugu ve faiz arttikca
TDO’nun arttig1 goriilmektedir. Katilim bankalarinin ¢aligma prensipleri ne-
deniyle piyasada olusan faiz degisiminin katilim bankalarina etkisi gecikmeli
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Faiz oranlarindaki artisa bagli olarak ekonomik ak-
tivite yavaglamaktadir. Bu durum bir taraftan kredi talebinin azalmasina ne-
den olurken, diger taraftan kredilerin geri 6denmeme riskini artirarak TDO’yu
artirmaktadir. Faiz oranlarindaki degisimin TDO {iizerindeki etkisi diisiik se-
viyede olup, 0.95 kantil diizeyinde faizdeki %1’lik artisin TDO’yu yaklasik
olarak %0,15 artirdig1 gériilmektedir.
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Dolar kuru degiskeninin katsayisi; 0.75 ve 0.5 kantil diizeyleri hari¢ di-
ger kantil diizeylerinde istatistiki olarak anlamlidir. Dolar kuru degiskeninin
katsayist 0.95 ve 0.90 kantil diizeylerinde pozitif olurken, 0.25 ve 0.05 kantil
diizeylerinde negatiftir. Kurdaki artis, tiretim maliyetinden kaynakli giderleri
(ithal hammadde gideri vb) artirmasinin yani sira kura bagli maliyet kaynakli
hizli enflasyon artig1 da yurt i¢i alim giiciinii ve yurt i¢i talebi diisirmekte-
dir. Bu durum, bor¢lularin net gelirlerinin ve 6deme giiciiniin azalmasindan
dolay1 bir taraftan takipteki kredi tutarmin artmasina, diger taraftan diisen
talebin etkisinden dolay1 toplam kredi hacminin daralmasina neden olmak-
tadir. Sonug olarak kurdaki artisin TDO’yu artirmasi iktisadi olarak anlam-
lidir. Diger taraftan 0.25 ve 0.05 kantil diizeylerinde dolar kurundaki artisa
karsilik TDO’nun azalmas iktisadi olarak beklenen bir sonug¢ degildir. Dolar
kurundaki degisimin TDO tizerindeki etkisi diisiik seviyede olup, 0.95 kantil
diizeyinde dolar kurundaki %1°lik artis, TDO’da yaklasik olarak %0,24°1ik
artisa neden olmaktadir.

Brent petrol degiskeninin katsayisi; 0.05 kantil diizeyi hari¢ tiim kantil dii-
zeylerinde istatistiki olarak anlamli ve negatiftir. Brent petroliin fiyati arttik¢a
TDO’nun diistiigli anlasilmaktadir. Brent petrol fiyatindaki artis tasima ma-
liyetleri basta olmak tizere girdi maliyetlerini kademeli olarak artirmakta ve
maliyetlerdeki artisin kademeli olarak satiglara yansitilmasi ile goreceli artan
gelirlerden dolay1 kredi geri 6demelerinin yapilabildigi ve katilim bankalari-
nin varliga dayali kredi politikasindan dolay1 enflasyonist ortamda teminatla-
rin degerliliginin arttig1 dikkate alindiginda, brent petrol fiyatlarindaki artigin
TDO’da azalmaya neden oldugu goriilmektedir. Brent petrol fiyatlarindaki
degisimin TDO tizerinde mutlak etkisinin en yiiksek 0.90 kantil diizeyinde
oldugu ve brent petrol fiyatlarindaki %1°lik artisin TDO’da yaklasik olarak
%0,30’Iuk azalisa yol agtig1 goriilmektedir.

Katilim fonunun (mevduat) krediye doniisiim orani degiskeninin katsayisi;
0.05 kantil diizeyi hari¢ diger kantil diizeylerinde istatistiki olarak anlamli ve
pozitiftir. Kredi/katilim fonu oraninin artmasi; katilim bankalarin kredi arzin-
da kredi standartlarini en alt seviyeye indirdiklerini ve daha diigiik kér oranlar
uyguladiklarimi gostermektedir. Katilim bankalarinda kredide riskin paylasil-
mast s6z konusu oldugundan kredi kullandirmada katilim bankalar1 daha fazla
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esneklige sahiptirler. Bu durum kredi bor¢lularinin kredi geri 6demelerini ya-
pamamasi riskini artirir. Buna bagli olarak TDO’nun artmasi beklenir. Diger
taraftan artan kredi arzi matematiksel olarak TDO’nun azalmasina da neden
olur. Katilim fonunun krediye doniisiim oranindaki yiikselis; kredilerdeki ar-
tisin katilim fonundaki degisimden fazla olmasi, katilim fonundaki azaligin
kredilerdeki azalistan fazla olmasi veya kredilerde degisme olmadan katilim
fonunun azalmasi durumlarinda s6z konusudur. Kredi artis hizinin katilim
fonu degisim hizindan fazla olmasi; katilim bankalarin kredi verme istahinin
yiiksek oldugunu ve dolayisiyla kredi arzinin arttigini gostermektedir. Artan
kredi hacmine bagl olarak TDO azalir. Katilim fonunun azalig hizinin kredi
azalis hizindan fazla olmasi; katilim bankalarinin kredi hacminin azalmasina
ve dolayisiyla TDO’nun artmasina neden olur. Kredi hacminin degismemesine
karsin katilim fonunun azalmasi, katilim bankalarini likidite duyarliligindan
dolay1 daha risksiz krediler vermeye sevk ederek TDO’nun azalmasina neden
olur. Katilim bankalarinda tiim kantil diizeylerinde katilim fonunun krediye
doniisiim oranindaki degisim ile TDO’daki degisim ayni1 yonde ger¢eklesmek-
tedir. TDO’nun, katilim fonunun krediye doniisiim oranina duyarlilig: yiiksek
seviyede olup; s6z konusu duyarlilik yiiksek kantil diizeylerinden diisiik kantil
diizeylerini dogru azalmaktadir. S6z konusu duyarliligin en yiiksek oldugu
0.95 kantil diizeyinde katilim fonunun krediye doniisiim oranindaki %1°lik
artisin TDO’da yaklasik olarak %1,26’lik artisa yol agtig1 goriilmektedir.

Aktif karliligi (ROA) degiskeninin katsayisi; 0.5 ve 0.25 kantil diizeyleri
hari¢ diger kantil diizeylerinde istatistiki olarak anlamli ve negatiftir. Aktif
karliligindaki artig bankanin kredi verme igtahini artirmaktadir. Artan kredi
arz1 ile birlikte TDO azalmaktadir. Aktif karliligin1 TDO’ya etkisi oldukga dii-
siik seviyededir. Aktif karliliginin TDO {izerinde mutlak etkisi en yiiksek 0.95
kantil diizeyinde olup; aktif karliligindaki %1°lik artis TDO’da %0,06’11k

azalmaya neden olmaktadir.

Ozkaynak/ kredi oran1 degiskeninin katsayisi; 0.05 ve 0.25 kantil diizeyleri
harig diger kantil diizeylerinde istatistiki olarak anlamli ve pozitiftir. Ozkay-
nagin krediye oraninin artmasi, bankalarin 6zkaynaga bagl kaldirag oraninin
diistiglinii ve dolayisiyla kredi arzinin azaldigini gosterir. Kredi hacminin
azalmas1 matematiksel olarak TDO’nun artmasina neden olmaktadir. Ozkay-
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nak/ kredi oraninin TDO’ya etkisi en yiiksek 0.90 kantil diizeyinde olup, 6z-
kaynak/ kredi oranindaki %1°lik artis TDO’da yaklasik olarak %0.8’lik artiga

neden olmaktadir.

Tiirev islemlerin finansal taahhiitler i¢cindeki pay1 degiskeni tiim kantil dii-
zeylerinde istatistiki olarak anlamsiz olup; TDO {izerinde istatistiki olarak bir

etkisi bulunmamaktadir.

SYR degiskeninin katsayist 0.05 ve 0.25 kantil diizeyleri hari¢ diger kan-
til diizeylerinde istatistiki olarak anlamli ve negatiftir. Katilim bankalarinda
SYR’nin artmast, katilim bankalarinin kaynaklarinin risk agirligi daha diistik
olan kredi tiirlerine kanalize edildigini gdsterir. Katilim bankalar1 degisik ne-
denlerle meydana gelen ilave veya fazla kaynaklarini, krediler disinda akta-
rabilecekleri devlet i¢ bor¢lanma gibi daha risksiz olan ¢ok fazla enstriiman
olmadigindan, risk agirlig1 daha diisiik olan kredi tiirlerinde degerlendirmek-
tedirler. Bu durum bir taraftan kredi hacmini artirirken diger taraftan kredile-
rin geri 6denmeme riskini azaltarak TDO’nun azalmasina neden olur. Kati-
lim bankalarinda TDO’nun SYR’deki degisime duyarlilig1 yiiksek seviyede
olup, yiiksek kantil diizeylerinden diisiik kantil diizeylerine dogru gidildikce
azalmaktadir. TDO’nun SYR’ye duyarlilig1 en yiiksek 0.95 kantil diizeyin-
dedir. 0.95 kantil diizeyinde SYR’deki %1’lik artis TDO’da yaklasik olarak
%0,84°liik azalisa neden olmaktadr.

Issizlik orani degiskeninin katsayisi; tiim kantil diizeylerinde istatistiki
olarak anlaml1 ¢ikmis ve pozitiftir. Issizlik oraninm artmasi gelirin ve 5deme
giicliniin azalmasina bagli olarak TDO’nun da arttig1 goriilmekte olup; s6z ko-
nusu degiskenin etkisi en yiiksek 0.05 kantil diizeyinde oldugu goriilmektedir.
0.05 kantil diizeyinde issizlik oranindaki %1’lik artis, TDO yaklasik olarak
%1,50’lik ytikselise neden olmaktadir.

Degisik kantil diizeylerindeki sonuglardan issizlik oraninin, katilim fonu-
nun krediye doniisiim orani, SYR ve 6zkaynak/kredi orani degiskenlerinin
etkisinin diger degiskenlere gore daha yiliksek oldugu; faiz orani ve aktif kar-
lilig1 degiskenlerinin etkisinin nispeten diigiik oldugu anlagilmistir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Tiirkiye’deki konvansiyonel(mevduat) bankalar ve katilim bankalari risk
yoOnetimi agisindan benzer diizenlemelere tabi olmasina ragmen her iki banka
tiiriiniin ¢aligma prensiplerinin temel olarak farklilik géstermesi risk yoneti-
minde de etkisini gostermektedir. Katilim bankalar ile mevduat bankalari-
nin risk yonetimi agisindan benzerliklerinin ve farkliliklarinin tespit edilmesi
amaciyla bankacilik sektoriine ait veriler ile makroekonomik veriler kulla-
nilarak yapilan ekonometrik analizde her iki banka tiirlinde ayni yonde ve
farkli yonde sonuglar elde edilmistir. Katilim bankalarinin toplam bankacilik
sektorii igindeki paymin diisiik olmasi ve zamanla bu alanda faaliyet gdste-
ren banka sayisinin degismesi katilim bankalarina ait baz1 analiz sonuglarinin
beklenen yonde gerceklesmemesine neden olmaktadir. Ekonometrik model-
lerde bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giictinii gosteren R?
degeri katihm bankalarinda yuksek kantil diizeylerinde diisiik ve diisiik kantil
diizeylerinde yiiksek c¢ikarken, mevduat bankalarinda ise diistik kantil diizey-
lerinde diisiik ve ylksek kantil diizeylerinde yiiksek ¢ikmaktadir. Katilim ban-
kalarmin toplam kredi plasmaninda aldig1 payin diisiik olmas1 ve kredi gesit-
liliginin az olmasi katilim bankalarina ait verilerin etkilesimini azaltmaktadir.

Yapilan ¢aligmanin sonucunda asagidaki tespitlere ulagilmistir:

Faiz oranlarindaki degisimin TDO iizerindeki etkisi mevduat bankalarin-
da ayn1 ve farkli yonlerde olurken, katilim bankalarinda ayni yonde olmakla
birlikte katilim bankalarindaki etkisi gecikmeli olarak ortaya ¢ikmaktadir. Ka-
tilim bankalarmin dogrudan nakit kredi kullandirmamas1 ve katilim banka-
larinin kredi dagiliminda tiiketici kredilerinin payinin mevduat bankalarina
kiyasla oldukga diisiik seviyede kalmasi, faizlerde meydana gelen degisimin

katilim bankalariin bilangosuna etkisi gecikmeli olarak ortaya ¢ikmaktadir.
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Piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisimi mevduat bankalar1 kisa va-
dede hem kaynak tarafina hem de finansman tarafina yansitabilirken, katilim
bankalar ise daha uzun vadede yansitabilmektedirler. Katilim bankalarin de-
gisken oranli ve nakdi kredi kullandirmamasi piyasa faizlerindeki degisimden
kisa vadede etkilenmemelerine neden olmaktadir. Bu durum katilim banka-
larina risk yonetimi agisindan 6ngoriilebilirligi artirarak daha etkin bir risk

yonetimi imkani saglamaktadir.

Dolar kurundaki degisim mevduat ve katilim bankalari icin TDO tizerinde
ayni ve farkli yonde etki gdsterirken, katilim bankalarindaki etkinin boyutu
daha yiiksek seviyededir. Katilim bankalarinin mevduat bankalarina kiyasla
kaynak tarafinda yabanci para paymin yiiksek olmasina karsilik kredi tara-
finda yabanci para paymin diisiik kalmas1 dolar kurundaki degisimin katilim
bankalarinda etkisinin boyutunu artirmaktadir. Katilim bankalarinin kaynak
ve kredi tarafinda yabanci para pay1 uyumsuzlugunu azaltma yoniindeki po-
litikalari, risk yonetiminde kur riskinin minimize edilmesine katki saglamak-
tadr.

Petrol fiyatlarindaki degisimin TDO iizerindeki etkisi katilim bankalari
ve mevduat bankalart i¢in farkli yonde olurken, katilim bankalarindaki etki
mevduat bankalarina kiyasla daha yiiksek seviyededir. Petrol fiyatlarindaki
degisim, tagima ve ham madde fiyatlari lizerinden ekonominin tamami iize-
rinde gecikmeli bir etkiye sahiptir. Katilim bankalarinin brent petrol fiyatlari-
nin yiikselisinden pozitif yonde ayrismasinda kredilerin varliga dayali olmasi
ilkesinden dolay1 olusan fiyat artiglarinin teminatlarin degerini artirmasi ile
kredi kullananlarin kredi geri 6demesinde daha az problem yasamasina neden
olmaktadir. Bu durum katilim bankalarina risk yonetiminde mevduat bankala-
rina kiyasla daha fazla kolaylik saglamaktadir.

Issizlik oraninin TDO iizerindeki etkisi, katilim bankalar1 ve mevduat
bankalar1 iizerinde ayn1 yonde ve her iki banka tiiriinde yiiksektir. Issizlik
orani tiim kantil diizeylerinde anlamli olup, tim kantil diizeylerinde anlaml
olan degiskenler arasinda TDO’ya etkisi en yiiksek olan degiskendir. Igsizlik
orani risk yonetimi agisindan dikkate alinmasi ve takip edilmesi gereken en
onemli verilerin baginda gelmektedir. Bankalarin kredi piyasasindaki risklerini
saglikli bir sekilde yonetebilmeleri istihdam piyasasindaki gelismeleri ¢ok iyi



Dr. Mehmet Sar1

analiz etmelerine baglidir. Istihdam piyasasindaki bozulmanin 6nceden dogru
bir sekilde tahmin edebilmeye doniik modellemelerin yapilmasi risk yone-
timinde kritik 6neme haizdir. Katilim bankalarmin kredi dagiliminda birey-
sel kredi paymin oldukea diisiik olmasina ragmen, TDO’nun issizlik oranina
duyarliligiin katilim bankalarinda daha yiiksek olmasi katilim bankalarinin
kredi arzim1 daha ¢ok emek yogun sektdrlere sagladigini gostermektedir. Bu
durum katilim bankalarinin teknoloji yogun sektorlere kredi arzinin diisiik
olduguna isaret etmektedir. Katilim bankalarinda teknoloji yogun sektorlerde
kredi arzinin diisiik olmasi 6zellikle ekonomik durgunluk dénemlerinde risk

yonetimini zorlastirabilmektedir.

Kredi/mevduat(katilim fonu) oranindaki degisim mevduat ve katilim ban-
kalar1 igin TDO iizerinde ayni ve farkli yonde etki gosterirken, katilim ban-
kalarindaki etkinin boyutu daha yiiksek seviyededir. Kredi/mevduat(katilim
fonu) orani bankalarin mevdauti(katilim fonu) krediye déniigtiirmedeki ara-
cilik performanslarini géstermesi bakimindan énemlidir. Mevduatin(katilim
fonu) krediye doniisiim oraninin yiikselmesi bankanin etkin bir aracilik per-
formans gosterdigine isaret etmektedir. Etkin aracilik performansi gosteren
bankalar kredilerin takibini daha iyi yaparak takibe diisme riskini minimize
ederler. Katilim bankalarinda ortalama kredi/katilim fonu oranimnin mevdu-
at bankalarindaki ortalama kredi/mevduat oranindan diisiik olmasi katilim
bankalarinin mevduat bankalarina kiyasla aracilik faaliyetlerini daha diisiik
performans ile yerine getirdiklerini gostermektedir. Bu durum katilim ban-
kalarinda kredi/katilim fonu oraninin TDO {izerindeki etkisinin daha yiiksek
olmasina neden olmaktadir. Katilim bankalarinda katilim fonunun(mevduat)
toplam kaynaklar i¢indeki ortalama payimnin mevduat bankalarina kiyasla daha
yiksek olmasi ve katilim bankalariin katilim fonu sahipleri ile riski paylas-
malari, katilim bankalarinin kredi kullandirmada standartlar1 asgari diizeyde
uygulamalarina neden olur. Bu durum kredi artisi ile birlikte kredilerinin ta-
kibe donme riskinin artmasina neden olur. Mevduat bankalarinda ise mevduat
sahipleri ile riskin paylasilmasi s6z konusu olmadigindan tiim risk bankalarin
tizerindedir. Bu durum mevduat bankalarinin kredi artisinda daha temkinli bir
politika izlemelerine neden olur. Buna bagl olarak kredilerin takibe dénme
riski azalmaktadir. Diger taraftan mevduat bankalarinda nakit kredi kullan-
dirlldigindan dolayi kredi riski tamamiyla bankanin {izerinde kalmakta ve bu
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durum kredilerin geri 6denmeme riskini artirmaktadir. Katilim bankalarinin
kar zarar ortaklig1 temelinde faaliyet yiriitmesi de kredi hacminin artirmasi
konusunda esnekligine katki saglamaktadir. Bu esneklik katilim bankalarmin
daha riskli alanlara finansman saglamasina neden olur. Kredi arzinin artiril-
mas1 sonucu meydana gelen risklerin yonetilmesi konusunda katilim bankala-

rinin daha dengeli bir risk yonetim politikas1 uygulamasi gerekir.

Aktif karliligimin(ROA) TDO iizerindeki etkisi istatistiki olarak mevduat
bankalarinda anlamsiz iken, katilim bankalarinda anlamlidir. Katilim bankala-
rinda ROA’nin TDO {izerindeki etkisi sinirli olmakla birlikte negatif yonliidiir.
Katilim bankalarinin varliga dayali kredi prensibi dogal olarak kredi arzinda
seciciligi saglayarak aktif karliliginin korunmasina katki saglamaktadir. Bu
durum katilim bankalarinin karlarini daha fazla artirmak i¢in daha riskli alan-
lara kredi kullandirilmasi ihtiyacini ortadan kaldirarak takipteki kredilerin

azalmasina neden olur.

Ozkaynak/kredi oraninin TDO iizerindeki etkisi katilim ve mevduat ban-
kalar1 icin aym yonde ve etkisi yiiksektir. Ozkaynak/kredi oraninin yiiksel-
mesi 0zkaynaga bagh kredi kaldiracinin diistiigiinii gostermekte olup ban-
kalarin kredi piyasasina doniik risk algisinin bozulduguna isaret etmektedir.
Bu durum bankalarin 6zkaynaklarmi koruma egilimin giiclenmesine neden
olmaktadir. Ozkaynaklar1 koruma egilimi bankalarmn kredi arzim1 azaltmaya
yonlendirir. Azalan kredi hacmine bagl olarak TDO artar. Bankacilik sek-
torlinde risk yonetiminde 6zkaynaga dayali bir yapmin s6z konusu olmasi,
Ozkaynagin giiclendirilmesi risk yonetimi agisindan kritik 6neme sahiptir.
Katilim bankalarimin toplam 6zkaynaklarmin mevduat bankalarina kiyasla
oldukga diisiik olmasi, katilim bankalarinin risk istahini siirlandirarak risk
yoOnetimini kolaylagtirmaktadir.

SYR’nin TDO fiizerindeki etkisi katilim ve mevduat bankalarinda farkh
yonde ve yliksektir. SYR’nin TDO {izerindeki etkisi katilim bankalarinda ne-
gatif yonde iken, mevduat bankalarinda pozitif yondedir. Katilim bankalarinin
6l¢eklerinden dolay1 sermaye biiyiikliigli mevduat bankalarina kiyasla daha
kii¢iik oldugundan, katilim bankalarini kredilendirmede mevduat bankalarina
gore daha temkinli davranmaya sevk ederek katilim bankalarinda TDO’nun

gerilemesine neden olur. Katilim bankalarinin sagladiklar1 kaynaklar1 kredi
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disinda degerlendirebilecekleri risksiz enstriimanlarin mevduat bankalarinin
sahip oldugu enstriimanlara kiyasla sinirli olmasi, katilim bankalarini risk yo-
netimi acisindan dezavantajli hale getirmektedir. Son dénemlerde kamu ve
ozel kuruluslar tarafindan kira sertifikalari basta olmak iizere Islami finansa
uygun enstriimanlarin piyasaya siiriilmesi katilim bankalarinin bu alandaki
dezavantajli durumunun diizelmesine imkan tanimaktadir. Ozellikle finans-
man talebinin diistiigli donemlerde mevduat bankalar1 olusan fazla kaynakla-
rin1 hizli bir sekilde daha risksiz olarak goriilen devlet i¢ borglanma ve benzeri
enstriimanlarda degerlendirme imkanina sahipken, katilim bankalar1 bu im-
kanlar1 oldukea sinirli oldugundan olusan fon fazlasini hizli bir sekilde deger-

lendirememektedirler.

Katilim bankalariin kredilendirme siirecinde dogrudan nakit kredi kul-
landirmamasi ve tiiketici kredilerinin payinin oldukca diisiik olmas1 mevduat
bankalara kiyasla risk yonetiminde 6nemli bir esneklik saglamaktadir. Katilim
bankalarinin varliga dayali kredi prensibine bagl kredilendirme, bir taraftan
katilim bankalar1 i¢in dogal riskten korunma(hedge) mekanizmasi olusturur-
ken diger taraftan finansman maliyetinin daha diisiikk seviyede gergeklesme-
sine neden olur. Finansman maliyetinin diisiik olmas1 kredinin geri 6denme-
sini kolaylastirir. Katilim bankalar1 varliga dayali kredi prensibine siki sikiya
bagli kalirlarsa risk yonetiminde 6nemli bir yetenege kavusurlar. Genel olarak
yiiksek TDO’ya sahip tiiketici kredilerinin toplam krediler i¢indeki payinin
katilim bankalarinda mevduat bankalarina kiyasla diisiik olmasi1 katilim ban-

kalarinda risk yonetimini kolaylastirir.

Mevduat bankalarmin katilim bankalarma kiyasla tahsil kabiliyeti azalmis
takibe diismiis kredileri varlik yonetim sirketlerine satis yoluyla tasfiye etme
mekanizmasini daha yogun kullaniyor olmasi risk yonetiminde mevduat ban-
kalarina onemli bir esneklik saglamaktadir. Katilim bankalarinin takibe diis-
miis kredileri islami finansa uygun yontemlerle tasfiye ederek risk yonetimini

giiclendirebilirler.

Kar zarar paylagimi ve varliga dayali finansman prensibi katilim banka-
larmin mevduat bankalarma kiyasla risk yonetimindeki anlayiginin farkli-
lasmasina neden olmaktadir. Katilim bankalarinin kullandiklar1 finansman

iiriinlerinde riskin katilim bankasi ve miisteri arasinda paylastirilmasi, risk
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yonetimini kolaylastirirken daha iyi yonetilmesine de imkan saglamaktadir.
Diger taraftan katilim bankalarinda kullanilabilen finansman firiinlerinin g¢e-
sitliginin fazla olmasina karsin smirli sayida tiriiniin kullanilmasi risk yoneti-

mini gelisimini zayiflatmaktadir.

Katilim bankalarinda hem kaynak tarafinda hem de finansman tarafin-
da riskin misterilerle paylastirilmasi; katilim bankalarina risk yonetiminde
onemli bir esneklik saglamaktadir. Risk yonetiminde zafiyetin olusmamasi
icin bu esneklik dengesinin korunmasi gerekir. Asir1 esneklik bir taraftan risk
yonetimini zorlastirirken diger taraftan bankanin biiyiimesini olumsuz etkiler.
Mevduat bankalarinda ise kaynak ve finansman tarafinda risklerin banka tara-

findan iistlenilmesi risk yonetimini zorlastirmaktadir.

Tiirkiye’de katilim bankacilig1 sektoriinde oyuncu sayisinin az olmasinin
yaninda bankacilik sektorii icindeki payinin kii¢lik olmasina ragmen kamunun
bu sektorde oyuncu olmasi ile bu sektdriin sermaye giicii artmaya baglamistir.
Artan sermaye giicii ile birlikte sunulan iiriin ¢esitliligi de artmaya baslamis
ve katilim bankacilig1 sektoriinde risk yonetim tecriibesi gelismistir. Katilim
bankaciliginin toplam bankacilik sektoriinde aldig1 pay dikkate alindiginda
katilim bankalarinin gelismesi i¢in daha fazla alanin oldugu gézlenmektedir.
Bu gelismeye bagli olarak katilim bankalarinin maruz kalabilecegi risklerin
cesitliligi ve boyutu zaman igerisinde artacagindan katilim bankalarimin risk
yonetim stratejilerini bu perspektifte belirlemeleri olduk¢a dnemlidir. Risk
yonetiminde istikrarl bir basar1 saglanmasi, katilim bankalarina yerli ve ya-

banci yatirimeilarin ilgisinin artmasina neden olacaktir.

Katilim bankalari, finansal sektdrdeki paylarini artirabilmesi icin risk yo-

netimine iliskin olarak;

e Risk yonetimde varliga dayali kredi prensibinin sagladigi kolaylik dik-
kate alinarak bu prensibin uygulanmasina siki sikiya bagl kalmalidirlar,

e Maruz kalinan risklerin dl¢iilmesinde yeni teknikler kullanilmalidirlar,

e Katilim bankalarinin risk yonetiminde kurumsal kapasitesi artirilmalidir,

e Takibe diisen miisteriler degisik yontemler kullanilarak yeniden ekono-
mik hayata kazandirilmalidir,

e Miisterilerine iliskin risk degerlendirmelerinde yapay zekaya dayali

olan objektif risk analiz siiregleri tesis edilmelidir,
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e Miisterilerin finansman boyunca riskliliklerinde bir degisiklik olup ol-
madigina iliskin erken uyar1 sistemleri olugturulmalidir,

e Katilim bankalar1 risk yonetimindeki tecriibelerini ortak bir mekanizma
yoluyla birbirleriyle paylasarak daha gii¢lii bir risk yonetim anlayist
gelistirmelidirler.

Bu ¢aligma katilim bankalar1 ile mevduat bankalarinin risk yonetiminin ki-
yaslanmasi toplam krediler iizerinden yapilmigtir. Katilim bankalar ile mev-
duat bankalarinin risk yonetimi agisindan kiyaslayan ¢aligmalarin kredi tiirleri
bazinda yapilmasi, katilim bankalarmin hangi kredi tiirtinde riskleri daha iyi
yonettigini ve hangi kredi tiirlerinde riskleri yonetmede zayif kaldigini orta-
ya konulan ¢aligmalarin yapilmas1 yol gosterici olabilir. Ayrica kredi tiirleri
bazinda hangi degiskenlerin riskleri yonetmede belirleyici olduklar1 da tes-
pit edilerek risk yonetim politikalarmin sekillendirilmesine katki saglanabilir.
Calismada yer alan teorik bilgilerin ve uygulanan ekonometrik yontemlerle
elde edilen ampirik sonuglarm, bu alanda yapilacak ¢aligmalara katki sagla-
mast beklenmektedir.
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