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KATILIM FiINANS ILKELERINE UYGUN FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN
PAY SENETLERINE AIT MAHZURLU KAZANCLARI ARINDIRMAYA ILiSKIN
UYGULAMA REHBERI

Giris

“Katilim Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin Pay Senetlerine Ait Mahzurlu
Kazanglart Armndirmaya Iliskin Uygulama Rehberi” (Rehber), Pay Senedi ihraci ve Alim-
Satimi Standardi’nin 3.2 no.lu maddesinde yer alan hiikiimlerin uygulanma esaslarini belirleme
amaciyla hazirlanmigtir. Rehberin hazirlanmasinda Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
biinyesinde yer alan Danmisma Kurulunun olusturdugu “Pay Senedi fhraci ve Alim-Satimi

Standardi’nda belirtilen hiikiimler esas alinmistir.

Armndirmaya fliskin Hiikiimler

Pay senetlerinin ihrag¢ edilmesi ve alim-satimi ile ilgili TKBB Danigma Kurulu’nun yaymlamis
oldugu 26.08.2020 tarih ve 1 no’lu “Pay Senedi Ihraci ve Alim-Satimi Standardi”nin 3.2. no’lu
maddesi cergevesinde ““...mahzurlu kazan¢ saglayan sirketlerin pay senetlerine sahip olan
gercek veya tiizel kisilerin mali donem sonunda kendi paylarina diisen mahzurlu kazangtan
kurtularak gelirlerini arindirmalari gerekir.” denmektedir. Bu kapsamda arindirmanin
uygulamada detayli olarak nasil yapilacagi hususu bu rehberin konusunu olusturmaktadir.
Yapilmas1 gereken arindirma ile ilgili Pay Senedi Standardimin 3.2.1. maddesinde
“arindirilmasi1 gereken kazang, sirketin mahzurlu gelirlerinden pay senedi basina diisen
miktardir.” denmektedir. Bu dogrultuda:

1. Mahzurlu gelirlerin hesaplanmasinda ilgili firmanin ana sézlesmesinde yer almayan
ancak sirketin mevzuat geregi veya varligmi ve faaliyetlerini devam ettirme
zorunlulugundan kaynaklanan istisnai durumlar sebebiyle gerceklestirdigi, fikhin
ongordiigii ilkelere uygun olmayan islemlerden elde ettigi mahzurlu gelirler (faiz, gayri
mesru mal satis1 vb.) toplanir. Buradan elde edilen gelir, toplam pay senedi adedine
boliiniir ve pay senedi basina diisen miktar belirlenmis olur.

Toplam gelir hesaplandiginda zarar olustugu durumlarda da standardin 3.2.1. maddesinde yer
alan “...sirketin kar veya zarar etmis olmasi arasinda bir fark yoktur” prensibi geregi mahzurlu

gelirlerin mali ddnem sonunda arindirilmasi gerekir.
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2. Armdirmanin bagimsiz denetimden ge¢mis 6 aylik mali raporlama dénemleri sonunda

yapilmast gerekir. Ornegin hisse senedini 12 ay boyunca elinde bulunduran bir
yatirimcinin 6 aylik periyotlarla 2 kez arindirma yapmasi gerekir.

Mali donem igerisinde yapilan pay senedi alim-satimlarinda da ihtiyaten arindirma
yapilir. Pay basina diisen armdirilmasi gereken miktar belirlenirken mali donem
sonunda aciklanan veriler esas alinir. Hesaplamada pay senedinin elde bulunduruldugu
stire mali donem siiresine boliinlir. Ortaya ¢ikan oran, ilgili mali donem boyunca
endekste kalan pay basina arindirilmasi gereken miktar ile carpilarak ilgili donem i¢in

pay basina arindirma miktar1 bulunur.

Yine ayn1 maddede yer alan “...Bu bakimdan temettiilerin dagitilmis olup olmamasi... arasinda

bir fark yoktur” prensibi dogrultusunda;

4.

Her mali donem sonunda arindirma yapildigindan dolay:r ayrica temettii ile ilgili bir

arindirma yapmaya gerek yoktur.

Standardin 3.2.2. maddesinde de “Arindirilmas: gereken faiz gelirlerinin hesaplanmasinda

enflasyon oranini agan kisim esas alinir” denmektedir. Bu dogrultuda;

5.

Mahzurlu gelirlere dahil olan faiz gelirlerinin hesaplanmasinda; her mali donemde
olusan enflasyon orani, donem boyunca hesaplarda tutulan ortalama ana para ile
carpilarak, ilgili donemin faiz gelirinden diisiilebilir. Eger enflasyon farkindan olusan

miktar elde edilen faiz gelirinden fazlaysa faiz geliri sifir kabul edilir.

Standardin 3.2.3. maddesinde yer alan “Arindirilmasi gereken miktar, hichir sekilde

yararlamilmadan Islami ilkelere uygun egitim, saghk, bayindirlik, yoksullara yardim vb. hayiwr

hizmetlerine sarf edilmelidir” prensibi dogrultusunda;

6.

Arindirilan miktarin Standart’ta belirtilen yerlere sarf edilmesi hususunda yatirimeilar
gerekli 6zeni gostermelidir.

Mahzurlu gelir ve arindirma oranlarmin yatirimeilar tarafindan goriilebilmesi i¢in bu
oranlarin halka ag¢ik kaynaklar iizerinden duyurulmasi i¢in ¢aba gosterilmelidir.
Endeksten ¢ikan sirketlerin pay senetleriyle ilgili arindirma islemi de yukaridaki

maddelere gore yapilir.
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